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PREAMBULO

[) Motivacion.

La Administracion General del Estado cuenta con un sistema completo de instrumentos de
apoyo financiero a la internacionalizacion, cuyo objetivo principal es la promocién de las
operaciones de exportacidon y de inversion que sean de interés para la internacionalizacién de
la economia espanola, en general, y de la empresa espanola, en particular. El correcto y agil
funcionamiento de los mismos a nivel individual y la existencia de una complementariedad
entre estos instrumentos resultan clave para garantizar el eficiente y eficaz apoyo financiero
a las empresas espafnolas a la hora de internacionalizarse.

Entre los instrumentos financieros de apoyo a la internacionalizacién se encuentra el Convenio
de Ajuste Reciproco de Intereses (en adelante, CARI), el cual facilita la concesion de créditos
a medio y largo plazo en condiciones de mercado a tipo de interés fijo a las entidades clientes
de las entidades exportadoras espanolas.

El instrumento es complementario al seguro de crédito por cuenta del Estado actualmente
gestionado por Compafia Espafiola de Seguros de Crédito a la Exportacion, S.A., Compania
de Seguros y Reaseguros, S.M.E. (en adelante, CESCE). Esto permite promover la oferta de
crédito a la exportacion a largo plazo y a tipo fijo por parte de las entidades financieras,
evitando asi posibles situaciones de restricciones de liquidez, al mismo tiempo que mitiga el
riesgo de tipo de interés. En la practica, las operaciones con cobertura CARI casi siempre han
contado con seguro de crédito por cuenta del Estado.




A lo largo de los ultimos afos, varios han sido los acontecimientos que han llevado a la
necesidad de reforma y adaptacion del instrumento. En primer lugar, el entorno de
incrementos significativos en los tipos de interés del mercado, generados por la guerra de
Ucrania y la espiral inflacionaria que este conflicto ha causado. En segundo lugar, los
compromisos de financiacion climatica internacional asumidos por Espana, que se
incrementan de los 900 millones de euros actuales a los 1.350 millones de euros anuales a
partir de 2025.

La subida inesperada de tipos de interés desde mediados de 2022, combinado con el caracter
contraciclico del sistema CARI, ha provocado pérdidas en el instrumento a lo largo de los
ultimos afos. El Instituto de Crédito Oficial, E.P.E. (en adelante, ICO) es el responsable de la
formalizacién de los convenios CARI por cuenta del Estado con las entidades de crédito v,
como tal, los ajustes del CARI son actualmente asumidos por ICO. Tras el cierre de cada
ejercicio financiero, los ingresos netos se ingresan en el Tesoro Publico y en caso de que haya
pérdidas, se compensa a ICO, normalmente a través de la figura del crédito ampliable
recogido en el Presupuesto del Ministerio de Economia, Comercio y Empresa. Este
mecanismo de compensacion provoca que las pérdidas sean asumidas temporalmente por el
ICO, tanto en términos de balance como de caja. Por ello, resulta imprescindible introducir
modificaciones en la regulacion del CARI que permitan compensar de forma agil e inmediata
a ICO por las pérdidas que esta generando el sistema CARI, y que previsiblemente
continuaran en los proximos ejercicios, mientras se mantengan los tipos de interés elevados.
Asimismo, es necesario introducir mecanismo que faciliten el seguimiento y supervisién de
este instrumento de apoyo financiero a la internacionalizacion.

De no introducirse dichas modificaciones, podria producirse la paralizacion de este
instrumento de apoyo a la internacionalizacion, lo que colocaria a las empresas espafolas en
desventaja competitiva frente a empresas de paises de nuestro entorno, que si cuentan con
instrumentos de ajuste de tipo de interés para apoyar operaciones de internacionalizacidén o
con instrumentos de financiacién directa a tipo fijo mas potentes que los espafioles. Todo ello
en un momento critico del ciclo econdmico, donde el sector exterior debera jugar un papel
esencial para apoyar la evolucion positiva de la economia espafiola en un entorno de fuerte
inestabilidad econdémica.

Por otro lado, resulta esencial apoyar la internacionalizaciéon de la economia espafola, y
fomentar la diversificacion y penetracion en nuevos mercados de las inversiones espafolas,
especialmente en el ambito de proyectos climaticos. Para ello, es imprescindible alinear el
sistema del CARI con el resto de instrumentos de apoyo a la internacionalizacion,
concretamente, con el seguro de crédito por cuenta del Estado, especialmente en el ambito
de los proyectos verdes. Con esta modificacion, se extiende el ambito de cobertura del CARI
a los proyectos de inversion en el exterior de las empresas espafiolas que estén cubiertos por
una poliza verde de inversion del seguro de crédito por cuenta del Estado, los proyectos de
inversiones estratégicas en Espana u otros productos del seguro de crédito por cuenta del
Estado que se puedan desarrollar en el futuro vinculados con la internacionalizacion de la
economia espafiola. Ademas, esta reforma facilitara el apoyo financiero integral a proyectos
verdes que computen de cara al cumplimiento de los compromisos de financiacion climatica
internacional asumidos por Espana.




Asimismo, para reforzar el abanico de instrumentos financieros oficiales disponibles para
apoyar la internacionalizacidon de las empresas espafnolas, se abre la puerta a la creacion de
una cobertura de riesgo de tipo de cambio. No obstante, como es una figura que no se ha
utilizado hasta la fecha en Espafia ni tiene referencias en los instrumentos publicos de los
paises del entorno econdmico de Espana, se difiere a un desarrollo reglamentario la efectiva
creacion de esta nueva cobertura.

Por otra parte, dado que casi todas las operaciones del sistema CARI cuentan con la cobertura
del seguro de crédito por cuenta del Estado, tiene todo el sentido aprovechar las sinergias
entre ambas actividades de apoyo financiero oficial a la internacionalizacion e integrar los
recursos del sistema CARI en el Fondo de Reserva de los Riesgos de la Internacionalizacion,
F.C.P.J. (en adelante, FRRI), que con sus recursos podra hacer frente a los resultados
negativos del sistema CARI cuando se produzcan, y que acumulara los resultados positivos
del sistema CARI para hacer frente a futuras pérdidas.

Adicionalmente, de cara a aprovechar las sinergias entre los distintos instrumentos financieros
de apoyo financiero oficial a la internacionalizacion, incluido el sistema CARI, y para facilitar
su coordinacion y actuacion consistentes, se crea el Comité de Instrumentos Financieros para
la Internacionalizaciéon, como o&rgano colegiado interministerial de valoracién, control,
seguimiento y, en su caso, aprobacion, de las operaciones financieras oficiales de apoyo a la
internacionalizacion.

[I) Estructura de la Ley.

En consonancia con lo anterior, se promulga la presente Ley de regulacion del convenio de
ajuste reciproco de intereses (CARI), que se organiza en cuatro titulos fundamentales. El titulo
preliminar contiene las disposiciones generales; El titulo primero describe la gestion de la
cobertura de riesgos de tipo de interés mediante el sistema CARI y el reparto competencial
en la administracién, supervision y direccion del CARI; El titulo segundo regula la relacién
entre el sistema CARI y el FRRI, en el que se pasan a integrar los activos y pasivos del sistema
CARI; El titulo tercero crea el Comité de Instrumentos Financieros para la Internacionalizacion.
Ademas, la Ley cuenta con tres disposiciones adicionales para regular la transferencia de las
operaciones del sistema CARI al FRRI, los limites de autorizacion anual y cartera viva del
sistema CARI, y la sustitucion de referencias del ordenamiento juridico hacia el Comité de
Instrumentos Financieros para la Internacionalizaciéon. Esta ley también incluye una
disposicion derogatoria y siete disposiciones finales. Las cuatro primeras disposiciones finales
incluirian modificaciones técnicas en el funcionamiento de los instrumentos financieros de
apoyo a la internacionalizacion, a través de la modificacion de la Ley 14/2013, de 27 de
septiembre, de apoyo a los emprendedores y su internacionalizacion, la Ley 11/2010, de 28
de junio, de reforma del sistema de apoyo financiero a la internacionalizacién de la empresa
espanola, la Ley 8/2014, de 22 de abril, sobre cobertura por cuenta del Estado de los riesgos
de la internacionalizacion de la economia espanola y la Ley 66/1997, de 30 de diciembre, de
Medidas Fiscales, Administrativas y del Orden Social. Las tres ultimas disposiciones finales
regulan el titulo competencial, el desarrollo reglamentario y la entrada en vigor de esta ley.




TiTULO PRELIMINAR
Disposiciones generales
Articulo 1. Objeto.

1. Esta Ley tiene por objeto establecer el régimen juridico del apoyo financiero oficial a la
internacionalizacién mediante convenios de ajuste reciproco de intereses (CARI), que
permiten la cobertura de riesgos de tipo de interés en operaciones de internacionalizacion de
la economia espafola. En los supuestos que se establezcan reglamentariamente, este
instrumento también podra ofrecer la cobertura de los riesgos de tipo de cambio.

2. La cobertura de riesgo de tipo de interés y, en su caso, del riesgo de tipo de cambio, a
través del sistema CARI constituye un instrumento del sistema espafol de apoyo financiero
oficial a la internacionalizacion de la actividad de las empresas espafolas, que debera
desarrollarse en el marco de la politica comercial comun de la Uniéon Europea y de
conformidad con los acuerdos y convenios internacionales de los que Espafa sea parte.

TITULO |

Cobertura de riesgos de tipo de interés mediante el sistema de convenios de ajuste
reciproco de intereses

Articulo 2. Cobertura de los riesgos de tipo de interés.

1. La Administracion General del Estado, mediante el sistema CARI, podra cubrir, en los
términos y con los limites previstos en la normativa internacional, de la Union Europea y
estatal, los riesgos derivados de variaciones en el tipo de interés y, en su caso, de tipo de
cambio, de los créditos a medio y largo plazo concedidos por entidades de crédito para
operaciones de internacionalizacién de empresas espafolas.

2. A tal efecto, los créditos a medio y largo plazo que concedan las entidades de crédito,
destinados a la financiacion de operaciones de internacionalizacion de la economia
espanola, tales como la exportacion de bienes y servicios espafoles, la inversion espafola
directa en el exterior o las inversiones estratégicas en Espafa de empresas
internacionalizadas, entre otros, podran beneficiarse de la cobertura del riesgo de tipo de
interés mediante un CARI, en las condiciones y en la forma que reglamentariamente se
establezca.

3. Las entidades beneficiarias de la cobertura de riesgo de tipo de interés a través del
sistema CARI seran las entidades de crédito. Se consideran entidades de crédito aquellas
que cumplan con lo establecido en el articulo 1 de la Ley 10/2014, de 26 de junio, de
ordenacion, supervision y solvencia de entidades de crédito. Estas entidades de crédito
deberan tener solvencia suficiente para hacer frente a las obligaciones derivadas de los
CARIl y, en su caso, se les podra requerir la constitucion de garantias especificas como
condicion para la suscripcion de los CARI.




4.

La Secretaria de Estado de Comercio podra habilitar un procedimiento simplificado para
que una misma entidad de crédito pueda solicitar simultaneamente cobertura del sistema
CARI para una cartera de créditos con el mismo o distintos deudores. Cada uno de los
créditos integrantes de la cartera debera cumplir los requisitos para poder ser incluido en
el sistema CARI.

En la cobertura de los riesgos de tipo de interés, la Administraciéon General del Estado
dirigira su actividad especialmente a las operaciones de interés estratégico para la
internacionalizacion de la economia espafiola, de acuerdo con la Estrategia para la
Internacionalizacion de la Economia Espafiola y la planificacidn estratégica del sistema
espanol de apoyo financiero oficial a la internacionalizacién de la empresa, definidas como
aquellas operaciones que:

implican o promueven la internacionalizacion de las pequeias y medianas empresas
espafolas,

conllevan la exportacién de bienes y servicios de origen o fabricacion espanola en un
porcentaje suficientemente significativo de la financiacion cubierta, a criterio de la
Direccion General de Inteligencia Econdmica y Comercial de la Secretaria de Estado de
Comercio del Ministerio de Economia, Comercio y Empresa, o

suponen la inversion directa de empresas espafiolas en el exterior o en Espafa de
empresas internacionalizadas de especial interés para la internacionalizacién de la
economia espafola, a criterio de la Direccidn General de Inteligencia Econdémica y
Comercial de la Secretaria de Estado de Comercio del Ministerio de Economia, Comercio
y Empresa.

La cobertura de los riesgos de tipo de interés a través del sistema CARI se hard mediante
un mecanismo de ajuste con la entidad de crédito, que cubrira la diferencia entre el coste
de mercado de los recursos necesarios de la entidad de crédito para financiar la operacion
de internacionalizacién y el tipo de interés que resulte de la aplicacion de los convenios
internacionales en materia de crédito a la exportacién con apoyo oficial de los que Espafia
sea parte, mas un margen porcentual anual sobre la cuantia del crédito cubierto.
Reglamentariamente se establecera el margen anual y el procedimiento para determinar
el diferencial antes aludido.

Los créditos objeto de cobertura por el sistema CARI deberan contar con cobertura de
riesgo de crédito, bien por parte de una agencia de crédito a la exportacioén oficial o bien
por parte de una entidad de seguros autorizada para operar en la Unién Europea en la
prestacion de seguros de crédito.

Las operaciones de internacionalizacion que sean cubiertas conforme a lo dispuesto en
esta Ley deberan cumplir con los principios de transparencia y buen gobierno aceptados
por el Reino de Espafia y, en particular, con lo dispuesto en el Convenio para Combatir la
Corrupcién de Agentes Publicos Extranjeros en las Transacciones Econdmicas
Internacionales. Asimismo, se debera contrastar que los proyectos a los que se da esta
cobertura oficial adoptan practicas y medidas adecuadas de prevencion y mitigacion de
los riesgos medioambientales.




Articulo 3. Gestién del sistema CARI.

1.

La gestion del sistema CARI corresponde al Ministerio de Economia, Comercio y
Empresa, a través de la Secretaria de Estado de Comercio, concretamente, via la
Direccion General de Inteligencia Econdmica y Comercial.

El Comité de Instrumentos Financieros para la Internacionalizacion sera el 6rgano de
control, seguimiento y autorizacion de operaciones en el sistema CARI.

El Instituto de Crédito Oficial, E.P.E. (ICO) formalizara, en nombre y representacion del
Gobierno espafiol y por cuenta del Estado, los correspondientes CARI, y, en general,
actuara como entidad agente financiera del sistema CARI.

La Administracion General del Estado asumira, a través del Fondo de Reserva de los
Riesgos de la Internacionalizacion, F.C.P.J. (FRRI), establecido en el articulo 9 de Ley
8/2014, de 22 de abril, sobre cobertura por cuenta del Estado de los riesgos de la
internacionalizacion de la economia espanfola, los ajustes, ya sea en sentido de ingreso o
de gasto, derivados de la cobertura de los riesgos de tipo de interés conforme a las
estipulaciones que se establezcan en cada uno de los CARI.

Articulo 4. Funciones de la Secretaria de Estado de Comercio en el sistema CARI.

En la gestion del sistema CARI, la Secretaria de Estado de Comercio, a través de la Direccién
General de Inteligencia Econémica y Comercial, asumira las siguientes funciones:

a)

b)

d)

La valoracion inicial de las solicitudes de cobertura de riesgo de tipo interés de los créditos
asociados a operaciones de internacionalizacién que presenten las entidades de crédito,
o de cesion en el caso de los ya firmados, y la elaboracion y presentaciéon de las
propuestas de aprobacion o desestimacion al Comité de Instrumentos Financieros para
la Internacionalizacion.

El seguimiento general y evaluacion de los CARI suscritos, sobre la base de la
informacion peridédica sobre las operaciones suscritas que aporte el ICO, cuya
periodicidad y alcance se determinara en el convenio que firmen ICO y la Secretaria de
Estado de Comercio. Sin perjuicio de lo anterior, la Direccion General de Inteligencia
Econdmica y Comercial podra requerir a ICO la aportacion de informacion especifica
sobre operaciones suscritas.

La propuesta de las politicas de cobertura de los riesgos de tipos de interés asumidos por
el sistema CARI, a través de la contratacion en el mercado de coberturas generales de la
cartera del sistema CARI, o de las coberturas especificas para las operaciones de mayor
valor.

La elaboracién de una memoria anual del sistema CARI, que sera presentada al Comité
de Instrumentos Financieros para la Internacionalizacion en el primer semestre del
ejercicio siguiente. Esta memoria incluira un analisis de la cartera y previsiones a futuro.




e) En general, las funciones relacionadas con la gestion del sistema CARI que no estén
legalmente atribuidas a otro érgano de la Administracién General del Estado.

Articulo 5. Funciones del Comité de Instrumentos Financieros para la Internacionalizacion en
el sistema CARI.

1. Corresponderan al Comité de Instrumentos Financieros para la Internacionalizacién las
siguientes funciones:

a) El exameny, en su caso, la aprobacion individual de solicitudes de cobertura de riesgo
de tipo interés de los créditos asociados a operaciones de internacionalizacién, o de
cesién en el caso de los ya firmados, que se le eleven.

b) EIl control de los CARI suscritos, especialmente cuando se produzcan incidencias con la
contraparte de los mismos o0 haya impagos en los créditos subyacentes. En particular, le
correspondera monitorizar el cumplimiento del ajuste derivado de los convenios,
especialmente cuando se interrumpa el servicio de la deuda subyacente al CARI suscrito,
y adoptar los acuerdos necesarios para el cobro de los ajustes devengados de las
entidades de crédito.

c) La aprobacion de las politicas de cobertura de los riesgos de tipos de interés asumidos
por el sistema CARI, o de las coberturas especificas para las operaciones de mayor valor.

d) Comprobar que ICO destina los medios materiales y humanos adecuados a su actividad
de entidad agente financiera del sistema CARI, asi como instruir al ICO para que tome
las medidas oportunas para asegurar una correcta gestiéon y maximizar su productividad.

e) Aprobar la memoria anual del sistema CARI, elaborada y presentada por la Secretaria de
Estado de Comercio.

f) Aprobar la retribucién al ICO por su actividad de entidad agente financiera del sistema
CARIL.

Articulo 6. Funciones del Instituto de Crédito Oficial, E.P.E. (ICO) en el sistema CARI.

1. ICO realizara, en nombre y representacion del Gobierno espafiol y por cuenta de la
Administracion General del Estado, como entidad agente financiera del sistema CARI, las
actividades principales de preparacién, negociacion, formalizacion, ejecucion y seguimiento
de los CARI, asi como cualesquiera otras actividades complementarias que se consideren
necesarias para la eficiente gestion del sistema CARI, incluida la contratacién en el
mercado de coberturas generales o especificas para minimizar el riesgo asumido por
cuenta del Estado en el sistema CARI. En particular, prestara los servicios de
instrumentacién técnica, contabilidad de operaciones, gestion de los cobros y pagos y, en
general, todos los de caracter financiero relativos a las operaciones CARI autorizadas con
cargo al FRRI.

En el ejercicio de estas funciones, ICO debera mantener permanentemente informada a la
Direccion General de Inteligencia Econémica y Comercial de la Secretaria de Estado de
Comercio sobre cualquier aspecto que éste considere necesario en relacion con la gestion de
los riesgos de tipo de interés asumidos por el Estado.




2.

ICO, en nombre y representacion del Gobierno espafiol y por cuenta de la Administracion
General del Estado, velara por el cumplimiento de los derechos, deberes y obligaciones
que se deriven de los CARI y las coberturas generales y especificas contratadas, frente a
las entidades de crédito contrapartes. A estos efectos, el ICO gestionara los cobros y los
pagos asociados al sistema CARI, incluidas las coberturas generales y especificas
contratadas, con cargo al FRRI.

La correspondiente retribucion al ICO por su actividad de entidad agente financiera del
sistema CARI se determinara teniendo en cuenta los costes que debera asumir el ICO con
motivo de las funciones mencionadas y el grado de consecucion de los objetivos
establecidos en la Planificacion Estratégica de Instrumentos para la Internacionalizacion,
en los términos que se establezcan reglamentariamente. Dicha retribucion se hara con
cargo al FRRI, previa autorizacion por el Comité de Instrumentos Financieros para la
Internacionalizacion.

TiTULO I

Fondo de Reserva de los Riesgos de la Internacionalizacion, F.C.P.J. (FRRI) y sistema

CARI

Articulo 7. Funcionamiento del FRRI en relaciéon con el sistema CARI.

1.

Las funciones de gestion y administracion del FRRI en relacion con la actividad del
sistema CARI corresponden al Consorcio de Compensacion de Seguros.

Son recursos del FRRI, ademas de los establecidos en el apartado 2 del articulo 9 de la
Ley 8/2014, de 22 de abril, los derechos econdmicos asociados a los ajustes a ingresar
en el FRRI de los CARI y las eventuales rentas patrimoniales, cuya gestion y
administracidn se realizara atendiendo a lo previsto en esta Ley y a las disposiciones que
se establezcan reglamentariamente.

Adicionalmente, se consignaran en los Presupuestos Generales del Estado los créditos
ampliables para facilitar al FRRI las aportaciones patrimoniales que resulten necesarias para
hacer frente a los gastos y recursos a pagar de la actividad del sistema CARI del FRRI cuando
sus recursos acumulados sean insuficientes.

3. Todas las operaciones del sistema CARI efectuadas con cargo al FRRI seran registradas

por ICO en una contabilidad especifica, separada e independiente. ICO debera aportar al
Consorcio de Compensacion de Seguros, con periodicidad mensual, los estados
contables agregados y resumenes contables comprensivos del sistema CARI del FRRI y
demas informacion de todas las operaciones realizadas durante el periodo al que se
refiera dicha informacioén. Esta contabilidad debera elaborarse de acuerdo con las normas
y criterios contables previstos en el Plan de Contabilidad de las Entidades Aseguradoras.

ICO debera aportar la informacion adicional que el Consorcio de Compensacion de
Seguros requiera para la preparacion de las cuentas anuales del FRRI.




5. Lacontabilidad de la actividad del sistema CARI del FRRI se llevara junto con la del seguro
de crédito a la exportacion por cuenta del Estado, sin perjuicio de que el Consorcio de
Compensacién de Seguros elaborara, a efectos de informacion de gestion, una cuenta de
resultados diferenciada para el seguro de crédito a la exportacion y otra para el sistema
CARI.

6. Los acreedores que pudieran surgir de obligaciones contraidas en el sistema CARI por
ICO con cargo al FRRI y por cuenta de la Administracion General del Estado no podran
hacer efectivos sus créditos contra el patrimonio de ICO o del Consorcio de
Compensacion de Seguros. En este sentido, el patrimonio del FRRI respondera por las
obligaciones contraidas en el sistema CARI por ICO con cargo al FRRI y por cuenta de la
Administracion General del Estado.

7. Se fijaran en la Ley de Presupuestos Generales del Estado de cada ano el limite de
aprobacion anual del importe maximo acumulado del principal de los créditos que pueden
ser objeto de cobertura por nuevas operaciones CARI durante cada ejercicio, asi como el
importe maximo acumulado del principal vivo de los créditos que pueden ser objeto de
cobertura en operaciones CARI.

8. La Secretaria de Estado de Comercio suscribira con ICO un convenio de gestion del
sistema CARI que debera firmarse en un plazo maximo de seis meses desde la entrada
en vigor de esta Ley.

9. La contratacion de los servicios y suministros necesarios para el funcionamiento de la
actividad del sistema CARI del FRRI se realizara por el Consorcio de Compensacion de
Seguros, ajustandose a las normas que resulten de aplicacion a dicha entidad, e
imputandose los correspondientes gastos directamente al presupuesto del Fondo.
Asimismo, se imputaran directamente al FRRI los gastos en que el Consorcio incurra en
el desarrollo y ejecucion de la funcién de gestion y administracion de la actividad del
sistema CARI del FRRI, en la cuantia que se establezca en el convenio de colaboracién
que al efecto suscriba con la Secretaria de Estado de Comercio.

10. EI' ICO y el Consorcio de Compensacion de Seguros suscribiran, en el plazo de un mes
desde la entrada en vigor de esta Ley, un acuerdo de gestiéon que determine el régimen
de actuacion operativo y de intercambio de informacion para dar cumplimiento a los
requerimientos previstos en esta ley y en sus disposiciones de desarrollo.

11. En todo lo no previsto en esta ley sobre las obligaciones de la entidad agente financiera
del sistema CARI, el Consorcio de Compensacién de Seguros y el funcionamiento del
FRRI, se aplicara supletoriamente lo dispuesto en la Ley 8/2014, de 22 de abril, sobre
cobertura por cuenta del Estado de los riesgos de la internacionalizacion de la economia
espanola.

TiTULO 1Nl

Comité de Instrumentos Financieros para la Internacionalizacion

Articulo 8, Creacion del Comité de Instrumentos Financieros para la Internacionalizacion




1. Se crea el Comité de Instrumentos Financieros para la Internacionalizacién, érgano
colegiado interministerial, adscrito al Ministerio de Economia, Comercio y Empresa.

2. ElI Comité de Instrumentos Financieros para la Internacionalizacion sera el 6rgano de
control, valoracion, seguimiento y, en su caso, aprobacidon, de las operaciones que
realicen los instrumentos de apoyo financiero a la internacionalizacién de la economia
espanola y de las empresas, recogidos en el articulo 55.1.b) de la Ley 14/2013, de 27 de
septiembre, de apoyo a los emprendedores y su internacionalizacion.

3. Este Comité de Instrumentos Financieros para la Internacionalizacion sera presidido por
la persona titular de la Secretaria de Estado de Comercio, y su composicion,
funcionamiento y competencias se regularan por Acuerdo de Consejo de Ministros. En
todo caso, este Comité tendra, al menos, dos miembros que pertenezcan a la Secretaria
de Estado de Comercio (adicionales a la Presidencia), dos miembros que pertenezcan a
la Secretaria de Estado de Economia y Apoyo a la Empresa; asimismo, cada uno de las
entidades gestoras o agentes financieras de instrumentos financieros de apoyo financiero
a la internacionalizacién de la economia espafiola contara con un miembro, con voz pero
sin voto. Las personas que ejerzan las funciones de secretaria y vicesecretaria del Comité
de Instrumentos Financieros para la Internacionalizacion seran designadas por el érgano
colegiado a propuesta de la persona titular de la Secretaria de Estado de Comercio y
participaran en las sesiones de aquel con voz y sin voto. En caso de vacante, ausencia o
enfermedad de la persona titular de la vicesecretaria, ésta sera sustituida por quien
designe el propio Comité de Instrumentos Financieros para la Internacionalizacién. En la
composicion del Comité de Instrumentos Financieros para la Internacionalizacion se
atendera al principio de presencia equilibrada de mujeres y hombres, salvo por razones
fundadas y objetivas, debidamente motivadas.

4. EI Comité de Instrumentos Financieros para la Internacionalizacion elaborara y aprobara
un Reglamento de funcionamiento interno.

5. Los miembros del Comité de Instrumentos Financieros para la Internacionalizacion
tendran derecho a acceder a toda la documentacion relacionada con la originacion,
estructuracion, formalizacion, ejecucion y seguimiento de las operaciones que realicen los
instrumentos de apoyo financiero a la internacionalizacion de la economia espanola y de
las empresas, salvo respecto a aquellas operaciones en las que estén incursos en el deber
de abstencion previsto en el articulo 23 de la Ley 40/2015, de 1 de octubre, de Régimen
Juridico del Sector Publico.

Disposicion adicional primera. Transferencia del balance y cuentas de tesoreria.

1. A partir de la entrada en vigor de la presente Ley, los saldos contables del sistema CARI,
seran transferidos por ICO al balance del FRRI, con independencia de su momento de
devengo.

2. Asimismo, tras la entrada en vigor de la presente Ley, el saldo de la cuenta de tesoreria de
ICO atribuible al sistema CARI se transferira a la cuenta bancaria del FRRI. Si este saldo fuese
negativo, se compensara a ICO por el mismo con cargo a la tesoreria FRRI.

Disposicién adicional segunda. Limite autorizacion anual y cartera viva 2026.
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En el ano 2026, el limite de autorizacién anual del importe maximo acumulado del principal de
los créditos que pueden ser objeto de cobertura por nuevas operaciones CARI es de [2.000]
millones de euros. Asimismo, en este afo 2026, el importe maximo acumulado del principal
vivo de los créditos que pueden ser objeto de cobertura en operaciones CARI es de [4.000]
millones de euros.

Disposicion adicional tercera. Comité de Instrumentos Financieros para la
Internacionalizacion y referencias ordenamiento juridico.

Las referencias del ordenamiento juridico que se realicen a la Comisién de Riesgos por cuenta
del Estado, al Comité del Fondo para la Internacionalizacion de la Empresa, el Comité
Ejecutivo del Fondo para Inversiones en el Exterior, y al Comité Ejecutivo del Fondo para
Operaciones de Inversidén en el Exterior de la Pequefa y Mediana Empresa, se entienden
realizadas al Comité de Instrumentos Financieros para la Internalizacion. Entre otras, todas
las referencias contenidas en la Ley 66/1997, de 30 de diciembre, de Medidas Fiscales,
Administrativas y del Orden Social, la Ley 11/2010, de 28 de junio, de reforma del sistema de
apoyo financiero a la internacionalizacion de la empresa espafola, y la Ley 8/2014, de 22 de
abril, sobre cobertura por cuenta del Estado de los riesgos de la internacionalizacion de la
economia espafola, asi como su normativa de desarrollo.

Disposicion derogatoria Unica. Normas derogadas.

1. Quedan derogadas todas las disposiciones de igual o inferior rango que contradigan o se
opongan a lo dispuesto en la presente Ley.

2. En especial, quedan derogados expresamente los articulos 112 y 113 de la Ley 66/1997,
de 30 de diciembre, de Medidas Fiscales, Administrativas y del Orden Social, el articulo
58 de la Ley 14/2013, de 27 de septiembre, de apoyo a los emprendedores y su
internacionalizacién y los articulos 6 y 7 de la Ley 8/2014, de 22 de abril, sobre cobertura
por cuenta del Estado de los riesgos de la internacionalizacién de la economia espafiola.

Disposicion final primera. Modificacion de la Ley 14/2013, de 27 de septiembre, de apoyo a
los emprendedores y su internacionalizacion.

Se afaden nuevos apartados 3, 4, 5y 6 al articulo 55 de la Ley 14/2013, de 27 de septiembre,
de apoyo a los emprendedores y su internacionalizacion, redactado en los siguientes términos:

“3. Periddicamente, a la vista del Plan Estratégico de Internacionalizaciéon de la Economia
Espanola vigente, la Comision Delegada del Gobierno para Asuntos Econémicos aprobara, a
propuesta de la Secretaria de Estado de Comercio, previa valoracion del Comité de
Instrumentos Financieros para la Internacionalizacién, la Planificacion Estratégica del Sistema
Espafiol de Apoyo Financiero Oficial a la Internacionalizacién de la Empresa, en la que se
establezcan objetivos y prioridades a medio y largo plazo para los distintos instrumentos
financieros.

En el Plan Estratégico se fijaran, entre otros aspectos, los paises y sectores que se consideren
prioritarios a efectos de financiacion por parte los instrumentos financieros, asi como el nivel
de riesgo asumible por cada instrumento y entidad agente gestora.
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Adicionalmente, en el marco de esta planificacion estratégica, de cara a implementar los
objetivos y prioridades de la misma, podran incluirse:

i) Las categorias de operaciones, en cada uno de los instrumentos financieros, que,
por exceder los limites establecidos en la planificacion estratégica, tendran que ser
aprobadas por la Comision Delegada del Gobierno para Asuntos Econdémicos, a
propuesta de la Secretaria de Estado de Comercio, previa valoracion del Comité de
Instrumentos Financieros para la Internacionalizacion.

ii) Los niveles minimos de recursos humanos adicionales (estructurales o
coyunturales) que deben disponer las entidades gestoras y agentes financieras de
los distintos instrumentos financieros necesarios especificamente para dotarles de
una capacidad adecuada de cumplimiento de los objetivos establecidos en la
planificacion estratégica, todo ello sin perjuicio del resto de necesidades de medios
adicionales que se identifiquen en la propia planificacidon estratégica corporativa de
las entidades gestoras y agentes financieras. En todo caso, la autorizacion definitiva
de los recursos humanos adicionales se tramitara siguiendo los cauces y
procedimientos legalmente establecidos.

4. Anualmente, la Comision Delegada del Gobierno para Asuntos Econdmicos aprobara, a la
vista del Plan Estratégico de Internacionalizacion de la Economia Espanola vigente y de la
Planificacion Estratégica del Sistema Espafiol de Apoyo Financiero Oficial a la
Internacionalizacion de la Empresa y a propuesta de la Secretaria de Estado de Comercio,
previa valoracion del Comité de Instrumentos Financieros para la Internacionalizacién, un Plan
de Accidn del Sistema Espafol de Apoyo Financiero Oficial a la Internacionalizacion de la
Empresa, en el que se fijaran objetivos de ejecucion claros y medibles a los distintos
organismos e instrumentos que integran este sistema, concretando anualmente los paises y
sectores que se consideren prioritarios a efectos de financiacion por parte los instrumentos
financieros, asi como el nivel de riesgo asumible por cada instrumento y entidad agente
gestora.

5. Tras finalizar cada ejercicio, la Secretaria de Estado de Comercio elevara a la Comisién
Delegada del Gobierno para Asuntos Econdmicos, previa valoracion del Comité de
Instrumentos Financieros para la Internacionalizacion, un informe anual de gestion de los
instrumentos que integran el sistema espafiol de apoyo financiero oficial a la
internacionalizacion de la empresa, que incluira un analisis sobre el cumplimiento del plan de
acciéon durante ese ejercicio. Este informe adjuntara los reportes anuales para cada
instrumento de las distintas entidades gestoras de estos instrumentos. Este informe también
contendra informacion actualizada sobre el desarrollo de las operaciones que hayan sido
aprobadas por la Comisién Delegada del Gobierno para Asuntos Econdmicos.

6. Los procedimientos administrativos asociados a la resolucién de las solicitudes de apoyo
financiero con cargo a los instrumentos de apoyo financiero a la internacionalizacion de la
economia espafnola y de las empresas tendran un plazo maximo de notificacion de la
resolucidn expresa de 12 meses. El silencio tendra efecto desestimatorio en estos
procedimientos.

7. A propuesta de la Secretaria de Estado de Comercio, y previa autorizacion del Ministerio
de Hacienda, se podran efectuar el traspaso de fondos propios entre los siguientes fondos o
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aquellos que les sustituyan: Fondo de Reserva de los Riesgos de la Internacionalizacién,
F.C.P.J.; Fondo para la Internacionalizacion de la Empresa, F.C.P.J.; Fondo para Inversiones
en el Exterior, F.C.P.J.; y Fondo para Operaciones de Inversion en el Exterior de la Pequena
y Mediana Empresa, F.C.P.J.”

Disposicién final segunda. Modificacion de la Ley 11/2010, de 28 de junio, de reforma del
sistema de apoyo financiero a la internacionalizacion de la empresa espariola.

La Ley 11/2010, de 28 de junio, de reforma del sistema de apoyo financiero a la
internacionalizacién de la empresa espafiola, queda modificada en los siguientes términos:

Uno. El articulo 4.4 queda redactado del siguiente modo:

“Con cargo al FIEM se podran financiar operaciones de exportacion de material de defensa,
asi como los servicios y trabajos ligados directamente a dicho material para el conjunto de los
elementos de su ciclo de vida. Queda excluida la financiacion de la exportacion de municion
o de otro material fungible.”

Dos. El articulo 5.1 queda redactado del siguiente modo:

“1. Las entidades beneficiarias de financiacion con cargo al Fondo podran ser Estados,
administraciones publicas regionales, provinciales y locales extranjeras, instituciones publicas
extranjeras, asi como empresas, agrupaciones o consorcios de empresas extranjeras u otras
entidades, tanto publicas como privadas.

Las operaciones crediticias reembolsables deberan garantizarse, aportando garantia
soberana, de un organismo internacional, subsoberana, corporativa o de proyecto, sin
perjuicio de que se puedan aportar garantias adicionales. En todo caso, las garantias
presentadas deben tener adecuada solvencia en relacion con el crédito solicitado. Las
garantias presentadas podran ser extranjeras o espanolas.”

Tres. El articulo 8 queda redactado del siguiente modo:
“Articulo 8. Aprobacion de operaciones con cargo al Fondo.

1. Correspondera al Comité de Instrumentos Financieros para la Internacionalizacion
examinar y, en su caso, elevar para su aprobacion por la persona titular de la Secretaria de
Estado de Comercio, aquellas propuestas de financiacién que se le presenten con cargo al
FIEM por la entidad gestora del fondo. Todo ello sin perjuicio de las competencias Comision
Delegada del Gobierno para Asuntos Econdémicos para aprobar, a propuesta de la Secretaria
de Estado de Comercio, previa valoracion del Comité de Instrumentos Financieros para la
Internacionalizacion, las operaciones que excedan los limites establecidos en la planificacion
estratégica del sistema espafol de apoyo financiero oficial a la internacionalizacién de la
empresa.

2. Las propuestas de financiacion en condiciones concesionales o las donaciones solo podran
aprobarse en circunstancias excepcionales, cuando se acredite la importancia del proyecto
para la internacionalizacién de la economia espanola, teniendo en cuenta la experiencia
previa de la entidad exportadora en el pais o0 en la region, y el caracter estratégico del proyecto
financiado.
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3. En paises que son objeto de analisis de sostenibilidad de la deuda por parte de Grupo
Banco Mundial o el Fondo Monetario Internacional y, en particular, en aquellos en los que la
ultima calificacion disponible establece que el riesgo de insostenibilidad de la deuda publica
externa o de la deuda publica global del pais es alto o extremo, solo se podran aprobar
propuestas de financiacion con garantia soberana o subsoberana, en condiciones
concesionales o comerciales con caracter excepcional.

En estos casos, el Comité de Instrumentos Financieros para la Internacionalizacion valorara
el impacto de la propuesta de financiacién sobre la deuda del pais receptor, el previsible
impacto sobre el desarrollo del mismo, las recomendaciones de endeudamiento del pais
formuladas por las Instituciones Financieras Multilaterales, la naturaleza del proyecto, la
relevancia del mismo desde el punto de vista de la internacionalizacién y las relaciones
bilaterales.

4. El Comité de Instrumentos Financieros para la Internacionalizacién sera el competente para
aprobar los acuerdos de restructuracion de los créditos FIEM que le presente la entidad
gestora del Fondo, estén o no asociados a un procedimiento concursal, siempre que no
impliquen quita del principal superior a 500.000 euros. En el caso de los acuerdos de
restructuracion que impliquen una quita del principal superior a 500.000 euros (o una quita del
principal igual o inferior a 500.000 euros, si algun miembro del Comité de Instrumentos
Financieros para la Internacionalizacion solicita la elevacion del asunto al Consejo de
Ministros), el Comité de Instrumentos Financieros para la Internacionalizacion sera el
competente para acordar su elevacion a Consejo de Ministros para aprobacion, a propuesta
del Ministerio de Economia, Comercio y Empresa.”

Cuatro. El articulo 11 queda redactado del siguiente modo:
“Articulo 11. Agente Financiero y costes de gestion.

1. El Instituto de Crédito Oficial, E.P.E. (ICO) formalizara, en nombre y representacion del
Gobierno espanol y por cuenta del Estado, los correspondientes convenios de crédito,
préstamo o donacion. Igualmente, prestara los servicios de instrumentacion técnica,
contabilidad, caja, entidad agente pagadora, control y, en general, todos los de caracter
financiero relativos a las operaciones autorizadas con cargo al FIEM, sin perjuicio de las
competencias que en materia de control se establecen en la Ley 47/2003, General
Presupuestaria y demas normativa legal vigente.

2. Con la finalidad de optimizar la gestion financiera del FIEM, la entidad gestora del Fondo,
previa autorizacién de la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera y con el visto
bueno del Comité de Instrumentos Financieros para la Internacionalizacién, podra contratar
servicios de gestion activa de la tesoreria del FIEM con entidades financieras autorizadas para
prestar estos servicios en la Union Europea.

3. Con cargo al FIEM y previa autorizacion del Comité de Instrumentos Financieros para la
Internacionalizacion, se pagara al ICO una retribucion por su actividad como entidad agente
financiera de FIEM, teniendo en cuenta los costes que debera asumir el ICO con motivo de
las funciones mencionadas y el grado de consecucion de los objetivos establecidos en la
Planificacion Estratégica de Instrumentos para la Internacionalizacién, en los términos que se
establezcan reglamentariamente. También se retribuira a ICO, teniendo en cuenta sus costes,
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por sus labores de asesoramiento que le puedan ser encargadas, previa firma de un convenio
entre la Secretaria de Estado de Comercio y el ICO.

4. Asimismo, con cargo al FIEM y previa autorizacion del Comité de Instrumentos Financieros
para la Internacionalizacién, se retribuira a COFIDES y CESCE, teniendo en cuenta sus
costes, por las labores que se les requiera en virtud de lo sefalado en el apartado 3 del articulo
7 de esta Ley, previa firma de un convenio entre la Secretaria de Estado de Comercio y cada
una de estas entidades.”

Cinco. El articulo 12.4 queda redactado del siguiente modo:

“4. Los recursos del Fondo comprometidos y desembolsados en cada ejercicio con cargo al
FIEM podran ser considerados como Ayuda Oficial al Desarrollo u Apoyo Oficial Total al
Desarrollo Sostenible tras una valoracion expresa por parte del Ministerio de Asuntos
Exteriores, Unién Europea y Cooperacion de la Memoria anual de FIEM.”

Seis. El articulo 14.2 queda redactado del siguiente modo:

“2. En paises que son objeto de analisis de sostenibilidad de la deuda por parte de Grupo
Banco Mundial o el Fondo Monetario Internacional y, en particular, en aquellos en los que la
ultima calificacion disponible establece que el riesgo de insostenibilidad de la deuda publica
externa o de la deuda publica global del pais es alto o extremo, solo se podran asegurar
operaciones de exportacion a medio y largo plazo con garantia soberana y por cuenta del
Estado con caracter excepcional.

En estos casos, el Comité de Instrumentos Financieros para la Internacionalizacién valorara
el impacto del crédito objeto de cobertura sobre la deuda del pais receptor, el previsible
impacto sobre el desarrollo del mismo, las recomendaciones de endeudamiento del pais
formuladas por las Instituciones Financieras Multilaterales, la naturaleza del proyecto, la
relevancia del mismo desde el punto de vista de la internacionalizacion y las relaciones
bilaterales.”

Disposicion final tercera. Modificacion de la Ley 8/2014, de 22 de abril, sobre cobertura por
cuenta del Estado de los riesgos de la internacionalizacion de la economia espariola.

La Ley 8/2014, de 22 de abril, sobre cobertura por cuenta del Estado de los riesgos de la
internacionalizacién de la economia espanola, queda modificada en los siguientes términos:

Uno. El articulo 5.6 queda redactado del siguiente modo:

“Con cargo al Fondo de Reserva de los Riesgos de la Internacionalizacion, F.C.P.J. y previa
autorizacion del Comité de Instrumentos Financieros para la Internacionalizacién, se pagara
al Agente Gestor una retribucion por su actividad como gestor de la Cuenta del Estado. Dicha
retribucion se establecera como un porcentaje de las primas abonadas al Fondo de Reserva
de los Riesgos de la Internacionalizacion, F.C.P.J. por la actividad de la cobertura de riesgos
por cuenta del Estado, teniendo en cuenta los costes que debera asumir el Agente Gestor con
motivo de las funciones mencionadas y el grado de consecucién de los objetivos establecidos
en la Planificacion Estratégica de Instrumentos para la Internacionalizacion, en los términos
que se establezcan reglamentariamente.”
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Dos. El articulo 8 queda redactado del siguiente modo:

“Corresponderan al Comité de Instrumentos Financieros para la Internacionalizacion las
siguientes funciones:

a) El control y seguimiento de la gestion que realice el Agente Gestor en las operaciones de
internacionalizacidn cuyos riesgos asuma por cuenta del Estado.

b) Decidir sobre las propuestas en materia de cobertura de riesgos y respecto a la gestiéon de
los mismos que realice el Agente Gestor, incluyendo las politicas de cobertura en los
diferentes mercados y la cobertura de las operaciones. Igualmente, decidir sobre las
propuestas en materia de moratorias, reestructuracion o remisiones de deuda no vinculada a
programas de tratamiento, condonacién o conversibn de deuda entre Estados.
Reglamentariamente se fijaran los requisitos de informacion técnica y financiera que debera
aportar el Agente Gestor.

Todo ello sin perjuicio de las competencias Comisién Delegada del Gobierno para Asuntos
Econdmicos para aprobar, a propuesta de la Secretaria de Estado de Comercio, previa
valoracion del Comité de Instrumentos Financieros para la Internacionalizacién, las
operaciones que excedan los limites establecidos en la planificacion estratégica del sistema
espanol de apoyo financiero oficial a la internacionalizacion de la empresa.

c) Proponer al Ministerio de Economia, Comercio y Empresa, dentro del marco que
reglamentariamente se establezca, las tarifas a aplicar a las operaciones aseguradas. Dichas
tarifas deberan sujetarse a lo previsto en los acuerdos y normas internacionales sobre el
seguro de crédito a la exportaciéon con apoyo oficial y su normativa concordante y dentro del
marco que reglamentariamente se establezca.

d) Someter a autorizacion de la persona titular del Ministerio de Economia, Comercio y
Empresa, las nuevas modalidades de cobertura aseguradoras, reaseguradoras que puedan
utilizarse como contratos de cobertura con relacion a los riesgos cubiertos por cuenta del
Estado, asi como las condiciones y los términos generales aplicables a las correspondientes
contrataciones.

e) Aprobar, a propuesta del Agente Gestor, las adaptaciones de los Condicionados Generales
de las modalidades de seguro y garantias ya autorizadas que sean necesarias para la
cobertura de una operacién o de una agrupacion de ellas.

f) Aprobar, dentro de los limites que reglamentariamente se establezcan, el nivel de
atribuciones que se autorice al Agente Gestor, asi como la supervision que se ejercera por el
propio Comité de Instrumentos Financieros para la Internacionalizaciéon, en relacion con las
tareas necesarias para la gestioén de los riesgos por cuenta del Estado.

g) Solicitar al Agente Gestor que recabe y aporte la informacidén necesaria para valorar los
riesgos que asume el Estado y controlar la gestidn eficiente por parte de aquél, lo que incluye
cualquier informacién que el Comité de Instrumentos Financieros para la Internacionalizacion
considere relevante en relacién con la eventual actividad del Agente Gestor por cuenta propia
en la cobertura de riesgos de la internacionalizacién.
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h) Determinar la informacion econdmico-financiera que de forma especifica o periddica deba
ser remitida al Ministerio de Economia, Comercio y Empresa sobre la cuenta del Estado.

i) En general, ejercitar las competencias relacionadas con las decisiones sobre gestion de
estos riesgos por cuenta del Estado que no estén legalmente atribuidas a otro 6rgano de la
Administracion General del Estado y que no sean propias del Agente Gestor.

j) Comprobar que el Agente Gestor destina los medios materiales y humanos adecuados a la
gestion de las coberturas por cuenta del Estado de los riesgos de la internacionalizacion, asi
como instruir al Agente Gestor para que tome las medidas oportunas para asegurar una
correcta gestiéon y maximizar su productividad.

k) Valorar, segun lo previsto en el articulo 5.9, las operaciones de titulizaciéon o de cualquier
otra indole destinadas a la disminucion del riesgo contraido o la mejora en la rentabilidad de
la cartera de riesgo gestionada por el Agente Gestor.

I) Cualquier otra que se le atribuya legal o reglamentariamente.”
Tres. El articulo 9.3 queda redactado del siguiente modo:

“El Fondo, que sera gestionado y administrado por el Consorcio de Compensacion de Seguros
en los términos fijados en esta Ley y en su desarrollo reglamentario, elaborara anualmente la
propuesta de sus presupuestos de explotacion y de capital de acuerdo con lo establecido en
el articulo 64 de la Ley 47/2003, de 26 de noviembre, General Presupuestaria. Con cargo al
Fondo vy previa autorizacion del Comité de Instrumentos Financieros para la
Internacionalizacion, se pagara al Consorcio de Compensacion de Seguros una retribucion
por su actividad como entidad gestora y administradora del Fondo, teniendo en cuenta los
costes que debera asumir el Consorcio de Compensacién de Seguros con motivo de las
funciones mencionadas y el grado de consecucion de los objetivos establecidos en la
Planificacion Estratégica de Instrumentos para la Internacionalizacién, en los términos que se
establezcan reglamentariamente.”

Disposicion final cuarta. Modificacion de la Ley 66/1997, de 30 de diciembre, de Medidas
Fiscales, Administrativas y del Orden Social.

Se modifica el articulo 116 de la Ley 66/1997, de 30 de diciembre, de Medidas Fiscales,
Administrativas y del Orden Social, que queda redactado en los siguientes términos:

“Articulo 116. Administracion, gestion y control de los Fondos.

Uno. La administracion del Fondo para Inversiones en el Exterior, F.C.P.J. y del Fondo para
Operaciones de Inversién en el Exterior de la Pequefna y Mediana Empresa, F.C.P.J. sera
llevada a cabo por el Comité de Instrumentos Financieros para la Internacionalizacion, que
evaluara, y, en su caso, aprobara las propuestas presentadas por la entidad gestora de estos
Fondos.

Todo ello sin perjuicio de las competencias Comision Delegada del Gobierno para Asuntos
Econdmicos para aprobar, a propuesta de la Secretaria de Estado de Comercio, previa
valoracion del Comité de Instrumentos Financieros para la Internacionalizacion, las
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operaciones que excedan los limites establecidos en la planificacion estratégica del sistema
espanol de apoyo financiero oficial a la internacionalizacion de la empresa.

Dos. La gestion del Fondo para Inversiones en el Exterior, F.C.P.J. y del Fondo para
Operaciones de Inversion en el Exterior de la Pequefia y Mediana Empresa, F.C.P.J. queda
encomendada a Compaiia Espafola de Financiacion del Desarrollo, COFIDES, S.A., S.M.E.
En todas las acciones relativas a estos Fondos, la entidad gestora actuara en nombre propio
y por cuenta de los Fondos citados. De igual manera, la entidad gestora actuara como
depositario de los titulos y contratos representativos de las operaciones de activo realizadas
con cargo a los Fondos. Todas las operaciones efectuadas registradas en una contabilidad
especifica, separada e independiente de la de la propia entidad gestora.

Tres. Al Fondo para Inversiones en el Exterior, F.C.P.J. y al Fondo para Operaciones de
Inversion en el Exterior de la Pequefia y Mediana Empresa, F.C.P.J. les sera de aplicacion el
régimen presupuestario, economico-financiero, contable y de control previsto en la Ley
47/2003, de 26 de noviembre, para los fondos carentes de personalidad juridica a los que se
refiere el articulo 2.2 de dicha Ley.

Cuatro. Con cargo al Fondo para Inversiones en el Exterior, F.C.P.J. y al Fondo para
Operaciones de Inversién en el Exterior de la Pequena y Mediana Empresa, F.C.P.J., previa
autorizacion del Comité de Instrumentos Financieros para la Internacionalizacién, se pagara
a Compainiia Espafiola de Financiacién del Desarrollo, COFIDES, S.A., S.M.E. una retribucion
por su actividad como entidad gestora de estos Fondos, teniendo en cuenta los costes que
debera asumir esta entidad gestora con motivo de las funciones mencionadas y el grado de
consecucion de los objetivos establecidos en la Planificacion Estratégica de Instrumentos para
la Internacionalizacién, en los términos que se establezcan reglamentariamente.

Disposicion final quinta. Titulo competencial.

Esta ley se dicta al amparo de lo dispuesto en el articulo 149.1. 6.2 y 10.2 de la Constitucién
Espafola, que atribuye al Estado competencia exclusiva en materia de legislacion mercantil y
comercio exterior, respectivamente.

Disposicion final sexta. Desarrollo reglamentario.

Se autoriza al Gobierno a dictar cuantas disposiciones sean necesarias para la aplicaciéon y
desarrollo de la presente Ley. En el plazo de tres meses a partir de la entrada en vigor de la
presente Ley, el Gobierno aprobara el desarrollo reglamentario del sistema CARI ajustado a
lo previsto en la presente Ley.

Disposicion final séptima. Entrada en vigor.

La presente Ley entrara en vigor a los tres meses de su publicacion en el «Boletin Oficial del
Estadoy.

ELEVESE AL CONSEJO DE MINISTROS
Madrid, a de de 2026

EL MINISTRO DE ECONOMIA, COMERCIO Y EMPRESA
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Carlos Cuerpo Caballero
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