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1 Report prepared with information published from April 4th (12:00 h.), 2024 to April 11th
(12:00 h.), 2025. The statistics published later, will be collected in next bulletin. The series used are updated
daily. You can access the serie published on this website.
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Executive summary

The INE has confirmed a year-on-year inflation rate of 2.3% in March, a decrease of -
0.7 percentage points compared to February, mainly due to the decline in energy prices,
especially electricity. Core CPI eased -0.2 percentage points to 2%, influenced by a base
effect associated with the celebration of Easter in March last year.

The agreed wage increase for 2025 stands at 3.3%, based on collective bargaining
agreements registered up to March, higher than the agreed increase for 2024.

Large firms sales maintained their expansionary momentum in February, overcoming the
setbacks experienced at the end of last year, with a notable acceleration in capital goods.
Meanwhile, wages in large firms remained dynamic, especially in industry and
construction, compared to more moderate increases in services. During the same period,
the creation of trading companies declined.

Net household financial wealth continued its slight upward trend at the end of 2024,
supported by debt reduction and the favourable performance of equities, while deposits
tended to lose ground.

AIReF maintains its GDP chain-linked volume growth forecast for 2025 stable at 2.5%,
pending the inclusion of the impact of the U.S. tariff hike, which they estimate could have
a potential impact of -0.5 percentage points of GDP in 2025. In contrast, the IMF foresees
a limited impact of the tariff increases on the Spanish economy and revises its GDP
growth forecast up by 0.2 percentage points, also placing it at 2.5%.

CPI USA decelerated -0.4 percentage points in March, to 2.4% year-on-year.
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Summary of Indicators

Indicadores de actividad (% variacion interanual)

2023 2024 22T4 23T1 23T2 23T3 23T4 24T1 | 24T2 24T3 24T4

Producto interior bruto 27 32 46 39 24 22 23 26 32 33 34

Ventas de grandes empresas y PYME societarias 12 24 29 39 10 02 00 06 14 31 45
2023 | 2024 sep-24 oct-24 nov-24 | dic-24 ene-25 feb-25 mar-25

Indicador sintético de actividad 36 29 28 28 30 29 29 25 26

Ventas de grandes empresas 1,5 20 29 32 3,7 5,2 27 1,8 35 5.1

Produccién industrial -16 04 02 1.2 0,7 25 0,8 20 -1,2 -1,9

Cifra de negocios industrial -1,0 -0,2 06 03 0.4 =17 0,1 24 1,7

Cifra de negocios de servicios 27 27 31 27 42 3,1 1,7 32 56

Creacion de sociedades 91 91 13,7 1786 19,3 28,8 7.5 17,7 04 202

Crédito nuevo a hogares 58 188 192 213 184 242 147 254 14,2 191

Crédito nuevo a empresas 34 160 164 96 10,6 171 28 9,2 10,2 38

Entrada de turistas 189 101 79 74 9.2 95 10,4 11 6,1 77

Pernoctaciones hoteleras 82 50 25 389 28 4,7 54 07 25 0,9

Consumo eléctrico peninsular ~ -12 15 17 12 04 28 22 0,3 1,7 38 -2,4 0,3

Indicadores de consumo (% variacion interanual)

2023 2024 23T1 23T2 23T3 23T4 24T1 | 24T2 | 24T3 | 24T4

Consumo privado 1.8 29 1,7 10 14 30 22 26 30 38
Consumo pablico 52 41 34 60 64 50 49 34 42 40
Ventas de grandes empresas y PYME: consumo 41 40 57 41 32 35 45 24 38 52

2023 2024 24T3 2474 25T1 oct-24 nov-24 dic-24 ene-25 feb-25 mar-25

Indicador sintético de consume privado 14 21 1.8 30 26 2,3 4.1 3.0
Disponibilidades de bienes de consumo -15 10 10 38 42 34 32 39
Matriculacién de turismos 16,7 71 1,7 144 141 72 6,4 288 53 11,0
Indice de comercio minorista 25 18 26 28 35 0.9 41 23 36
Ventas de grandes empresas consumo 20 35 34 49 42 36 5,8 58 77
Exportacién de bienes de consumo 6,2 -13 07 -086 55 -6,1 05 -5,7
Importaciones de bienes de consumo 27 24 43 51 80 -0.9 86 11,3

Indicadores de inversion (% variacién interanual)

2023 2024 23T1 23T2 23T3 23T4 24T1 24T2 24T3 2474

Formacion bruta de capital fijo total 21 30 19 17 03 47 23 30 22 45
Formacion bruta de capital fijo equipo y cultivos 13 29 -2 05 07 64 089 32 08 68
Formacion bruta de capital fijo construccion 30 35 49 32 00 39 24 35 39 41
Formacion bruta de capital fijo propiedad intelectual 10 15 -4 10 04 41 40 10 -04 17
Ventas de grandes empresas y PYME: construccion 23 27 22 47 16 08 18 11 35 42
Vientas de grandes empresas y PYME: bienes de equipo 4 21 17,7 135 67 84 -02 27 36 22
2023 2024 nov-24 dic-24

Indicador sintético de inversion en equipo 51 01 01 21 07 36 23

Indicador sintético de inversion en construccion 04 34 43 52 52 40 43
Disponibilidades de bienes de equipo 07 -05 21 15 23 07 -0.8

Visados de obra nueva -59 78 139 46 -2,6 7.3 03
Compraventa de viviendas 102 10,0 18,8 343 15,0 377 11,0

Ventas de grandes empresas construccion 63 55 57 86 67 11,0 21 37
Hipotecas de viviendas 179 15 225 361 16,6 30,0 11,0

Ventas de grandes empresas equipo 154 05 14 486 58 34 56 129
Importacién de equipo 35 40 91 166 73 286 44
Produccion de la construccion 29 34 33 62 52 74 15
Consumo aparente de cemento 28 28 71 18 62 100 10,4 8.6
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Indicadores de opinion (saldos de respuesta)

2022 2023 22T3 | 22T4 | 23T1 2312 23T3 23T4 | 24T1 | 24T2 24T3 24T4 25T1 Préxima
Confianza empresarial 126,8 1327 1361 131,0 1272 1290 1325 1359 1332 1340 1360 1380 1363 1370 14-abr-2025

2022 2023 2024 24T3 | 2474 | 25T1 nov-24 dic-24 ene-25 feb-25 mar-25
Sentimiento economico 1012 1005 103,0 1055 1015 1033 101,9 1028 1042 1023 1034 29-abr-2025
Confianza del consumidor 676 778 832 871 817 ' 806 850 249 214 21-abr-2025
PMI servicios de Espafia 525 536 553 552 551 553 531 573 549 562 54,7 G-may-2025
PMI manufacturas de Espafia 51,0 480 522 515 536 50:0 531 533 509 457 495 2-may-2025
PMI compuesto de Espafia 518 525 548 54:4 55:1 54,4 532 568 540 551 54,0 6-may-2025

Indicadores de demanda externa (% variacion interanual)

2023 2024 23T1|23T2 23T3 23T4 24T1 24T2 24T3 24T4

Importaciones de grandes empresas y PYME societarias 37 13 05 -34 87 42 37 00 39 54 13-may-2025
Exportaciones de grandes empresas y PYME societarias -04 08 49 05 24 -43 24 08 32 35 13-may-2025
Pagos de balanza de pagos por importacion de servicios 48 163 89 02 23 88 137 185 181 138 23-jun-2025
Ingresos de balanza de pagos por exportacion de servicios 16,2 11,8 26,7 126 135 156 145 135 100 100 23-jun-2025
Pagos de balanza de pagos por importacion de bienes 59 0,1 42 74 123 73 57 11 21 25 23-jun-2025
Ingresos de balanza de pagos por exportacion de bienes -03 05 156 -20 75 60 -70 37 48 14 23-jun-2025

2023 2024 24T3 | 24T4 sep.-24 oct-24 | nov-24 dic-24 ene.-25

Exportaciones de mercancias a precios corrientes 14 02 46 18 i X i 22-abr-2025

Importaciones de mercancias a precios corrientes 7.2 04 21 35 0.1 4.8 1.3 47 6.2 22-abr-2025

Exportaciones de mercancias a precios constantes 51 16 20 -13 06 52 -8.7 0.5 -2.0 22-abr-2025

Importaciones de mercancias a precios constanies 54 086 11 5,2 -1.8 7.0 46 6,9 84 22-abr-2025
Saldos y deuda (% PIB)

% PIB 2023 2024 22T4  23T1 | 23T2 2373 23T4 24T1 2472 24T3 24T4 Proxima
Saldo por cuenta comiente 27 30 04 14 19 25 27 27 29 31 30 23-jun-2025
Balanza de bienes 23 20 44 36 -30 25 -23 -24 22 20 -20 23jun-2025
Balanza de turismo 39 43 35 36 37 38 39 41 42 43 43 23-jun-2025
Balanza de servicios no turisticos 23 20 14 20 21 23 23 23 22 21 20 23-jun-2025
Balanza de rentas 13 13 -05 06 08 41 13 13 43 43 -3 23jun-2025
Saldo de cuenta de capital 11 1.2 09 10 10 10 11 10 10 11 12 23jun-2025
Capacidad de financiacion de la economia 37 42 13 24 29 34 37 37 40 42 42 23-jun-2025
Capacidad de financiacion del sector publico -35 32 -46 -02 -24 -18 -35 -03 -20 -3 -32 30+un-2025
Deuda privada 12,1 1072 1246 1204 1178 1144 1121 110 1107 1093 107.2 9-jul-2025
Deuda publica 1051 1018 1095 1090 1088 1074 1051 1063 1053 1044 1018 13jun-2025

Mercado laboral (% variacién interanual)

grupo 21 2022 2023 2024 22T4 23T1 23T2 23T3 23T4 24T1 24T2 24T3 24T4

Empleo
Horas trabajadas 72 48 20 19 32 24 09 22 28 11 26 13 28 29-abr-2025
Ocupados 33 38 31 22 18 22 32 34 386 30 20 18 22 28-abr-2025
Ocupados privados 32 41 34 25 19 23 34 39 3% 33 21 20 25 28-abr-2025
Ocupados publicos 38 13 16 11 11 13 21 08 23 16 15 07 04 28-abr-2025
Asalariados 34 43 34 27 27 27 34 39 37 34 25 23 25 28-abr-2025
No asalariados 26 02 13 -02 28 04 18 03 35 07 05 12 04 28-abr-2025
No ocupados
Parados -1.5 -114 46 57 21 09 62 43 72 65 19 49 93 28-abr-2025
Activos 25 14 21 13 13 17 20 24 22 17 16 10 08 28-abr-2025
Salarios y costes laborales
Coste laboral por trabajador 58 42 54 39 43 57 57 52 53 39 39 43 37 17-jun-2025
Coste laboral por hora 00 28 53 43 37 43 55 58 55 45 42 48 37 10-jun-2025
2023 2024 nov-24 dic-24 ene-25 feb.25 mar-25
Afiliacion a la Seguridad Social (bruto) 27 24 23 24 23 25 2.4 24 24 24 22 6-may-2025
Afiliacion a la Seguridad Social (cvec) 27 24 23 24 23 25 2.4 24 24 24 22 6-may-2025
Paro registrado (bruto) 66 -50 50 -55 58 -57 54 -54 6,1 -6,0 54 6-may-2025
Paro registrado (cvec) 66 -50 51 55 -58 -58 5,3 -55 6,0 57 57 6-may-2025
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Mercado laboral (ratios)

2021 2022 2023 2024 22T3 22T4 23T1 23T2 23T3 23T4 24T1 24T2 24T3 24T4

Actividad

Tasa de actividad 16-64 749 753 758 759 756 751 752 758 764 759 756 760 763 756 28-abr-2025

Tasa de actividad 16-64 (hombres) 79,2 79,7 79,9 800 80,3 79,5 79,1 80,0 80,6 798 797 799 805 797 28-abr-2025

Tasa de actividad 16-64 (mujeres) 706 70,8 71,7 71,8 70,8 708 71,3 71,6 721 720 716 721 720 714 28-abr-2025

Tasa de actividad >16 584 585 589 588 58,8 584 584 589 593 588 586 589 590 585 28-abr-2025

Tasa de actividad >16 (hombres) 63,7 63,9 639 639 64,4 63,7 634 641 646 638 637 639 643 63,7 28-abr-2025

Tasa de actividad >16 (mujeres) 53,3 534 540 539 534 534 538 539 543 542 538 542 541 536 28-abr-2025
Ocupacion

Tasa de ocupacion 49,7 50,9 51,7 521 51,3 508 506 520 522 519 514 523 524 523 28-abr-2025

Tasa de ocupacion (hombres) 55,3 56,6 57,1 574 574 564 56,0 57,5 57,9 57,1 567 575 57,8 57,6 28-abr-2025

Tasa de ocupacién (mujeres) 444 455 485 471 455 455 456 46,8 46,9 46,9 464 47,3 47,3 472 28-abr-2025
Paro

Tasa de paro 14,9 13,0 122 11,3 12,7 13,0 134 11,7 11,9 11,8 123 11,3 11,2 106 28-abr-2025

Tasa de paro (hombres) 132 114 10,7 102 10,8 114 117 103 103 104 110 101 10,0 95 28-abr-2025

Tasa de paro (mujeres) 16,8 14,9 13,9 127 14,9 14,7 153 132 13,7 133 137 126 125 11,8 28-abr-2025

Precios (% variacion interanual)
2021 2022 2023 2024 22T4 23T1 23T2 23T3 23T4 24T1 24T2 24T3 2474
Deflator del producto interior bruto 55 71 68 62 49 32 32 33 23 29-abr-2025
Deflactor consumo privado 2_2 6_5 5_4 4:0 69 63 61 44 47 51 45 36 30 29-abr-2025
Indice de precios de vivienda 37 T4 40 84 55 35 36 45 42 63 78 82 N3 G-jun-2025
Valor tasado de vivienda 21 50 39 58 33 31 30 42 53 43 57 60 70 28-may-2025
2023 2024 24T3 2474 25T1 oct-24 nov-24 dic-24 ene-25 feb-25 mar-25 Praxima
IPC general 35 28 22 24 27 1.8 24 28 29 30 23 14-may-2025
IPC energia -163 1,0 -8 16 63 3.7 29 58 21 9.0 2,0 14-may-2025
IPC alimentos no elaborados 93 33 1.7 16 47 13 1.1 23 27 5.0 6,5 14-may-2025
IPC subyacente 60 29 26 25 22 25 24 26 24 22 2,0 14-may-2025
IPC alimentos elaborados 121 37 30 24 15 25 24 23 21 13 1,0 14-may-2025
IPC bienes industriales no energéticos 42 07 05 086 05 0.5 05 0,6 05 05 05 14-may-2025
IPC servicios 43 35 34 34 32 33 33 35 34 32 3,0 14-may-2025
Internacional (% variacion respecto al periodo anterior)
2023 | 2024 23T1 23T2 23T3 23T4 24T1 24T2 24T3 24T4 25T1 Proxima
Producto interior bruto de la zona euro 05 01 00 01 02 02 04 02 30-abr-2025
Producto interior bruto de Italia 0,8 0,5 0 -03 00 02 03 01 00 04 30-abr-2025
Producto interior bruto de Alemania 01 -02 01 02 02 -04 02 -03 01 -02 30-abr-2025
Producto interior bruto de Francia 1.1 11 -1 07 01 05 01 03 04 -01 30-abr-2025
Producto interior bruto de Estados Unidos 29 28 oy o086 11 08 04 07 08 06 30-abr-2025
2023 2024 @ oci-24 nov-24 dic-24 ene-25 feb.-25 | mar-25
IPC de Estados Unidos 0.1 -0.1 0,0 0.7 0.4 02 13-may-2025
IPC de Zona euro 5,4 2,4 03 -0.3 04 0.3 04 0.6 16-abr-2025
Financiero
2023 2024 feb-25 mar-25 abr-25 3-abr-25 4-abr-25 7-abr-25 8-abr-25 9-abr-25

Euribor a 1 mes 26 24 23 24 23 23 23 2.3
Euribor a 12 meses 3_9 3,3 24 24 22 23 22 22 21 22
Euribor a 3 meses 34 38 25 24 23 23 23 24 23 23
Rendimiento del bono aleman 24 23 24 28 26 26 27 26
Rendimiento del bono espafiol 35 32 31 34 33 33 33 33 33 33
Prima de riesgo bono espaiiol 1039 805 66,8 635 67,5 605 66,0 754
Rendimiento del bono estadounidense 4.0 43 45 43 42 41 43 44
Tipo de cambio EUR-USD 11 11 1,0 1.1 1.1 1.1 11 11 11 1.1
Tipo de intervencion de la Fed 52 53 45 45 45 45 45 45 45 45
Tipo de intervencion del BCE 3.8 41 29 27 27 27 27 2,7 27 27
IBEX 35 9.3499 11.0424 12.895,6 13.208,3 12.5585 131912 124220 117858 120656 11.7976

Fuentes: Produccion y demanda: INE, MIyT, Agencia Tributaria, OCDE, Comisidn Europea, REE, ANFAC,
CIS, BdE y Markit. Sector exterior: Agencia Tributaria y BAE. Mercado laboral: INE, Seguridad Social y
SEPE. Precios y salarios: INE, Eurostat y MTMS. Sector publico: BAE, IGAE y Seguridad Social. Tipos de
interés y Cotizaciones: BdE, BCE, Financial Times, Bolsa de Madrid y Reserva Federal EE.UU. Economia
Internacional: Reuters, OCDE, Eurostat, DOL, BLS, INSEE y DESTATIS.



