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1 Report prepared with information published from May 30th (12:00 h.), 2024 to June 6th
(12:00 h.), 2025. The statistics published later, will be collected in next bulletin. The series used are updated
daily. You can access the serie published on this website.
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Executive summary

Social security affiliated employment grew by 0.1% month-on-month (seasonally
adjusted) in May, a slower pace than in April, partly influenced by the Easter calendar.
Meanwhile, registered unemployment reached its lowest level for a month of May since
2009.

Also in May, Composite PMI Spain continued to moderate its expansionary signal, due
to the services component. In contrast, the Manufacturing PMI returned to expansionary
territory for the first time in four months, with Spain being the only major euro area
economy in expansion. Additionally, car registrations continued their upward trend.

In April, the Industrial production index fell, in line with the pattern of fluctuations around
a practically stagnant level observed since 2018. In the same month, new loans
continued to evolve favourably, and tourist arrivals kept slowing down, though still within
an upward trend.

Housing prices continued to rise in the first quarter, with a Q-on-Q percentage change of
3.5% in the Housing price index, marking the fastest first-quarter growth in the historical
series.

Internationally, HICP Euro Area fell to 1.9% in May (from 2.2% the previous month),
according to preliminary data, while core CPI stood at 2.4%. In the same month, the
Composite PMI USA rebounded, being revised up by 0.9 percentage points from the
flash estimate, thus strengthening its expansionary signal, while the Composite PMI
China entered contraction. Meanwhile, GDP Euro Area is estimated to have grown by
0.6% in the first quarter, according to the third estimate, following a strong upward
revision of Ireland’s GDP and, and, to a lesser extent, GDP Germany.

In terms of forecasts, the OECD lowered its growth projections for the Spanish economy
to 2.4% in 2025 and 1.9% in 2026, due to the deterioration of the international context;
nevertheless, Spain remains the most dynamic among the large economies. Likewise,
the organisation kept its growth projections for the euro area unchanged, at 1.0% and
1.2% in 2025 and 2026, respectively.

Finally, the ECB kept its euro area growth forecast for 2025 unchanged at 0.9%, and
decreased -0.1 percentage points its 2026 projection, to 1.1%.
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Il. Summary of Indicators

Indicadores de actividad (% variacion interanual)

2023 2024 [ 23T1 2312 2313 23T4 24T1 2412 24T3 24T4 25T1

Producto interior bruto 27 32 39 24 22 23 27 33 33 33 28 254un-2025
Ventas de grandes empresas y PYME societarias 12 25 39 10 02 00 06 14 31 49 42 8-ago-2025
2023 2024 nov-24 dic-24 ene-25|feb-25 mar-25 abr-25 may-25 Proxima
Indicador sintético de actividad 36 2.9 27 26 2,8 2,4 2,7 26 25 18-jun-2025
Ventas de grandes empresas 15 20 32 40 27 1,8 3.4 50 35 10-jun-2025
Produccion industrial 16 04 1,3 07 -0,8 2,0 -1.2 -1,9 09 0,6 4-jul-2025
Cifra de negocios industrial 1,0 02 03 11 0,1 25 19 1,0 0,4 20-jun-2025
Cifra de negocios de servicios 27 286 27 53 1,7 3.2 55 4.4 59 20-jun-2025
Creacion de sociedades 91 91 176 72 75 17,7 04 -20,2 -0.8 10-jun-2025
Crédito nuevo a hogares 58 188 213 204 147 254 142 19,1 273 13,5 4-jul-2025
Crédito nuevo a empresas 34 160 96 85 2,8 9,2 10,2 38 11,0 6,4 4-jul-2025
Entrada de turistas 18,9 101 74 57 10,4 1,1 6,1 7.7 3.8 10,1 2-jul-2025
Pernoctaciones hoteleras 82 50 39 32 54 0,7 25 -0.9 -89 73 23-jun-2025
Consumo eléctrico peninsular <12 15 12 12 0,3 1,7 3.6 -1,5 1,8 -1.9 0,9 1-jul-2025

Indicadores de consumo (% variacién interanual)

2023 2024 23T2 23T3 23T4 24T1 24T2 24T3 24T4 25TH

Consumo privado 18 29 1.0 14 30 23 26 30 37 35 25-jun-2025
Consumo publico 52 41 60 64 50 50 35 43 38 31 25-jun-2025
Ventas de grandes empresas y PYME: consumo 41 42 41 32 35 45 24 38 60 33 8-ago-2025
2023 2024 dic-24 ene.-25 feb-25 mar-25 abr-25 may.-25 Préxima
Indicador sintético de consumo privado 16 22 32 30 43 3,0 28 31 18-jun-2025
Disponibilidades de bienes de consumo -14 09 3,3 35 27 26 42 3,6 23-jun-2025
Matriculacién de turismos 167 7.1 144 141 288 53 11,0 23,2 7.1 18,6 1-jul-2025
indice de comercio minorista 25 18 28 33 41 24 a7 38 40 27-jun-2025
Ventas de grandes empresas consumo 20 35 49 586 6.8 47 6,6 55 10-jun-2025
Exportacion de bienes de consumo 62 13 06 45 05 57 101 26 23jun-2025
Importaciones de bienes de consumo 27 24 51 94 86 1,3 46 12,3 23-jun-2025

Indicadores de inversion (% variacion interanual)

2023 2024 23T2 23T3 23T4 24T1 24T2 24T3 24T4 25T1

Formacién bruta de capital fijo total 21 30 1,7 03 47 23 30 21 45 41 25-un-2025
Formacién bruta de capital fijo equipo y cultivos 1,3 29 05 07 64 09 32 07 68 80 25-jun-2025
Formacién bruta de capital fijo construccion 30 35 32 00 39 24 35 39 42 272 25-jun-2025
Formacidn bruta de capital fijo propiedad intelectual 10 15 10 04 41 40 10 04 18 386 25-jun-2025
Ventas de grandes empresas y PYME: construccion 23 28 47 16 08 18 11 35 49 43 8-ago-2025
Ventas de grandes empresas y PYME: bienes de equipo 114 23 135 67 84 02 27 36 29 60 8-ago-2025
Indicador sintético de inversion en equipo 53 03 26 14 04 03 34 18-jun-2025
Indicador sintético de inversion en construccion 04 33 49 33 24 39 3,6 18jun-2025
Disponibilidades de bienes de equipo 07 05 16 19 15 1,7 5,6 23-jun-2025
Visados de obra nueva 59 78 46 87 03 59 211 30-jun-2025
Compraventa de viviendas 102 99 343 207 11,0 13,9 406 19jun-2025
Ventas de grandes empresas construccién 63 55 86 27 02 1,5 6,3 10§un-2025
Hipotecas de viviendas 179 116 36,1 183 11,0 43 445 20-jun-2025
Ventas de grandes empresas equipo 154 05 46 108 55 12,7 14,1 10§un-2025
Importacion de equipo 35 40 166 97 4.4 55 19,3 23-jun-2025
Produccion de la construccion 31 24 27 18 4.4 21 28 19-jun-2025
Consumo aparente de cemento 28 30 11,8 83 45 95 10,6 =32 20-jun-2025
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Indicadores de opinion (saldos de respuesta)

2022 2023 2024 22T4 | 23T1 23T2 23T3  23T4 24T1 | 24T2 24T3 24T4 25T1 25T2 Proxima
Confianza empresarial 126,8 1327 1361 1272 1290 1325 1359 1332 1340 1360 1380 1363 1370 1371 14-jul-2025
2022 2023 2024 ene-25 feb.-25 mar-25 abr-25 may-25
Sentimiento econémico 1012 1005 103,0 1015 1033 1043 1023 1034 1038 1034 27-jun-2025
Confianza del consumidor 676 778 8372 817 820 849 814 798 765 12-jun-2025
PMI servicios de Espafia 525 536 553 55:1 553 549 56,2 54,7 534 51,3 3-jul-2025
PMI manufacturas de Espafia 510 480 522 536 500 50,9 497 495 481 50,5 1-jul-2025
PMI compuesto de Espafia 51,8 525 548 551 54.4 540 551 540 525 51,4 3-jul-2025
Indicadores de demanda externa (% variacion interanual)
2023 | 2024 23T2 23T3 23T4 24T1 24T2 24T3 24T4 25T1 Proxima
Importaciones de grandes empresas y PYME societarias 37 16 34 67 42 37 00 39 64 68 8-ago-2025
Exportaciones de grandes empresas y PYME societarias 04 05 05 24 43 24 09 32 23 23 8-ago-2025
Pagos de balanza de pagos por importacion de servicios 48 16,3 02 23 88 137 185 191 138 23-jun-2025
Ingresos de balanza de pagos por exportacion de servicios 16,2 118 126 135 156 145 135 100 10,0 23-jun-2025
Pagos de balanza de pagos por importacién de bienes 59 01 -f4 123 73 57 11 21 25 23-jun-2025
Ingresos de balanza de pagos por exportacicn de bienes 03 05 20 -75 60 -70 37 48 14 23-jun-2025
2023 2024 24T4 25T1 dic.-24 ene.-25 feb-25 mar-25 Proxima
Exportaciones de mercancias a precios corrientes 14 02 16 286 2.7 -1,2 0,4 8,5 23jun-2025
Importaciones de mercancias a precios corrientes 72 01 35 93 47 6,2 35 18,3 23-un-2025
Exportaciones de mercancias a precios constantes 51 -16 -1.3 08 05 20 28 7.3 23-un-2025
Importaciones de mercancias a precios constantes 54 06 62 125 6.9 84 74 218 23-un-2025
Saldos y deuda (% PIB)
% PIB 2023 2024 23T1 23T2 23T3 23T4 24T1 24T2 24T3 24T4 Proxima
Saldo por cuenta corriente 27 30 14 19 25 27 27 29 31 30 23-jun-2025
Balanza de bienes 23 20 36 30 25 23 24 22 20 -20 234un-2025
Balanza de turismo 39 43 36 37 38 39 41 42 43 43 23-jun-2025
Balanza de servicios no turisticos 23 20 20 21 23 23 23 22 21 2,0 234un-2025
Balanza de rentas 13 13 06 -08 -11 13 13 13 13 13 234un-2025
Saldo de cuenta de capital 11 1.2 1.0 10 10 11 10 10 11 1,2 23-jun-2025
Capacidad de financiacion de |la economia 37 42 24 29 34 37 37 40 42 42 234un-2025
Capacidad de financiacién del sector puiblico 35 32 02 -24 18 35 03 -20 13 32 304un-2025
Deuda privada 112,11 107,2 1204 1178 1144 1121 1110 1107 1093 107,2 9-jul-2025
Deuda publica 1051 1018 109,0 1088 107,4 1051 106,3 1053 1044 1018 13-un-2025

Mercado laboral (% variacion interanual)

grupo 2021 2022 2023 2024 23T1 2372 23T3 23T4 24T1 2472 2473 2474 25T1
Empleo
Horas trabajadas 72 48 20 19 24 09 22 28 14 26 12 25 21 25.jun-2025
Ocupados 33 36 31 22 22 32 34 36 30 20 18 22 24 24-jul-2025
Ocupados privados 32 41 34 25 23 34 39 39 33 21 20 25 32 24.jul-2025
Ocupados publicos 38 13 16 1.1 13 21 08 23 16 15 07 04 -15 24.jul-2025
Asalariados 34 43 34 27 27 34 39 37 34 25 23 25 24 24jul-2025
No asalariados 26 02 13 02 04 18 03 35 07 05 12 04 25 24-jul-2025
No ocupados
Parados 15 14 46 57 09 62 43 72 B5 -19 49 93 863 24.jul-2025
Activos 25 14 21 13 1,7 20 24 22 17 16 10 08 13 24jul-2025
Salarios y costes laborales
Coste laboral por trabajador 58 42 54 39 57 57 52 53 39 39 43 37 17-jun-2025
Coste laboral por hora 00 28 53 43 43 55 58 55 45 42 48 37 10-jun-2025
2023 2024 dic.-24 ene.-25 | feb.-25 mar-25 | abr-25 may.-25 Préxima
Afiliacion a la Seguridad Social (bruto) 27 24 24 23 2.4 24 24 22 23 2,2 2-jul-2025
Afiliacion a la Seguridad Social (cvec) 27 24 24 23 2.4 24 24 22 23 22 2-jul-2025
Paro registrado (bruto) 66 -50 55 58 54 -6.1 6,0 54 58 -59 2ul-2025
Paro registrado (cvec) 66 -50 55 -58 -5,5 -6,0 57 5,7 -54 -5,7 2-jul-2025
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Mercado laboral (ratios)

2021 2022 2023 2024 23T1 23T2 23T3 23T4 24T1 2472 24T3 24T4 25T1

Actividad
Tasa de actividad 16-64 749 753 758 759 752 758 764 759 756 760 76,3 756 757 24-jul-2025
Tasa de actividad 16-64 (hombres) 792 797 799 800 791 800 806 798 797 799 805 797 794 24jul-2025
Tasa de actividad 16-64 (mujeres) 706 708 71,7 718 M3 716 721 720 716 721 720 714 719 24-jul-2025
Tasa de actividad >16 58,4 585 589 588 584 589 59,3 588 586 589 59,0 585 586 24-jul-2025
Tasa de actividad =16 (hombres) 63,7 639 639 639 634 641 646 638 637 639 643 637 634 24jul-2025
Tasa de actividad =16 (mujeres) 533 534 540 539 538 539 543 542 538 542 541 536 540 244ul-2025
Ocupacién
Tasa de ocupacion 497 509 517 521 506 520 522 519 514 523 524 523 519 24jul-2025
Tasa de ocupacion (hombres) 553 56,6 571 574 560 57,5 579 571 567 575 578 576 569 24-ul-2025
Tasa de ocupacion (mujeres) 444 455 465 471 456 46,8 46,9 469 464 473 473 472 472 24-jul-2025
Paro
Tasa de paro 149 130 122 113 134 11,7 11,9 118 123 11,3 112 106 114 24-jul-2025
Tasa de paro (hombres) 132 114 10,7 102 17 103 103 104 110 10,1 100 95 101 24jul-2025
Tasa de paro (mujeres) 16,8 149 13,9 127 153 13,2 137 133 137 128 125 18 127 244ul-2025
Precios (% variacion interanual)
2021 2022 2023 2024 23T1 23T2 23T3 23T4 24T1 24T2 24T3 24T4 25T1
Deflactor del producto interior bruto 25 47 62 30 71 68 62 49 32 32 33 23 23 25-un-2025
Deflactor consumo privado 22 65 54 40 63 61 44 47 51 45 36 30 31 25-jun-2025
Indice de precios de vivienda 37 74 40 84 35 36 45 42 63 78 82 13 122 5-sep-2025
Valor tasado de vivienda 21 50 39 58 31 30 42 53 43 57 60 70 17-sep-2025
2023 2024 24T4 25T1 dic 24 ene-25 feb-25 mar-25 abr-25
IPG general 35 28 24 27 28 2.9 3,0 2.3 22 13-jun-2025
IPC energia 163 10 16 63 58 8.1 9,0 20 22 13-Jun-2025
IPC alimentos no elaborados 93 33 16 47 23 2.7 50 6,5 6,0 13-jun-2025
IPC subyacente 60 29 25 22 26 24 2,2 2,0 24 13-jun-2025
IPC alimentos elaborados 121 37 24 15 23 21 1,3 1,0 0,7 13-jun-2025
IPC bienes industriales no energéticos 42 07 06 05 06 0,5 0,5 05 05 13-jun-2025
IPC servicios 43 35 34 32 35 3.4 32 3,0 39 13-jun-2025
Internacional (% variacion respecto al periodo anterior)
2023 2024 |l 23T2 23T3 | 23T4 | 24T1 24T2 24T3 24T4 25T1 2512
Producto interior bruto de la zona euro 10 08 g1 00 00 03 02 04 02 03 30-jul-2025
Producto interior bruto de Italia 08 05 02 01 02 02 02 00 02 03 30-jul-2025
Producto interior bruto de Alemania 01 02 02 02 04 02 03 01 -02 04 30-jul-2025
Producto interior bruto de Francia 16 11 0% 02 04 01 02 04 01 01 30jul-2025
Producto interior bruto de Estados Unidos 29 28 o6 11 08 04 07 08 06 -01 26-jun-2025
2023 2024 ene-25 feb -25 mar-25 abr-25 may-25 Proxima
IPC de Estados Unidos 41 29 0.0 0,7 0,4 0,2 0,3 11jun-2025
IPC de zona euro 54 24 04 0.3 0,4 0,6 0,6 0,0 18-jun-2025
Financiero
2023 2024 abr-25 may-25 jun.-25 29-may-25 30-may-25 2jun-25 34jun.-25 4jun.-25
Euribor a 1 mes 32 3,6 2.2 2.1 20 2,0 2,0 2,0 19 20
Euribor a 12 meses 39 3.3 21 21 21 21 21 21 21 21
Euribor a 3 meses 3.4 3,6 22 21 20 2,0 2,0 20 2,0 20
Rendimiento del bono aleman 24 23 25 26 25 25 25 25 25 25
Rendimiento del bono espariol 3,5 32 3,2 3,2 3,2 3,2 3,2 3.2 3,2 3,2
Prima de riesgo bono espaiiol 103,9 80,5 68,4 627 58,8 60,0 60,1 58,5 58,9 58,9
Rendimiento del bono estadounidense 4,0 43 43 45 45 45 45
Tipo de cambio EUR-USD 1,1 1.1 1.1 1.1 1.1 1,1 1.1 1.1 1.1 1.1
Tipo de intervencién de la Fed 52 5,3 45 45 45 45 45 45 45 45
Tipo de intervencién del BCE 38 41 26 24 24 24 24 24 24 24
IBEX 35 9.3499 11.042,4 12.835,8 13.915,0 14.1442 141166 14.1522 142028 14.1284 141013

Fuentes: Produccion y demanda: INE, MIlyT, Agencia Tributaria, OCDE, Comisién Europea, REE, ANFAC,
CIS, BdE y Markit. Sector exterior: Agencia Tributaria y BAE. Mercado laboral: INE, Seguridad Social y
SEPE. Precios y salarios: INE, Eurostat y MTMS. Sector publico: BdE, IGAE y Seguridad Social. Tipos de
interés y Cotizaciones: BdE, BCE, Financial Times, Bolsa de Madrid y Reserva Federal EE.UU. Economia
Internacional: Reuters, OCDE, Eurostat, DOL, BLS, INSEE y DESTATIS.



