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l. Resumen

La afiliacion a la Seguridad Social volvié a acelerarse 1 décima en junio, hasta el 0,4%
intermensual desestacionalizado, el mayor ritmo en mas de tres afios, en el contexto de
la regularizacion de extranjeros, lo que puede reflejar el paso de empleo informal a
formal, mas que un mayor dinamismo del empleo efectivo.

El IPC mantuvo en junio un ritmo interanual del 3,2%, segun cifras preliminares del INE.
El mantenimiento del ritmo respecto a mayo se explicaria por las mayores
contribuciones de la electricidad y el gas, tras la reversién de las medidas impositivas
aplicadas a estas partidas, que habrian compensado las menores contribuciones de los
carburantes y ciertos servicios turisticos.

Las cuentas de los sectores institucionales muestran que la gradual moderacion de la
capacidad de financiacion de la economia espafola se concentra en los hogares, cuya
tasa de ahorro se redujo en el primer trimestre de 2026 a su minimo de tres anos, el
11,3% de su renta bruta disponible, si bien ain se mantiene en niveles histéricamente
elevados.

Segun cifras de ejecucion, el déficit publico se situd en el primer trimestre de 2026 en el
-0,36% del PIB, practicamente sin cambios respecto al afio pasado, mientras que la cifra
excluyendo corporaciones locales hasta abril se moderé ligeramente respecto al mismo
periodo de 2025.

En el mismo periodo, el sentimiento econdémico mejorg, si bien se mantiene en niveles
inferiores a los anteriores a la guerra de Iran; las matriculaciones de turismos
prolongaron su senda alcista; y el PMI espafol reboté hasta niveles de notable
dinamismo, en contraste con la senal de estancamiento de la zona euro.

En mayo, la produccién industrial se expandid, el comercio minorista se recuperé
parcialmente de la caida de abril y la entrada de turistas mostré un crecimiento proximo
al habitual para este mes.

En abril, segun la balanza de pagos, la capacidad de financiacion de la economia se
mantuvo en niveles elevados, si bien ligeramente inferiores a los de un afo antes.

El avance de IPCA situa la inflacion de la zona euro en junio en el 2,8% interanual,
cuatro décimas menos que el mes anterior, impulsando el diferencial espafiol hasta 0,8
puntos.

Entre las cotizaciones energéticas, esta semana vuelve a destacar el descenso del
petréleo, en un contexto de liberacidon de oferta al reanudarse el transito de petroleros
del Golfo y moderacion de la demanda precautoria, si bien los precios de los carburantes
repuntaron por la vuelta de su tipo impositivo en el IVA al 21%. Asimismo, cabe destacar
la continuada presién al alza de los derechos de emision de CO..

El euribor ha descendido ligeramente hasta el 2,7%, dentro del rango del 2,6%-2,9% de
los ultimos meses, y la prima de riesgo de la deuda publica ha permanecido en niveles
de mediados de 2008.
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Il. Indicadores de economia espanola

Cuentas no financieras de los sectores institucionales

Durante el primer trimestre de 2026, la economia espafiola registré una capacidad de
financiacién del 3,4% del PIB trimestral en términos desestacionalizados (3,5% el
trimestre anterior), un nivel elevado en términos histéricos, pero dentro de una tendencia
de gradual reduccion desde principios de 2025. La evolucidén reciente se explica
principalmente por el sector privado, cuya capacidad de financiacién ha disminuido en
2 puntos desde entonces, principalmente por los hogares, mientras que el sector publico
ha reducido su necesidad de financiacion en casi 1 punto en el mismo periodo.

Capacidad de financiacién Detalle por sector institucional
(% del PIB trimestral, cvec) (% del PIB, media mévil 4 timestres)
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La tasa de ahorro de los hogares se redujo en el primer trimestre del 2026 a su minimo
de 3 anos, hasta el 11,3%, prolongando la senda de moderacién iniciada a finales de
2024, si bien se mantiene por encima de su media histérica. Este retroceso se explica
por un mayor dinamismo del consumo (+6,1% interanual), que de la renta bruta
disponible (+4,8%).

Tasa de ahorro de los hogares

Renta, consumo y ahorro bruto de los hogares
(% de la renta disponible bruta) ' y g

(serie cvec, millones de euros)
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Consumo: ICM y matriculacion de vehiculos

Los principales indicadores de consumo privado muestran sefiales mixtas en los ultimos
meses. Por un lado, las ventas de grandes empresas de bienes de consumo prolongan
su tendencia al alza y las matriculaciones contindan su lenta recuperacion respecto a
los niveles de 2018. El indice de comercio al por menor se encuentra practicamente
estancado y nuestras disponibilidades de bienes de consumo muestran debilidad.

Indicadores de consumo
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El comercio minorista deflactado y corregido de calendario avanzé un 4,5% intermensual
en mayo de 2026. En términos interanuales, aumenté un 1,1%. Con series corregidas
ademas de variaciones estacionales, el indice de comercio al por menor crecié un 0,6%
intermensual en mayo de 2026 (-1,5% el mes anterior y -0,3% en promedio desde 2023).

ICM ICM
(% var. interanual ccal) (% wvar. intermensual cvec)
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Fuente: INE. .l

Las matriculaciones de turismos subieron un 14,8% intermensual en junio, un ritmo de
avance superior al habitual para un mes de junio (8,0% en promedio desde 2023). En
suma movil de doce meses, las matriculaciones de turismos representan todavia el 93%
de las registradas a comienzos de 2019. La variacion interanual fue del 7,8%.

Matriculaciones turismos Matriculaciones turismos
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Industria: IPI

La produccion industrial mostro fortaleza en mayo, y se sitia en niveles relativamente
elevados tras varios anos de practico estancamiento. En términos desestacionalizados,
el IPl avanzé un +1,2% intermensual, lo que, junto con el rebote de marzo (+2,3%), le
ha permitido mas que compensar las pérdidas que habia registrado a comienzos de
afno.

Panoramica de indicadores de industria indice de produccion industrial
(100 = jun-21, cvec) (% var. interanual, cvec)
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Por ramas, desde 2023 los mayores impulsos provienen de quimica, electricidad y otro

material de transporte (esta ultima gracias a su reciente flexion al alza), frente al
deterioro de vehiculos y el estancamiento de metalurgia.

Ramas con mayores incrementos en su contribucion

Ramas con mayores caidas en su contribucion
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Turismo: gasto turistico y movimientos turisticos en frontera

Los indicadores turisticos registran maximos historicos y mantienen una tendencia al
alza, tras recuperar niveles prepandemia en 2023, si bien crecen a tasas mas
moderadas en los ultimos meses, mas pronunciada en los relacionados con extranjeros
(entrada de turistas) o con mas proporcién de los mismos (transporte aéreo).

Indicadores turisticos
(mar-19 =100, sm12m)
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La entrada de turistas mostré un crecimiento del 13,3% intermensual, inferior al
promedio de los ultimos meses de mayo. Por pais de origen, la mejor evolucion respecto
a su contribucién promedio intermensual la tuvieron las categorias de resto del mundo
y resto de Europa, seguidos de Italia, mientras que Reino Unido, Paises Bajos y Francia
destacaron en sentido contrario. En términos interanuales, las entradas de turistas
aumentaron un 9,5%.

Entradas de turistas Entradas de turistas por pais de origen
Variacion intermensual (%, excl. 2019-22) Contribucion a tasa de variacion intermensual en mayo (%)
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Fuente: FRONTUR (INE). -l
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El gasto total por pais de origen muestra una creciente diversificacion geografica,
mientras nuestros principales paises clientes presentan cuotas decrecientes o estables.
Entre los paises con mayor gasto turistico, el peso de Reino Unido, Alemania, Francia
y Paises Nordicos presenta una tendencia a la baja, en el caso de Reino Unido
contrastando con el comportamiento de las pernoctaciones hoteleras.

Gasto turistico: principales paises
(% sobre el total, sm12m)
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En comparacién con la situacion pre-COVID, ganan peso las estancias medias de hasta
una semana mientras pierden peso las entradas sin pernoctaciones y las de duraciones
entre una semanay 15 dias; el ocio sigue predominando como principal motivo del viaje
y sin contratar paquete turistico.

Entrada de turistas por negocios o motivos profesionales Entrada de turistas con paquete turistico
(% sobre total) (% sobre total)
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Fuente: FRONTUR (INE). .l
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Empleo: afiliaciéon y paro registrado

La afiliacion viene creciendo a tasas desestacionalizadas del 0,2% intermensual en los
ultimos dos afos, un 0,6% en términos intertrimestrales, en linea con la evolucion
observada en la EPA (0,6%), si bien ésta fluctia de manera mas volatil trimestre a
trimestre. En junio de 2026 crece por encima de esta evolucion (0,4% intermensual
cvec). Por ramas, en junio destacaron la construccion (0,8%) y los servicios (0,4%).

Con series originales, la afiliacion avanzé un 0,6% intermensual en junio, ligeramente
por encima de meses de junio de anos recientes, alcanzando un total de 22.466.339
altas. En términos interanuales, se produjo un incremento de 605.244 altas (el 2,8%).

Afiliacion
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Fuente: Elaboracion propia a partir de TGSS.
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Los extranjeros aumentaron un 2,6% intermensual en junio, por encima de lo que venia
siendo habitual en otros meses de junio de afos recientes, en el contexto de la
regularizacion de inmigrantes. Por su parte, los nacionales subieron un 0,2%
intermensual en junio.

Afiliacién de extranjeros Afiliacion de nacionales
(% var. intermensual en meses de junic) (% war. intermensual en meses de junic)
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Fuente: Elaboracion propia a partir de TGSS. Jl

La temporalidad se situé en el 13,6% en junio, inferior en una décima al de un ano
antes, continuando dentro del marco de una tendencia suavemente descendente.

Temporalidad
(% de asalariados con contrato conocido)
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— TGSS

Fuente: Elaboracién propia a partir de TGSS e INE. -l
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El paro registrado cayd menos de lo habitual en un mes de junio, un -1,2% intermensual
(-1,9% de media en junios desde 2023), situandose en 2.291.982 personas (-4,7%
interanual). En términos desestacionalizados se mantuvo sin cambios tras la subida del
0,4% intermensual observada en mayo.

El conjunto de demandantes, que incluyen parados y fijos discontinuos inactivos,
registré una tasa intermensual de 1%, una subida ligeramente mas acusada de la
habitual en los meses de junio.

Paro registrado Paro registrado
(Miles de personas) (% var. intermensual cvec)
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Paro y demandantes
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Fuente: SEPE.
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Precios: IPC avance

Segun la estimacion preliminar del INE, la inflacion se mantuvo en junio de 2026 en el
3,2%. La subyacente descendio 1 décima, hasta el 2,9%.

Con la escasa informacién disponible, esta evolucidon se explicaria por las mayores
contribuciones de la electricidad y el gas, tras la reversion de las medidas de impuestos
sobre estas partidas para junio, que se compensan con las menores contribuciones de
los carburantes.

Variacidn interanual
(%)

0

Jul-23 Ene-24  Jul-24 Ene-25 Jul-25 Ene-26
General

Subyacente

Fuente: IPC (INE).
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Financiacion: crédito nuevo

En mayo, el crédito nuevo total se situé en el 30,7% del PIB, repartido entre el 22,2%
correspondiente a sociedades no financieras y el 8,6% a hogares.

En comparacién con un afo antes, el crédito nuevo en porcentaje del PIB retrocedi6 1,7
puntos porcentuales. Por subpartidas, los hogares anotaron una variacion interanual de
-0,2 p.p., mientras que las sociedades no financieras registraron -1,5 p.p.

En términos intermensuales, el crédito nuevo en porcentaje del PIB registrd una
variacion de -2,4 p.p. en mayo, frente a -0,0 p.p. en promedio para el mismo mes desde
2018 (excl. 2020-2022). El crédito a sociedades no financieras se movié -2,2 p.p. (frente
a -0,5 p.p. habitual) y el crédito a hogares -0,1 p.p. (frente a 0,5 p.p. habitual).

Crédito nuevo Credito nuevo en % del PIB
(% del PIB) (var. interanual, p.p.)
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Total Total
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Hogares Hogares

Variacion intermensual del crédito en % del PIB
en meses de mayo (p.p., excl. 2020-22)
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M Totai M Empresas Hogares

Fuente: Banco de Espana.
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El crédito nuevo para vivienda equivale al 4,7% del PIB en mayo, frente al 2,9% del
crédito al consumo y al 1,0% de otros fines. En tasa interanual (sobre el % del PIB),
vivienda registr6 -0,2 p.p., consumo 0,1 p.p. y otros fines -0,1 p.p.

Dentro del crédito a los hogares, crédito para vivienda (-0,3 p.p. frente a 0,1 p.p.) y
credito para consumo (0,3 p.p. frente a 0,3 p.p.) y crédito para otros fines (-0,1 p.p. frente
a 0,1 p.p.) quedaron por debajo del promedio del mismo mes desde 2018 (excl. 2020-
2022).

Crédito nuevo hogares Crédito nuevo hogares por destino en % del PIB
(% del PIB) (var. interanual, p.p.)
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Variacion intermensual del crédito en % del PIB
en meses de mayo (p.p., excl. 2020-22)
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Fuente: Banco de Espaia.

Dentro del crédito nuevo a empresas, los importes superiores a 1 millén de euros
suponen el 10,4% del PIB, los de entre 250.000 euros y 1 millén el 2,9%, los de hasta
250.000 euros el 8,8%, los descubiertos y lineas de crédito el 39,3% vy las tarjetas de
crédito el 0,2%. En tasa interanual (sobre el % del PIB), las variaciones fueron de 0,1, -
0,1, -1,4,-4,0 y -0,0 puntos porcentuales, respectivamente.
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Por su parte, dentro del crédito a las sociedades no financieras, descubiertos y lineas
de crédito (-1,0 p.p. frente a -1,3 p.p. habitual) y otros créditos de mas de 1 milléon de
euros (0,5 p.p. frente a 0,3 p.p. habitual) evolucionaron mejor de lo habitual; otros
créditos hasta 250.000 euros (-2,5 p.p. frente a -0,9 p.p. habitual) y otros créditos de 250
mil a 1 millén de euros (-0,2 p.p. frente a 0,0 p.p. habitual) evolucionaron peor de lo
habitual; tarjetas de crédito (0,0 p.p. frente a 0,0 p.p. habitual) se mantuvo en linea con
lo habitual.

Credito nuevo empresas Credito nuevo empresas por destino en % del PIB
(% del PIB) (var. interanual, p.p.)
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Fuente: Banco de Espana.

El tipo de interés del crédito nuevo para la compra de vivienda aumenté ligeramente en
mayo de 2026, situandose en el 2,9%. En términos interanuales, se reduce 14 puntos
basicos.
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En este sentido, la evolucion del euribor, a pesar de presentar marcados descensos
desde 2023, aumentd ligeramente desde mediados del afio pasado, creciendo en
promedio en junio de 2026 -1 puntos basicos, situandose en el 2,8%.

En las nuevas hipotecas constituidas sobre viviendas, la senda descendente se modera,
acumulando un descenso de -8 puntos basicos en el ultimo afo, hasta el 2,9% en abril
de 2026.

Por su parte, el del tipo del crédito al consumo mostré en mayo de 2026 una variacion
de -23 puntos basicos y se situa en el 6,8%. En cualquier caso, cabe destacar que los
tipos al consumo tienden a situarse en el 7-8% (7,6% en el promedio de 2015-2019) y
se vieron menos afectados por los aumentos de los tipos de intervencion, y, en el
contexto actual, se ven menos afectados por la caida de los tipos de intervencion.

Por su parte, el tipo de interés de los descubiertos y lineas de crédito a sociedades no
financieras mostré en mayo de 2026 un aumento de 3 puntos basicos, situandose en el
3,6%, mientras que el tipo de los otros préstamos hasta 250 mil euros registré una
variaciéon de 7 puntos basicos y se encuentra en el 3,5%.

Tipos de interés de nuevas operaciones Tipos de interés de nuevas operaciones
Hogares Sociedades no financieras

10

A

2005 2010 2015 2020 2025
Nuevas hipotecas sobre viviendas

Crédito a la vivienda 2018 2020 2022 2024 2026
Crédito al consumo ——— Descubiertos y lineas de crédito
Euribor a 12 meses ——— Otros préstamos

Fuente: Banco de Espaia.
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Opinién: PMI y sentimiento econémico

Los principales indicadores de opinion presentan un optimismo superior a su media
histérica, aunque con ciertos signos de agotamiento.

Panorémica de indicadores de opinidn
{100 = media historica de la mm12m)

108
106
104
102
100 ~
o
Jul-23  Ene-24  Jul-24  Ene-25  Jul-23  Ene-26
ICE
— ESI
PMI

Fuente: Elaboracion propia a partir de INE, Comision Europea y S&P Global.

Segun el PMI compuesto de Espanfa, la actividad se aceler6é en junio (53,3) tras la
debilidad que venia mostrando desde abril, debido al rebote de servicios (54,2, tras 50,1
en mayo), que contrarresto la leve contraccion de la produccién manufacturera.

PMI Esparia: manufacturas y servicios
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Fuente: S&P Global.
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El indice de sentimiento econémico (ESI) mejord en junio (+0,7 puntos, hasta 103,3),
permaneciendo por encima de su media histdrica, si bien todavia no ha recuperado los
niveles previos al inicio del conflicto en Oriente Medio. Por sectores productivos, en
media maovil de 12 meses, tanto industria como, sobre todo, construccion, se situan por
encima de su promedio a largo plazo. Por su parte, la confianza del consumidor, que
muestra cierto pesimismo en términos histéricos, prolonga su senda de leve
empeoramiento.

Sentimiento econdmico de Esparnia: detalle por ramas
{100 = media histérica en mm12m)

120
- 4
100 /
&80
2022 2023 2024 2025 2026
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Industria
Minorista
Consumo
—— Servicios

Fuente: Elaboracion propia a partir de Comisién Europea.
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Saldos: balanza de pagos

En términos mensuales, la capacidad de financiacion se situé en abril en el 1,7 % del
PIB, cifra inferior al mismo mes del afio anterior, pero en linea con los ultimos afios.

Por componentes, el saldo de servicios presentd el mayor superavit en un mes de abril
de toda la serie, empujado tanto por los servicios turisticos (5,0%) como no turisticos
(3,3%), ambos maximos para este mes. Esto se vio parcialmente compensado por el
saldo de bienes (-3,5%) y, especialmente, por la cuenta de rentas (-3,4%), proxima al
minimo histérico para un mes de abril, registrado en 2008 (-3,5%).

En términos acumulados de 12 meses, la capacidad de financiacién alcanza el 3,8 %
del PIB, ligeramente inferior al mes anterior, destacando los elevados saldos en
servicios, tanto turisticos (4,1%) como no turisticos (3,0%), frente a los déficits de bienes
(-3,2%) y rentas (-1,1%).

Capacidad de financiacidn en abril Descomposicidn de la capacidad de financiacidn
(% del PIB) (% del PIB, surma mavil 12 meses)
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Fuente: elaboracion propia a partir de Banco de Espafia
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Ejecucion presupuestaria: ejecucién trimestral

El déficit publico abrié 2026 en el -0,36%, practicamente invariable respecto al ano

pasado (el -0,35% excluyendo el impacto de la DANA).

La mejora se produjo tanto por el lado de los ingresos como por el de los gastos, que
aumentaron ambos en 0,2 puntos de PIB. En el caso de los ingresos, el avance se debid
principalmente al crecimiento de los impuestos sobre la renta y de las cotizaciones
sociales, impulsado por el incremento del tipo del Mecanismo de Equidad
Intergeneracional (MEI) y de los tipos de la cotizacién adicional de solidaridad. Por el
lado del gasto, destacaron el aumento de las prestaciones sociales no de especie, como
consecuencia del mayor gasto en pensiones derivado de su revalorizacion, asi como el
incremento de los recursos propios de la UE basados en el IVA y la RNB. Estos
aumentos se vieron parcialmente compensados por la disminucion de las transferencias

corrientes diversas y de los intereses.

El descenso de estas partidas de gasto ha compensado el impacto de la DANA,
estimado por la IGAE en 0,01 puntos de PIB. Excluido el impacto estimado de la DANA,

el déficit habria quedado en el -0,35%.

Capacidad de financiacion del sector publico Capacidad de financiacion del sector publico
(% del PIB, saldo acumulado en T1) (% del PIB, saldo acumulado)
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El saldo presupuestario de las administraciones publicas sin corporaciones locales
acumulado hasta abril de 2026 se situo en el -0,26% del PIB (-0,41% el afio anterior).

Por partidas, dentro de los ingresos, destaca el aumento de impuestos sobre la renta y
cotizaciones sociales con respecto al afio anterior; por el lado del gasto, destacan las
transferencias corrientes entre administraciones publicas, las prestaciones sociales no
de especie y los recursos propios de la Unién Europea.

Por subsectores de la administracion no local, el grueso del déficit se concentra en las
Comunidades Auténomas (-0,42% del PIB), frente a un -0,09% del Estado y un superavit

del 0,25% del PIB en la Seguridad Social.

Capacidad de financiacion del AAPP sin CCLL
(% del PIB, saldo acumulado en abril)
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Por su parte, el saldo presupuestario del Estado, del que se disponen de datos hasta
mayo de 2026, se situd en el -0,80% del PIB (-0,64% el afio anterior). Por partidas,
aumentan interanualmente los ingresos, destacando los impuestos sobre la renta, al
igual que los gastos, donde destacan las transferencias entre administraciones publicas.

Capacidad de financiacion del Estado Capacidad de financiacion del Estado
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Fuente: IGAE. 4l
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lll. Indicadores de economia internacional

Zona euro: IPC avance, PMI y sentimiento econémico

IPC avance

Segun el avance, la tasa interanual de inflacién de la zona euro en junio ascendi6 al
2,8%, frente al 3,2% del mes anterior. Por componentes, destacan las moderaciones de
las presiones inflacionistas de energia (de 10,8% a 8,7%) y alimentos no elaborados
(3,2%, tras el 4% registrado en mayo), mientras la inflacion subyacente retrocedio
apenas una décima (2,2% frente a 2,3%). Dentro de esta ultima, servicios suavizé su
presion al alza, frente al comportamiento estable de los bienes industriales no
energéticos (BINE) y los alimentos elaborados.

En términos de contribuciones a la inflacién general, la energia explico +0,8 pp, dos
décimas menos que los ultimos dos meses. Por su parte, la subyacente redujo su
participacion de +2 a +1,9 pp, de los cuales +1,5 se corresponden con servicios, y los
alimentos no elaborados y los BINE suponen +0,2 pp cada uno.

IPCA: contribuciones a la variacion interanual (pp)

Contribuciones al IPCA general (pp) Contribuciones al IPCA subyacente (pp)
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Subyacente E. ind. no energéticos
m— (General Subyacente

Fuente: Eurostat.

En términos intermensuales, el IPC bajé un -0,1% en junio (0,2% de media en meses
de junio desde 2002). La subyacente crecié un 0,2% (0,2% de media en meses de junio
desde 2002).
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Fuente: Elaboracion propia a partir de Eurostat.

En términos de su contribucion al indice de la regién, Espafia (con una tasa interanual
del 3,6%) e ltalia (3,1%) representan las principales desviaciones al alza respecto de

la meta del 2% del BCE.
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IPC armonizado de la zona euro por paises

Contribucion al exceso de inflacion general {pp) Tasa interanual de inflacion general (%)
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La inflacién general en Espafia excedi6 la de la zona euro en +0,8 pp en junio, revirtiendo
completamente el diferencial sus caidas de los ultimos dos meses. Este repunte se
explica principalmente por el estrechamiento del diferencial negativo en energia.

En el caso de la inflacién subyacente, el diferencial se mantuvo estable en sus maximos
desde julio de 2022, anotando +1,1 pp, dentro de una tendencia de empeoramiento
iniciada en agosto de 2025. Por componentes, el diferencial es mayor en servicios,
seguido de BINE.

Diferencial entre variaciones interanuales del IPC armonizado: Espafia vs zona euro (pp)
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PMI

Con datos definitivos, el PMI de la zona euro, con datos definitivos, se mantuvo en junio
en zona de ausencia de cambios (50,0), abandonando el terreno contractivo en el que
habia entrado tras el estallido del conflicto en Oriente Medio (48,5 el mes previo). Por
componentes, la evolucion del ultimo mes se explica por la caida a menor ritmo de
los servicios y la aceleracion de la produccién manufacturera®. Por su parte, el PMI del
sector manufacturero ascendié a 51,4, moderandose con respecto a mayo (51,6).

PMI Espania: manufacturas v servicios

/\/Wi\ﬂ
N\
| N

Jul-23 Ene-24  Jul-24 Ene-25 Jul-25 Ene-28
PMI manufacturas

——— PMI servicios
PMI compuesto

Fuente: S&P Global.

2El PMI compuesto se calcula como la media entre los indices de produccion manufacturera y
de actividad en el sector servicios (o "PMI de servicios"), ponderada segun el peso relativo de
cada sector en el PIB. No debe confundirse el indice de produccion manufacturera (que
representa la variacién intermensual de dicha produccién) con lo que comiunmente se denomina
PMI manufacturero, que agrupa otras variables de empresas industriales.
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Sentimiento econdmico

El sentimiento econémico de la zona euro mejord en junio, anotando 95,0 (+1,3 puntos
con respecto al mes previo), si bien contintia por debajo de los niveles previos al inicio
de la guerra en Oriente Medio. Por paises, la recuperacion de la confianza fue comun a
todas las grandes economias salvo Francia, que registré un leve deterioro (-0,2 puntos,
hasta 92,5). Este pais se ubica por debajo de su promedio histérico, al igual que
Alemania (+1,7, hasta 91,5) e Italia (+1,3, hasta 99,1), mientras que Espafa, con un
indice de 103,3 (+0,7 en relacion con el mes anterior), permanece sobre dicho promedio.

indice de sentimiento econdmico
(100 = media historica)

"ACAN

Jul-23  Ene-24  Jul-24  Ene-25  Jul25  Ene-26  Jul-25
Espaiia

Alemania

Francia
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Zona Eure

Fuente: Comisién Europea.

Por sectores productivos, sélo construccion, que es la Unica rama por encima de su
promedio histdrico, registré un deterioro en el ultimo mes (-0,7 puntos), frente a los
aumentos moderados en industria (+0,2), servicios (+0,6) y comercio minorista (+1,3).

Sentimiento econdmico: sectores
(100 = media histdrica)
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Fuente: Comisién Europea.
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China: PMI

El PMI compuesto de China se situ6é en 53,6 en junio de 2026, moderando su sefal
expansiva tras los 54 de mayo. Por sectores, el PMI de manufacturas de China se situ6
en 51,7, tras ser de 51,8 en mayo, mientras el PMI de servicios de China se situ6 en
54,1, (54,4 en mayo).

En el ultimo mes contindan las tasas de crecimiento sélidas de los nuevos pedidos para
ambos sectores, con el empleo al alza e incrementos considerables en precios de venta.

PMI Compuesto: principales economias China
(nivel =50 sefala expansion de actividad) (Sectores)

/N
a /J ) [ AV
v VY

Jul-24 Oct-24 Ene-25 Abr-25 Jul-25 Oci-25 Ene-28 Abr-28 48
Estades Unidos Jul-24 Oct-24 Ene-25 Abr-25 Jul-25 Oct-25 Ene-28 Abr-28
—— China —— PMI manufacturas
Zona Euro —— PMI servicios
Fuente: S&P
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IV. Cotizaciones

Materias primas

El petréleo (71,8 ddlares por barril a dia de ayer) se situa en promedio en la ultima
semana en torno a los 72,2 ddlares, con un perfil decreciente desde mediados de mayo
como respuesta a los avances del acuerdo entre Estados Unidos e Iran. El precio se
situa un 0,9% por debajo del precio observado a finales de febrero, antes de la crisis.

La inestabilidad provocada por el conflicto ha compensado en los ultimos meses la
tendencia de debilidad que venia mostrando la cotizacién desde finales de 2023, en un
contexto de expansion productora de la OPEP+ y desaceleracion de la demanda.

Petrdleo Brent Evolucidn reciente
(USD por barril)
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Fuente: ICE.
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El diésel (1,55 euros por litro) se situa un 7,9% por encima del precio observado en
febrero antes de la crisis, mientras que la gasolina (1,53 euros por litro) se situa de nuevo
un 3,8% por encima del precio antes de la misma crisis. Desde el 1 de julio comienzan
a retirarse las medidas fiscales incluidas en el Plan Integral de Respuesta a la Crisis en
Oriente Medio, en concreto se elimina la rebaja del IVA sobre los carburantes y se
reduce progresivamente la bonificacion en el Impuesto Especial sobre Hidrocarburos.

Carburantes Evolucian reciente
(EUR/litro})
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Fuente: Ministerio de Industria.
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La referencia ibérica de precio mayorista del gas, el MIBGAS (44,4 euros por MWh a
dia de ayer), se mueve desde principios de abril entre los 40 y los 50 euros por MWh,
en un contexto de reposicién de inventarios en Europa desde niveles muy bajos, con
fuerte competencia con los mercados asiaticos, demandantes de gas natural licuado
sustituto del suministro ruso y del gas proveniente del Golfo. En el ultimo mes, reacciona
a la baja desde el anuncio de la reapertura del estrecho de Ormuz. Actualmente se sitia
un 46,4% por encima del precio observado antes de la crisis. La referencia europea, el

TTF, sigue un perfil semejante.
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Fuente: TTF y MIBGAS.
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El PVPC (138 euros por MWh a dia de hoy) repunta desde mediados de junio debido al
aumento de la demanda por la subida de las temperaturas, pero se mantiene en niveles
normales para esta época del afio, debido a la aportacion solar (en maximos). En
promedio, en los pocos dias transcurridos de julio se ha situado en 138 euros por MWh,
frente a los 129 euros por MWh en junio y un 1% por encima de julio del afio anterior.

PVPC electricidad Evolucion reciente
(EUR por MWh)
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Fuente: REE.

Los futuros sobre los derechos de emision de CO2 se mantienen en torno a los 79,9
euros por Tm. Desde finales de marzo, la cotizacion ha mostrado una tendencia
creciente, en un contexto de encarecimiento del gas y de incertidumbre regulatoria en
torno a la revision del sistema ETS por parte de la Comisién Europea prevista en la
cumbre de mediados de julio.

Derechos de emision de CO; Evolucion reciente
(EUR por Tm)
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Fuente: ICE.
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Los metales industriales mantienen niveles elevados, especialmente el cobre y el
aluminio, impulsados por una demanda robusta ligada a electrificacion, defensa e
infraestructuras. La mayoria de los metales, tras reaccionar al alza desde el cierre del
estrecho de Ormuz, especialmente el aluminio que supero el anterior maximo de marzo
de 2022, han corregido las subidas tras los avances en el acuerdo entre Estados Unidos
e Iran a lo largo de junio, situandose por debajo del precio previo a la crisis.

Los metales preciosos, tras el inicio del conflicto en Iran, rompen la tendencia de fuertes
subidas que mantenian desde 2024 y muestran una evolucion mas volatil y bajista en
las ultimas semanas (acumulando caidas del 20,0% en el oro y del 32,2% en la plata
desde el 27 de febrero, y situandose por debajo de los niveles de comienzos de ano),
dominados por factores monetarios, especialmente las expectativas de subidas de tipos
de interés.

Las materias primas agrarias, tras la relativa estabilidad mostrada en la segunda mitad
de 2025, en 2026 mantienen una evoluciéon mixta, destacando la recuperacion del café
y la moderacién del algodoén en el dltimo mes.

El precio del ganado bovino muestra una cierta estabilidad en los ultimos dos meses,
dentro de la tendencia alcista que mantiene desde 2020. El ganado porcino se mantiene
en el mismo rango de precios desde 2023 con ligera tendencia creciente desde enero
de este afo.

El aceite de oliva muestra un reciente ajuste a la baja en origen dentro de su habitual
estacionalidad, tras la completa normalizacién de los precios a mediados de 2025,
aunque se situa ligeramente por encima de los de 2021, afio previo al ultimo periodo de
sequia.

No energéticos seleccionades
(2024-01-01 = 100)
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Fuente: elaboracién propia con diferentes fuentes.
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Tipos de interés

El ESTR (tipo de interés del mercado monetario a 1 dia de la zona euro) se encuentra
en el 2,18% en promedio en la semana del 2 de julio de 2026, siguiendo los movimientos
del tipo de intervencion del Banco Central Europeo que se situa en el 2,25%.

El euribor a 12 meses esta en el 2,73%, lo que supone un descenso de 5 puntos basicos
en la ultima semana.

Tipos de interés de corto plazo

25
2 t f
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—— Facilidades permanentes de deposito
—— ESTER

Euribor a 12 meses

Fuente: Banco de Espana.

El rendimiento del bono espafiol a 10 afios se situa en el 3,4%, lo que supone que
registré -1 puntos basicos en la ultima semana, dentro de una tendencia de relativa
estabilidad desde finales de abril de 2025, al igual que el bono italiano. Sin embargo, el
bono aleman y el francés mostraron una tendencia ascendente ese afio y el bono
estadounidense una tendencia descendente desde finales de mayo de 2025. En un
menor plazo, todos los rendimientos presentaron subidas ante el temor de inflacion por
el conflicto irani, retomando sendas descendentes desde los anuncios mas soélidos de
resolucion.

Series largas Ewvolucion reciente
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Fuente: Banco de Espafia.
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Con los ultimos datos del bono aleman (2 de julio), el bono espafiol se encuentra 41
puntos basicos por encima, un diferencial (prima de riesgo) que bajé 4 puntos basicos
en la ultima semana, habiendo alcanzado los niveles registrados a mediados de 2008.

Por su parte, aunque se ha relajado, la prima de riesgo del bono francés tuvo una
tendencia ascendente desde finales de agosto, que lo llevo a superar la prima del bono
italiano a principios del mes de octubre de 2025.

Series largas Evolucian reciente
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V. Calendario de publicaciones en la préxima semana

Indicador Fuente Penodo

.
Indice de confianza del consumidor * CIS Junio de 2026 lunes, 06 de julio de 2026
Prevision Funcas * Funcas 2026 lunes, 06 de julio de 2026
Prestaciones desempleo: detalle * Ministerio de Trabajo Mayo de 2026 lunes, 06 de julio de 2026
PMI compuesto de Estados Unidos S&P GLOBAL Junio de 2026 lunes, 06 de julio de 2026
CLI (Indicador compuesto adelantado de la OCDE) QCDE Junio de 2026 martes, 07 de julio de 2026
Prevision FMI: World Economic Outlock (update) * Fil 2026 migrcoles, 08 de julic de 2026
Trafico aéreo * Aena Junio de 2026 jueves, 09 de julio de 2026
Ventas de grandes empresas Agencia Tributaria Mayo de 2026 jueves, 09 de julio de 2026
Cuentas financieras Banco de Espafia 26T1 Jueves, 09 de julic de 2026
Sociedades mercantiles INE IMayo de 2026 viernes, 10 de julio de 2026
Convenios colectivos Ministerio de Trabajo 2026 viernes, 10 de julio de 2026

(*) Indicadores con fecha de publicacion tentativa.

Calendario completo.
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VI. Cuadro resumen

Los siguientes cuadros muestran una seleccion de indicadores. Su .l versién online se
actualiza diariamente.

Indicadores de actividad (% variacion interanual)

2024 2025 24T1 2472 | 24T3 2474 25T1 25T2 2573 25T4 26T1

Producto interior bruto 35 238 29 37 36 37 31 2% 27 28 27 30-jul-2026
Ventas de grandes empresas y PYME societarias 22 a1 06 14 31 39 39 38 35 49 20 10-ago-2026
2024 2025 [l 25T4 2611 26712 dic.-25 ene-26 feb-26 mar-26 abr-26 may-26 jun-26
Indicador sintético de actividad 2.7 25 25 22 25 2.2 21 24 23 16-jul-2026
Ventas de grandes empresas 19 38 38 17 44 19 1.1 23 34 Sjul-2026
Produccién industrial 04 13 18 05 -0.1 0.1 -0.8 2.2 23 34 6-ago-2026
Cifra de negocios de servicios 27 A7 50 43 52 26 29 7.6 70 17-jul-2026
Creacion de sociedades 92 79 13,7 286 242 8.8 450 35.0 2.0 10-jul-2026
Credito nuevo a hogares 18,8 191 186 7.7 206 2.3 8.3 "7 41 2.0 314ul-2026
Crédito nuevo a empresas 159 93 135 127 254 1.4 14 14,8 5.1 -1.8 31-jul-2026
Entrada de turistas 101 3.2 21 25 0.2 12 28 33 52 95 3-age-2026
Pernoctaciones hoteleras 48 09 18 34 29 34 1.0 54 1.1 25 24-jul-2026
Consumo eléctrico peninsular 165 16 27 17 01 34 34 21 0.6 0.0 1.2 09 3-age-2026 *
(*) Indicadores con fecha de publicacion tentafiva.
Indicadores de consumo (% variacion interanual)
2024 2025 24T2 24T3 24T4 25T1 25T2 25T3 25T4 26T1
Consumo privado 31 34 29 32 38 38 34 31 31 33 30-jul-2026
Consumo publico 29 24 23 32 24 24 25 23 25 24 30-jul-2026
Ventas de grandes empresas y PYME: consumo 38 50 24 38 47 32 59 43 66 66 10-ago-2026
2024 2025 25T4 | 26T1 | 26T2 ene -26 feb-26 mar-26 |abr-26 may-26 jun-26
Indicador sintético de consumo privado 23 37 36 289 27 27 34 27 16-jul-2026
Disponibilidades de bienes de consumao 12 03 08 -14 -3,8 =31 28 32 28-jul-2026
Matriculacion de turismos 71 130 80 76 50 11 75 17 84 -0.8 7.8 3-age-2026
Indice de comercio minorista 1.7 43 41 33 37 22 40 06 1,3 28-jul-2026
Ventas de grandes empresas consumo 33 66 66 40 59 39 23 27 9-jul-2026
Exportacion de bienes de consumo 13 -22 06 30 -1.4 12 87 26 21-jul-2026
Importaciones de bienes de consumao 24 7.0 94 53 0,6 51 95 7.0 21-jul-2026
Indicadores de inversion (% variacién interanual)
2024 2025 24T2 24T3 24T4 2571 25T2 2573 2574 26T1
Formacién bruta de capital fijo total 36 58 35 19 51 45 49 77 62 56 30-jul-2026
Formacion bruta de capital fijo equipo y cultivos 21 74 24 09 57 80 82 97 38 39 30-jul-2026
Formacidn bruta de capital fijo construccion 40 52 34 37 57 26 34 73 75 60 30-jul-2026
Formacion bruta de capital fijo propiedad intelectual 46 53 565 14 26 47 42 60 62 68 30-jul-2026
Ventas de grandes empresas y PYME: construccion 25 50 1,1 35 36 42 53 39 67 17 10-ago-2026
Ventas de grandes empresas y PYME: bienes de equipo 19 59 27 36 17 58 32 41 106 76 10-ago-2026
2024 | 2025 25T4 2671 feb.-26 mar-26 abr-26 may.-26
Indicador sintético de inversién en equipo 1.7 62 55 6.1 4,3 74 4.2 16-jul-2026
Indicador sintético de inversidn en construccién 38 69 70 3% 35 41 35 16-jul-2026
Disponibilidades de bienes de equipo 05 51 61 52 54 44 5.1 28-jul-2026
Visades de obra nueva 78 35 95 -0,2 30-jul-2026
Compraventa de viviendas 97 15 37 -26 -05 -2,2 -1,8 14-jul-2026
Ventas de grandes empresas construccion 55 37 1.2 -35 -2,0 -7.9 1.2 9-jul-2026
Hipotecas de viviendas "7 177 87 97 16,3 9.0 23 20-jul-2026
Ventas de grandes empresas equipo 05 108 83 48 1.8 6.4 4.9 9-jul-2026
Importacién de equipo 40 104 87 96 3.3 154 15 21-jul-2026
Produccidn de la construccion -10.2 -7 5.7 =37 13-jul-2026
Consumo aparente de cemento 29 118 17,2 79 -2.0 279 13.3 -0.3 20-jul-2026 *

Indicadores de opinion (saldos de respuesta)

2023 2024 2025 23T4 24T1 2472 24T3 24T4 25T1 2572 25T3 2574 26T1 26712

Confianza empresarial 1327 1361 1374 1332 1340 1360 1380 1363 1370 1371 1386 1368 1370 1339 14-ul-2026
2023 2024 2025 feb-26 mar-26 abr-26 may-26 jun-26
Sentimiente econdmico 1004 1031 1031 104,3 1051 1029 1059 1035 1027 102,6 1033 30-jul-2026
Confianza del consumidor 778 832 796 769 77 839 669 777 6-jul-2026 *
PMI servicios de Espafia 536 553 545 56.4 5229 50,7 519 533 479 501 542 5-age-2026
PMI manufacturas de Espafia 480 522 509 511 493 509 50,0 487 517 512 497 J-ago-2026
PMI compuesto de Espafia 525 548 540 556 523 50,7 515 524 487 502 533 5-ago-2026
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Indicadores de demanda externa (% variacién interanual)

Impertaciones de grandes empresas y PYME societarias 16 50 00 39 64 70 47 46 38 08 10-ago-2026
Exportaciones de grandes empresas y PYME societarias 05 14 09 32 22 18 12 06 20 -14 10-ago-2026
Pagos de balanza de pagos por importacion de servicios 177 89 209 202 136 126 105 64 73 6,0 23-sep-2026
Ingresos de balanza de pagos por exportacidn de servicios 129 111 140 112 NMEe 151 112 84 M1 70 23-sep-2026
Pagos de balanza de pagos por importacion de bienes 00 438 16 22 17 88 33 52 22 -5 23-sep-2026
Ingresos de balanza de pagos por exportacion de bienes 03 13 39 44 05 30 06 07 10 -1 23-sep-2026

2024 2025 25T4 | 26T1 ene-26 feb-26 mar-26 abr-26

Exportaciones de mercancias a precios corrientes 02 07 11 07 2.9 -0.8 51 58 21-jul-2026
Impertaciones de mercancias a precios corrientes 01 46 35 -25 -8.4 -11 16 a7 21-jul-2026
Exportaciones de mercancias a precios constantes 16 09 24 03 -3.8 0.3 29 0.6 21-jul-2026
Impertaciones de mercancias a precios constantes 06 105 9.0 03 -41 35 1.4 09 21-jul-2026

Saldos y deuda (% PIB)
2024 2025 @ 24T1 24T2 24T3 24T4 25T1 25T2 2513 25T4 26T1
29 28 30 32 32 3.0 3.0 29 29 28

Saldo por cuenta corriente 32 ; \ , ! , . . 23-sep-2026
Balanza de bienes 21 29 24 22 21 21 25 26 29 -29 -28 23-sep-2026
Balanza de turismo 43 42 41 42 43 43 43 43 42 4.2 41 23-sep-2026
Balanza de servicios no turisticos 2.0 26 2.2 21 2.0 2.0 2.2 23 24 26 26 23-sep-2026
Balanza de rentas -1.0 09 10 141 10 10 10 09 09 09 11 23-sep-2026
Saldo de cuenta de capital 11 1.0 11 11 12 1.1 12 12 11 1,0 1.0 23-sep-2026
Capacidad de financiacion de la economia 43 4.0 39 41 44 43 41 41 4.0 40 3.8  23-sep-2026
Capacidad de financiacion del sector publico 32 24 03 20 13 32 04 20 12 24 04  30-sep-2026
Deuda privada 1094 1054 1130 1125 1110 1094 10584 1087 1068 1054 9-jul-2026
Deuda publica 1016 1007 1063 1052 1042 1016 1033 1034 1031 1007 1016  30-sep-2026

Mercado laboral (% variacion interanual)

2022 | 2023 | 2024 2025 24T1 24T2 24T3 24T4 25T1 25T2 25T3 25T4 26T1

Empleo
Horas trabajadas 51 27 22 24 16 30 13 30 22 16 25 20 21 30-jul-2026
Ocupados 36 31 22 26 30 20 18 22 24 27 26 28 24 26-jul-2026
Ocupados privades 41 34 25 32 33 21 20 25 32 34 31 30 20 28-jul-2026
Ocupados publicos 13 16 11 -03 16 15 07 04 15 -10 02 14 47 28-jul-2026
Asalariados 43 34 27 27 34 25 23 25 24 29 24 31 30 28-jul-2026
Mo asalariados 02 13 -02 22 07 -05 12 04 25 14 38 11 -09 28-jul-2026
No ocupados
Parados -114 46 57 -59 65 -19 49 -93 -63 -73 -51 46 -29 28-jul-2026
Activos 14 21 13 17 17 16 10 08 13 16 17 20 18 28-jul-2026
Salarios y costes laborales
Coste laboral por trabajador 42 54 39 356 39 40 43 36 35 33 32 39 45 17-sep-2026
Coste laboral por hora 28 53 43 34 46 41 50 36 35 38 24 38 49 8-sep-2026
Afiliacién a la Seguridad Secial (bruto) 24 23 24 23 26 2.3 2.2 25 24 25 28 4-ago-2026
Afiliacidn a la Seguridad Secial (cvec) 24 23 24 23 26 22 23 24 24 25 28 4-ago-2026
Paro registrado (bruto) 50 59 -61 61 55 -6,2 58 -6,2 5,2 55 47 4-ago-2026
Paro registrado (cvec) 50 -59 -60 -60 -55 -6,1 -58 -6,2 -6,2 54 -48 4-ago-2026

Mercado laboral (ratios)

2022 | 2023 | 2024 2025 24T1 24T2 24T3 24T4 25T1 25T2 2513 25T4 26T1

Actividad
Tasa de actividad 16-64 753 758 759 762 756 76,0 763 756 757 763 767 762 76,1 28-jul-2026
Tasa de actividad 16-64 (hombres) 79,7 799 799 80.0 797 799 805 797 794 801 804 801 798 28-jul-2026
Tasa de actividad 16-64 (mujeres) 708 717 718 724 71,6 721 720 714 T19 724 T30 723 723 28-jul-2026
Tasa de actividad =16 585 589 588 59.0 586 589 590 585 586 59.0 593 589 589 28-jul-2026
Tasa de actividad >16 (hombres) 639 639 639 638 63,7 639 643 637 634 639 641 638 637 28-jul-2026
Tasa de actividad =16 (mujeres) 534 540 539 544 538 542 541 536 540 544 547 543 543 28-jul-2026
QOcupacion
Tasa de ocupacion 50,9 517 521 528 514 523 524 523 519 53.0 531 531 525 28-jul-2026
Tasa de ocupacién (hembres) 566 571 574 579 56,7 575 578 576 569 581 584 582 576 28-jul-2026
Tasa de ocupacion (mujeres) 455 465 471 479 464 473 473 472 472 481 481 482 476 28-jul-2026
Paro
Tasa de paro 130 122 113 105 123 113 112 106 114 103 105 99 108 28-jul-2026
Tasa de paro (hombres) 1.4 107 102 93 1.0 101 100 95 101 92 90 88 95 28-jul-2026
Tasa de paro (mujeres) 149 139 127 119 13,7 126 125 M8 127 15 121 112 124 28-jul-2026
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Precios (% variacion interanual)

2022 2023 2024 2025

Deflactor del producto interior bruto 47 63 29 29
Deflactor consumo privado 66 51 32 28
indice de precios de vivienda 74 40 84 127
Valor tasado de vivienda 50 39 58 12

2024 2025 25T4 | 26T1

IPC general 28 27 30 27
IPC energia 1.0 34 49 05
IPC alimentos no elaborados 33 61 62 &8
IPC subyacente 29 23 26 27
IPC alimentos elaborados 37 14 18 22
IPC bienes industriales no energéticos 07 086 08 11
IPC servicios 35 34 36 36

24T1 | 2472 24T3 24T4 25T1 2572 2573 2574 26T1

31 31 32 22 23 25 29 39 32
45 38 24 20 23 26 32 29 28
63 78 82 113 122 127 128 129 129
43 57 60 70 90 104 121 131 139

ene-26 feb-26 mar-26 abr-26 may-26

23 23 34 32 32
25 31 73 66 5.9
6.1 6.5 48 46 33
26 27 29 28 3.0
21 23 23 23 2,0
06 10 16 16 0.9
36 35 37 34 41

Internacional (% variacion respecto al periodo anterior)

2024 | 2025

Producto interior bruto de la zona euro 09 15
Producto interior bruto de Italia 06 07
Producto interior bruto de Alemania 05 03
Producto interior bruto de Francia 14 09
Producto interior bruto de Estados Unidos 28 21

2024 | 2025

02 04 04 07 041 03 02 -02
02 00 01 03 00 02 03 03
03 00 02 04 -02 00 02 03
03 04 00 01 03 04 02 -041
08 08 05 -02 09 11 01 05

feb-26 mar-26  abr-26 may-26 jun-26

IPC de Estados Unidos 29 26 0.4 0.5 1,0 09 0.6

IPC de zona euro 24 21 -0.6 0.6 13 1.0 0.1 -01
Financiero

Euribor a 1 mes 36 21 2.0 21 22 22 22 22

Euribor a 12 meses 33 2.2 28 28 27 27 27 27

Euribor a 3 meses 36 22 2,2 23 23 23 23 23

Rendimiento del bono alemén 23 26 3.0 3.0 3.0 29 29 29

Rendimiento del bono espafiol 32 32 35 34 34 33 33 34

Prima de riesge bono espafiol 805 59,0 43,0 445 450 491 441 450

Rendimiento del bono estadounidense 43 43 46 45

Tipo de cambio EUR-USD 1.1 1.1 1,2 1,2 11 1.1 11 11

Tipo de intervencidn de la Fed 53 44 38 38 38 38 38 338

Tipo de intervencién del BCE 41 24 22 23 24 24

IBEX 35 11.046,0 143257 179365 188829 19.6154 19.3874 194719 19.4066

Proxima

30-jul-2026
30-jul-2026
T-sep-2026
17-sep-2026

15-jul-2026
15-jul-2026
15-jul-2026
15-jul-2026
15-jul-2026
15-jul-2026
15-jul-2026

24T2 24T3 2474 25T1 2572 2573 25T4 26T1 2612

30-jul-2026
30-jul-2026
30-jul-2026
30-jul-2026
30-jul-2026

Proxima

14-jul-2026
17-jul-2026

2jul-26  3jul-26

22
27
23
3.0

450
1.1 1.1
38

196718 19.7677

Fuentes: Produccion y demanda: INE, MIyT, Agencia Tributaria, OCDE, Comisién Europea, REE, ANFAC,
CIS, BdE y Markit. Sector exterior: Agencia Tributaria y BAE. Mercado laboral: INE, Seguridad Social y
SEPE. Precios y salarios: INE, Eurostat y MTMS. Sector publico: BdE, IGAE y Seguridad Social. Tipos de
interés y Cotizaciones: BdE, BCE, Financial Times, Bolsa de Madrid y Reserva Federal EE.UU. Economia
Internacional: Reuters, OCDE, Eurostat, DOL, BLS, INSEE y DESTATIS.
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