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Resumen ejecutivo

La afiliacion continud creciendo en diciembre de 2022, si bien a menor ritmo que en meses precedentes.
En el mismo periodo, el PMI apunto a la préctica estabilizacion de la actividad de la economia espafiola,
en linea con el conjunto de la zona euro. Asimismo, la inflacién continu6 cayendo en Espafia, situandose
en el 5,8% en diciembre, si bien la subyacente siguié repuntando. En noviembre, el comercio al por menor
repunté con fuerza y la entrada de turistas extranjeros se mantuvo en niveles préoximos a los de 2019. El
déficit publico permanecié en el conjunto del tercer trimestre en niveles similares a los del mismo periodo
de 2019, registrando una mejora de casi 3 puntos respecto a 2021.

Economia espafiola

La afiliaciéon a la Seguridad Social se situé en
20.296.271 altas en diciembre, registrando un
aumento en 471 mil personas a lo largo de 2022.
En términos intermensuales, mostré un aumento
mas moderado de lo habitual en diciembre, con
una variacion desestacionalizada del -0,04%. Por
su parte, el paro registrado anoté una caida de
44 mil personas en diciembre, el -0,85% en
términos desestacionalizados. Los demandantes
no parados, que incluyen los fijos discontinuos
que se encuentran en periodo de inactividad,
aumentaron en 20 mil personas.

La estimacion preliminar del IPC de Espafia
refleja una caida de la inflacion de un punto en
diciembre, hasta el 5,8% interanual, debido a la
caida de los precios de la energia mientras que
la subyacente se acelera seis décimas hasta el
6,9%.

En cuanto a los otros indicadores relativos al mes
de diciembre, las matriculaciones de vehiculos
permanecen en niveles inferiores a los habituales
y el consumo de electricidad moderé su caida
respecto al afio pasado.

En noviembre, el comercio minorista crecié con
fuerzay el crédito nuevo mantuvo su dinamismo.
El sector turistico sigui6 mostrando un
comportamiento favorable, con las llegadas de
turistas internacionales situandose en el 93% del
nivel del mismo mes de 2019 vy las
pernoctaciones extrahoteleras superando los
niveles de 2019.

En octubre, la balanza de pagos increment6 su
capacidad de financiacion gracias al dinamismo

del turismo y a la moderacién del déficit no
turistico.

El déficit publico acumulado hasta el tercer
trimestre se situé en el -1,7% del PIB, registrando
una mejora de casi 3 puntos frente al mismo
periodo de 2021 y un nivel similar al del tercer
trimestre de 2019.

Por dltimo, las cuentas trimestrales no
financieras de los sectores institucionales
reflejan una capacidad de financiacion de la
economia del 1,8% del PIB en el tercer trimestre.
Por su parte, la tasa de ahorro de los hogares se
situd en el 5,7% (cvec).

Economia internacional

El PMI compuesto de la zona euro mejord en
diciembre, si bien permanece en zona de
contraccibn econdémica por sexto mes
consecutivo. En Espafia mejor6 ligeramente,
anotando el mayor nivel desde agosto y
guedandose cerca de zona de expansion
econdmica, liderado por el aumento de la
produccion del sector servicios. Por el contrario,
el PMI compuesto se redujo en Estados Unidos,
profundizando en la zona de contraccién de la
actividad econ6mica. En China mejoré
ligeramente, aunque prosigue en zona de
contraccién desde septiembre pasado

En Estados Unidos, las peticiones de subsidios
de desempleo aumentaron en la cuarta semana
de diciembre y se sitdan en niveles similares a
los de noviembre.
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Indicadores de economia espafiola

Tercer trimestre de 2022

La capacidad de financiacion de la economia
espafiola disminuy6 siete décimas durante el
tercer trimestre de 2022 respecto a un afio antes,
hasta el 1,8% del PIB, como resultado
principalmente de la mayor capacidad de
financiacion de administraciones publicas y
sociedades no financieras, que compenso
parcialmente la mayor necesidad de financiacion
de los hogares.

Cuadro 1. Capacidad de financiacién (% PIB
trimestral)
(datos brutos por sectores institucionales)

Resp
2019T3 2020T3 2021T3 2022T3 2021T3
Total 3,0 0,7 25 1,8 -0,7
Sociedades no financieras | 2,0 -1,3 0,2 2,0 1,8
Instituciones financieras 2,2 2,5 2,4 3,1 0,7
Administraciones Publicas | 2,7 -1,8 0,2 2,6 2,4

Hogares e ISFLSH -3,9 1,3 -0,3 -5,9

Fuente: CTNFSI.

Asimismo, la tasa de ahorro de los hogares
descendi6 2,7 puntos, hasta el 5,7% cvec (8,4%
en el trimestre anterior).

Gréfico 1. Tasa de ahorro de los hogares
(% RDB, cvec)
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El saldo presupuestario del conjunto de
AAPP acumulado hasta el tercer trimestre de
2022 se situd en el -1,7% del PIB, lo que supone
una reduccion de 2,9 puntos frente al -4,6%
alcanzado en el tercer trimestre del afio pasado.
La mejora del saldo se explica tanto por una
mejora de los ingresos como por una caida de los
gastos en términos del PIB. Respecto a 2019, el
déficit se sitia en un nivel ligeramente superior
(-1,6 % del PIB en el tercer trimestre de 2019
frente a -1,7% en la actualidad), pero con unos
niveles tanto de ingresos como de gastos
superiores en mas de 3 puntos de PIB.

Gréfico 2. Ejecucion presupuestaria de AAPP
(% PIB, acumulado hasta tercer trimestre)
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Por el lado de los ingresos destaca el dinamismo
de los impuestos sobre la renta y de los
impuestos sobre la produccion e importaciones.
Por el lado del gasto, se observa un ligero
incremento nominal, pero una fuerte caida en
términos del PIB, que se explica por los menores
gastos en términos del PIB en prestaciones
sociales, asi como por descenso de las
trasferencias de capital.
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Octubre de 2022

La economia espafiola registré6 en octubre una
capacidad de financiaciéon de 3.512 millones de
euros, un dato favorable en comparacion a la
media del mismo periodo de 2015-2019
(capacidad de financiacion de 2.777 millones de
euros) e inferior a los 4.279 millones registrados
en octubre de 2021.

Gréfico 3. Capacidad de financiacion de la
economia espafiola

(millones de euros, meses de octubre)
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Este mejor comportamiento respecto al habitual
se debi6 al saldo turistico, que registrd6 un
superavit de 5.145 millones de euros, superior al
habitual (+3.850 como promedio del mismo mes
en 2015-2019), debido a la fortaleza del turismo
extranjero en Espafia, asi como a la ralentizacion
del turismo espafiol en el exterior. Asi, los
ingresos turisticos alcanzan un 112% de los
registrados habitualmente en un mes de octubre,
mientras que los pagos turisticos contindan en
niveles significativamente inferiores a los
habituales (un 70%).

El saldo no turistico, sin embargo, continla
siendo mas deficitario de lo habitual (-1.479
frente a -418 millones como promedio del mismo
mes en 2015-2019), debido al alto valor nominal
de las importaciones, si bien se observa cierta
moderacion respecto a los meses anteriores.

A todo lo anterior se une un saldo de rentas
similar al habitual (-965 millones frente a -955
como promedio de los octubres de 2015-2019),
mientras que la cuenta de capital continlla siendo
mas superavitaria que de costumbre (+811 frente
a +301).

Noviembre de 2022

El indice de comercio minorista descendid en
noviembre un -0,8% interanual, corregido de
calendario, tras el avance de los cuatro meses
anteriores (+1,3% en octubre), afectado por un
efecto base asociado al extraordinario
incremento en el mismo periodo del afio anterior.

Efectivamente, en términos intermensuales, el
indice general, corregido ademas de
estacionalidad, se incrementé un 3,8%, avance
superior al de meses anteriores (0,4% en
promedio en los tres meses precedentes).

Grafico 4. Comercio minorista
(% variacion interanual, ccal)
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Fuente: INE. Version interactiva.

La entrada de turistas internacionales se situo
en noviembre en 4,3 millones, el equivalente al
93% del nivel registrado en el mismo periodo de
2019, empeorando dos puntos respecto al mes
anterior (95%).

Por paises de origen, destaca el empeoramiento
de Italia (90%), que cae 19 puntos respecto a
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octubre. En sentido contrario, destaca la ligera
mejora de Reino Unido (95%), aumentando 2
puntos respecto al mes anterior. Por su parte,
Alemania (93%) y Francia (102%) se mantienen
relativamente estables.

Por regiones de llegada, destaca el peor
comportamiento de Islas Baleares, donde la
entrada de turistas internacionales ha caido 20
puntos respecto a octubre (91%) y de la
Comunidad de Madrid que se sitia al 81% del
nivel registrado en el mismo periodo de 2019
(-11 puntos respecto al mes anterior). En sentido
contrario, destaca la mejora de Andalucia que se
sitlia a niveles cercanos a los del mismo periodo
de 2019 (+9 puntos respecto a octubre).

Gréfico 5. Entrada de turistas internacionales
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Las pernoctaciones extrahoteleras en
noviembre se situaron en 6 millones, volviendo a
niveles ligeramente por encima de los
observados en 2019 (+1%), tras los buenos
datos de octubre, mes en el que se superé en un
12% el nivel del mismo periodo del 2019. Este
comportamiento se debe tanto al segmento
residente, que empeora 36 puntos respecto al
mes anterior, aunque se mantiene un 6% por
encima de los niveles de 2019, como al
segmento no residente, que se sitda ligeramente
por debajo del nivel del mismo periodo de 2019,
cayendo cerca de 2 puntos respecto a octubre.

Gréfico 6. Pernoctaciones extrahoteleras
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El crédito nuevo sigue creciendo a tasas
elevadas, anotando un aumento interanual del
+13% en noviembre, similar al +14,5% obtenido
un mes antes. El crédito a empresas, que supone
un 77% del total, se desacelera ligeramente
hasta un +16,5% (+18,4% en octubre), mientras
gue el crédito a hogares se acelera levemente
hasta un +3,9% (+3,3% un mes antes), debido a
la aceleracién del crédito a la vivienda (+7,7%
frente a +5,4% en octubre), que compensa la
contraccion del crédito a otros fines (-7,1% frente
a -1,5% un mes antes).

Gréfico 7. Crédito nuevo
(% interanual)
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Diciembre de 2022

El ndmero medio de afiliados a la Seguridad
Social se situd en diciembre en 20.296.271 altas,
lo que supone que en el conjunto de 2022 la
afiliaciéon media aumenté en 471.360 afiliados, un
crecimiento del 2,4% interanual, tres décimas
menos que en noviembre y ligeramente inferior al
promedio 2015-2019 (3% interanual).

En términos netos de ERTE, la afiliacion aumento
en 579.278 afiliados, un incremento del 2,9%
interanual, cuatro décimas menos que en
noviembre.

En términos absolutos, se produjo una subida
intermensual de 12.640 afiliados, inferior a la
media en el mismo periodo de 2015-2019
(61.298). Con series corregidas de
estacionalidad, la afiliacion cae en 8.347
personas.

Gréafico 8. Afiliacion media SS
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En términos relativos, la tasa de variacion
intermensual fue del 0,1%, frente a un
0,3% en los meses de diciembre del periodo
2015-2019. Con series corregidas de
estacionalidad, la afiliacion caydé un -0,04%
(+0,4% en noviembre).

La mayoria de las secciones mostré un peor
comportamiento que en los meses de diciembre
de 2015-2019, destacando la agricultura,

(+16.529 afiliados, frente a 38.934 de media en
2015-2019) influida por factores climaticos y que
explica casi la mitad del diferencial de la afiliacion
de diciembre respecto al promedio de 2015-
2019. También destacan la hosteleria, que cay6
méas de lo habitual (-24.755 afiliados, frente a
-13.899 en 2015-2019), servicios auxiliares
(-10.755 frente a -1.898 en diciembres de 2015-
2019) y comercio (+23.595 afiliados, frente a un
aumento de 30.226 en dicho periodo).

Sin embargo, en el caso de las secciones
relacionadas con el turismo, el peor
comportamiento en diciembre se compensa en
gran medida por un comportamiento favorable en
meses los meses de octubre y noviembre. Asi, si
consideramos datos trimestrales, en los sectores
vinculados al turismo (hosteleria, comercio,
transporte) se perdieron en el cuarto trimestre
162 mil afiliados medios por debajo de la caida
media de 176 mil en el periodo 2015-2019. En el
caso de la agricultura también se observa una
menor diferencia al considerar el trimestre en su
conjunto (+20 mil en el cuarto trimestre de 2022
frente a +37 mil en promedio en dicho periodo).

Por contrato, los afiliados indefinidos (12,1
millones, maximo histérico) aumentaron en 5.042
personas, frente a la caida promedio de 75
personas observada en los meses de diciembre
de los afios previos a la crisis. Contintia asi la
tendencia favorable de la contratacion indefinida,
iniciada en enero de este afio. En contraste, los
temporales cayeron en -14.952 personas, frente
al aumento promedio de 19.251 en el mismo
periodo de 2015-2019.

En el conjunto del afio 2022, los afiliados
indefinidos medios mostraron un incremento de
2,3 millones, frente a un promedio en afnos
anteriores de 318 mil y, por su parte, los
temporales descendieron en 1,8 millones, frente
a un aumento de 162 mil de media en los afios
previos a la pandemia, situandose la tasa de
temporalidad en diciembre el 17%, frente al 30%
de diciembre de 2021.
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El paro registrado se situ6 en 2.837.653
personas a finales de diciembre, y anot6 una
bajada intermensual de -43.727 personas, caida
ligeramente menos intensa que el promedio de
meses de diciembre del periodo 2015-2019
(-57.858).

Gréfico 9. Paro registrado
(var. intermensual, Gltimo dia de diciembre, miles)
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Fuente: MTES.

En términos desestacionalizados, el paro bajé en
-24.138 personas, un -0,85% intermensual,
frente al -2,1% en noviembre.

En el conjunto del afio 2022 el paro registrado
descendi6 en -268.252 personas, |0 que supone
una caida interanual del -8,6%, frente a un
promedio de -6,5% en el periodo 2015-2019.

El paro mostré6 un comportamiento mixto por
sectores, destacando el peor comportamiento de
los servicios, donde el nimero de parados cay6
menos de lo habitual (-37.080 personas, frente a
-52.815 en promedio de los meses de diciembre
de 2015-2019), seguido de agricultura (-4.922,
frente a -8.411 en el mismo periodo de 2015-
2019). Entre los sectores con una evolucion
favorable, sobresale la construcciéon, con un
aumento en el nimero de parados inferior al
habitual (+5.155, frente a +12.529 en dicho
periodo), seguido de industria (+275, frente a
+4.135 parados en los meses de diciembre de
2015-2019). Por otro lado, el colectivo sin empleo
anterior mostro una evolucion desfavorable, con

una caida en el nimero de parados de 7.155
personas, frente a -13.296 en los meses de
diciembre de 2015-2019.

Nétese que, ademas de la caida por debajo de lo
habitual del paro registrado, también se ha
producido un incremento en el ndmero de
demandantes no parados (+20 mil, frente a una
caida de -36 mil de media en 2015-2019), al
incluir éstos los fijos discontinuos que se
encuentran en periodo de inactividad.

Gréfico 10. Demandantes de empleo

(variacién intermensual, miles, ultimo dia de
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Fuente: MTES.

Se registraron 1.189.917 nuevos contratos en
oficinas de empleo del SEPE a finales de
diciembre, de los que 464.152 fueron indefinidos
(la mayor cifra en el mes de diciembre de la serie
histdrica y mas del triple de la media de 129.015
en meses de diciembre de 2015-2019), y
725.765, temporales (frente a una media en
2015-2019 de 1.550.168).

Continda asi la tendencia iniciada en enero de
recomposicion de los nuevos contratos
registrados en favor de las figuras indefinidas.

Como resultado, los indefinidos representaron el
39% de los nuevos contratos registrados, frente
a una media de diciembre en 2015-2019 del
7,7%.
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Los parados registrados menores de 25 afios se
situaron en diciembre en 195.751 personas,
12.185 personas menos que en noviembre, el
-5,9%. Esta caida es 1,7 puntos menos
pronunciada que la del mismo periodo de 2015-
2019 (-7,6%). El ritmo de retroceso interanual se
situ6 en el -12,1%, frente al -15,3% en
noviembre.

El consumo de energia eléctrica nacional, con
datos corregidos de calendario y temperatura,
disminuy6d en diciembre un -6,7% interanual,
ocho décimas menos que en noviembre (-7,5%).
Comparado con el mes anterior aumentd un
5,4%, por encima del promedio de los meses de
diciembre de 2015-2019 (4,1%).

Gréfico 11. Consumo de energia eléctrica
(% variacion interanual)
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Fuente: REE.

Las matriculaciones de turismos se situaron
en 73.927 unidades en diciembre, nivel inferior al
promedio del mismo mes de 2015-2019 (98.717).
En términos interanuales, descendieron un
-14,1%, tras el avance de los cuatro meses
anteriores (+10,3% en noviembre). Solo el canal
de alquiladores logré cerrar el mes con cifras
superiores a las del afio anterior (+54,6%),
mientras que las ventas dirigidas a las empresas
y a los particulares disminuyeron el -20,5% y
-14,7%, respectivamente. El conjunto del pasado
afio cierra con un retroceso medio anual de las

matriculaciones de turismos del -5,4%, frente al
aumento del +1% anotado en 2021.

Grafico 12. Matriculaciones de turismos
(miles, meses de diciembre)
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Fuente: ANFAC.

El indice de precios de consumo preliminar
registra en diciembre una subida intermensual
del 0,3%, tras la caida del -0,1% en noviembre.
Esta es ligeramente superior al promedio
histérico (0% en diciembres del periodo 2015-
2019) pero muy inferior al crecimiento observado
en 2021 (+1,2%).

Esta evolucion es resultado, principalmente, de
la subida de la inflacibn subyacente (+0,8%
intermensual frente al +0,3% en diciembre de
2021 'y 0% en el promedio 2015-2019),
destacando, segun indica el INE en su nota de
prensa, los precios del tabaco y los alimentos
elaborados. Este crecimiento de la subyacente
se ha visto parcialmente compensado por la
caida de los precios de los carburantes.

En términos interanuales, la inflacion general se
modera un punto, hasta el 5,8% interanual, como
resultado de los efectos base derivados del
fuerte incremento de los precios diciembre de
2021.

La subyacente sube seis décimas, hasta el 6,9%,
debido a la presion al alza que es incluso superior
a la observada en 2021, destacando, segun el
INE la subida de los precios de los alimentos
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caen, pero menos que en diciembre de 2021.

La tasa de inflacion general se descompone en
0,3 puntos de energia y alimentacion no
elaborada (1,8 puntos en noviembre) y 5,5

puntos de subyacente (5 puntos en noviembre).

Con estos datos, la inflacibn general media se

situaria en el 8,4% para el conjunto del afio.

Gréfico 13. IPC general y componentes
(% var. interanual y contribuciones)
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Indicadores de economia internacional

Diciembre de 2022

El PMI compuesto de la zona euro mejorg +1,5
puntos en diciembre, hasta 49,3, encadenando
seis meses en zona de contraccion econdmica,
aunque la actividad se contrajo al ritmo mas lento
de los dltimos cinco meses. Tanto la industria
manufacturera como el sector servicios se
mantuvieron en zona de contraccion, aunque en
ambos casos los indicadores mejoraron respecto
a los ultimos meses.

Por principales paises, el PMI compuesto,
aunque se mantuvo en zona de contraccion,
registr6 una mejora generalizada. En Alemania
mejord +2,7 puntos, hasta 49, el nivel maximo en
seis meses, en ltalia +0,7 puntos, hasta 49,6, y
en Francia +0,4 puntos hasta 49,1.

Gréfico 14. PMI compuesto
(nivel > 50 indica expansion)
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Fuente: S&P Global. \Version interactiva.

En Espafa, el PMI compuesto mejor6 +0,3
puntos, hasta el nivel 49,9, el mayor nivel desde
agosto, liderado por el sector servicios que se
mantuvo por segundo mes consecutivo en zona
de expansion econdmica, mientras que la
produccion del sector manufacturero siguio
registrando una notable caida. De manera
similar, los nuevos pedidos aumentaron

levemente en el sector servicios, mientas que en
el sector manufacturero disminuyeron por octavo
mes consecutivo. Por su parte, las expectativas
sobre el futuro siguieron siendo moderadas,
aungue se mantienen en terreno positivo, por el
temor al previsible impacto de los altos precios
sobre el consumo.

El PMI compuesto de Estados Unidos
descendi6 en diciembre, -1,8 puntos hasta 44,6,
retomando el nivel alcanzado en agosto, el mas
bajo desde los meses iniciales de la pandemia.
Dicho descenso estuvo impulsado por las caidas
tanto del sector servicios como del sector
manufacturero.

En el mismo mes, en China, el PMI compuesto
mejoro +1,3 puntos, hasta 48,3, manteniéndose
en zona de contraccibn por cuarto mes
consecutivo, aunque suavizando el ritmo de
contraccion, lastrado por el aumento de los casos
de COVID-19 tras la eliminacion de las medidas
restrictivas.

Gréfico 15. PMI compuesto
(nivel > 50 indica expansion)
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Las peticiones iniciales de subsidio de
desempleo de Estados Unidos aumentaron en
la cuarta semana de diciembre, en +9.000, hasta
un total de 225.000, situdndose en niveles
similares a los registrados en el mes anterior.

Gréfico 16. Peticiones iniciales de subsidios de
desempleo de EE.UU.
(cvec en miles)
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Anexo. Cuadro resumen de indicadores.

& Ministerio g2 Asuntos Econdmices y Transformacion Digital
b Secretaria de Estado de Economia yApoyo a la Empresa

variacioén interanual en % e indicadores de confianza en saldo, salvo indicacién contraria

Produccién y demanda

Var.intertrimestral 2020
PIB volumen encadenado -11,3

- Demanda nacional, contribucién 9,1

- Demanda externa, contribucién -2,2
indice de confianza empresarial -19,6
Mensual 2020
indice de produccién industrial -9,6
Consumo de energia eléctrica peninsular -4,8
Produccién de vehiculos automéviles -19,7
Sociedades mercantiles -15,7
Cifra de Negocios en la Industria -12,1
Cifra de Negocios en Servicios -15,8
indice de comercio minorista -6,9
Ventas en grandes empresas -8,9
Matriculaciéon de automéviles -32,3
Confianza consumidor CIS 60
Sentimiento Econémico (2000-21=100) 90
PMI compuesto 41,5
PMI manufacturas 47,5
PMI servicios 40,3
Indicador compuesto adelantado OCDE 94,9
Pernoctaciones hoteleras -73,1
Entrada de turistas -77,3
Gasto internacional de turistas -78,5
Llegadas aéreas de pasajeros internacionales -78,2
Compraventas de viviendas -16,9
Consumo aparente de cemento -8,8
Crédito dudoso -11,8
Crédito nuevo 0,1

2021
55
5,2
0,3

13,2

2021

2022

4,9
2022

2173
31
21

12,3

jul-22
4,8
-0,8
8,3
-14,4
25,1
20,4
-1,1
54
-12,5
55,5
96,8
52,7
48,7
53,8

60,7
106,2
127
1111

-8,9
-11,6
26

21T4
2,3

1,2
11

ago-22
4,7
-3,5
65,7
-6,4
27,1
22,9
0,4
6,4

9,1

97,6
50,5
49,9
50,6
97,8
34,3
69,7
90,6
79,4
14,9
-43
-11,8
483

22T1
0,1
-1,6
1,7
-2,5

sep-22
3,9
-4,6
13,3
3,3
21,8
20,2
0,4
6,4
12,7
55,7
96,7
48,4

48,5
97,6
39,9
66,3

67,4
6,9
-3,9
-12,3
19,5

oct-22
2,2
6,4
24,2
2,7
17,1
15,6
1,3
45
11,7
54,7
98,1
48
447
49,7
97,6
254
39,4
48
436
11,4
0,5
-13,1
14,5

2273
0,1
0,5

-0,4
75

nov-22
-7,8
16,9

-0,8

10,3
60,5
96,4
49,6
45,7
51,2
97,6
17,8
29,2
43,2
33,5

1,8

22T4 ult.dato
- 2273

- 22T3

- 22T3

-2,9 2274

dic-22 ult.dato
- oct.22

-7 dic.22

- nov.22

- oct.22

- oct.22

- oct.22

- nov.22

- oct.22
-14,1 dic.22
- nov.22

- nov.22
49,9 dic.22
46,4  dic.22
51,6 dic.22
- nov.22

- nov.22

- nov.22

- nov.22

- nov.22

- oct.22

- nov.22

- oct.22

- nov.22

Sector Exterior

2020
11
-1,2

2020
-9,3
-12

2021
1,9
-2,2

2021
11,6
115

2172
13
-0,7

may-22
7,7
19,4

2173
2,5
-2,6

jun-22

55
11,3

21T4
3,1
-3,9

jul-22
1,2
11,8

22T1
-0,7

ago-22
13,8
11,8

2272
1,7
-5

sep-22
2,4
3,1

22T3 ult.dato

1,8 22T3
-6,5 22T3
oct-22 ult.dato
-1,4 oct.22
1,6 oct.22

Trimestral(% PIB) 2019
Capacidad financiacion economia(BP) 2,4
Saldo comercial de mercancias -2,6
Mensual 2019
Exportacion de mercancias 11
Importacién de mercancias 11
Laboral

Trimestral 2019
Ocupados 2,3
Desempleados -6,6
Activos 1
Tasa de Desempleo 14,1
Mensual 2020
Afiliados a la Seguridad Social -2,1
Trabajadores en ERTE (nivel en miles) -
Afiliados netos de ERTE -8,4
Paro registrado 17,8

de Andlisis Macroeconémico

D.
S. G. de Previsiones Econémicas

G.
G.

2020
-2,9
8,7
-1,3
15,5

2021
2,5
448
7,1
-3,9

2021

-2,9
2,1
14,8

2022
3,9

6,1
-16,9

21T2
57
52
5,6
15,3

jul-22
3,8
22,1
54
-15,6

21T3
4,5
-8,2
2,4
14,6

ago-22
3,5
19,9
4,8
-12,3

21T4
4,3
-16,6
1
13,3

sep-22
3,3
23,3
4,5
-9,7

22T1
4,6
-13,1
1,7
13,6

oct-22
3

21,2
39
-10,5

22T2
4
-17,6
0,7
12,5

nov-22
2,7
23,6
3,3
-9,5

22T3 ult.dato

2,6 2273
-12,8 22T3
0,3 22T3
12,7 2273
dic-22 ult.dato
2,4 dic.22
21,7 dic.22
2,9 dic.22
-8,6 dic.22



atEn

E o

; Direccion General de Andlisis Macrosconosmics

Fiscal y financiero (% PIB

Trimestral

Ejecucion AAPP total

Deuda AAPP

Deuda consolidada del sector privado
Riqueza financiera neta de hogares

Mensual
Saldo del Estado
Saldo de la SS

Saldo de las AAPP sin CCLL

#  Ministeric de Asuntos Econdmicos y Transformacion Digital
Secretaria de Estado de Economia yApoyo a la Empresa

2019
-3,1
98,2
129,3
135,4

2019
-1,33
-1,27

-3,37

2020
-10,1
120,4
148,1
159,8

2020
-7,55
-2,53

10,37

2021
-6,9
118,3
139,1
160,2

2021
-6,16

-7,16

21T2

-4,6
123,1
146,1
163,2

jun-22
-1,85
0,07

-2,27

2173
-4,6
121,9
142,5
160

jul-22
1,7
0,04

-1,83

21T4

-6,9
118,3
139,1
160,2

ago-22
-1,79
-0,03

-1,97

22T1

-0,4
117,4
135,2
154,5

sep-22
-1,26
-0,02

-1,59

2272

-2,3
116,1
132,2
149,1

oct-22
-1,4
0,42

-1,21

22T3 ult.dato

-1,7 2273
116 2273

- 2272

- 2272
nov-22 ult.dato
-2,02  nov.22

- oct.22

- oct.22

Precios y costes

Trimestral

Deflactor del PIB

indice Coste laboral armonizado por hora
Coste laboral por trabajador

indice precios de la vivienda

Valor tasado de la vivienda

Mensual

IPC (indice de precios de consumo)
IPC Subyacente

Diferencial IPCA Espafia-zona euro
indice de competitividad

2019
14
2,8
2,2
51
3,2

2019
0,7
0,9

-0,4
-1,3

2020
12
4,5

-2,2
2,1
-1,1

2020
-0,3
0,7
-0,6
-0,6

2021
2,3

59
3,7
2,1

2021
31
0,8
0,4
0,4

2172
14
-3,6
13,2
3,3
2,4

jul-22
10,8
6,1
18
0,5

2173
2,2
11
4,9
4,2
2,6

ago-22
10,5
6,4

1,4

0

21T4
3,8
0,9
4,4
6,4
4,4

sep-22
8,9

6,2
-0,9
-1,8

22T1
3,3
1,9
4,7
8,5
6,7

oct-22
7,3
6,2
-3,3
-3,56

2272
3,9
2,3
3,8

8
55

nov-22
6,8

6,3
-3,4

-3

22T3 ult.dato

4,1 2273
2,7 2273

4 2273

7,6 2273
4,7 2273
dic-22 ult.dato
58 dic.22
6,9 dic.22

- nov.22

- nov.22
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Economia internacional

Var.intertrimestral 2019 2020 2021 21T2 21T3 21T4 22T1 22T2 22T3 ult.dato
PIB de Zona Euro 1,6 -6,3 53 2 2,3 0,5 0,6 0,8 0,3 2273
PIB de Alemania 1,1 -4,1 2,6 1,9 0,8 0 0,8 0,1 0,4 22T3
PIB de Francia 1,9 -7,9 6,8 1,1 3,3 0,6 -0,2 0,5 0,2 22T3
PIB de Italia 0,5 -9,1 6,7 2,5 2,8 0,8 0,2 1,1 0,5 22T3
Mensual 2020 2021 2022 jul-22  ago-22 sep-22 oct-22 nov-22  dic-22 ult.dato
Produccion industrial de la zona euro -7,7 8 - -2,5 2,6 51 34 - - oct.22
Produccion de la construccion de la zona euro -5,7 54 - 1,9 14 0,9 2,2 - - oct.22
Matriculaciones de la zona euro -24,2 -3 - -9,8 6,2 10,3 13,3 18,2 - nov.22
Comercio de mercancias global -5,2 10,3 - 51 5,6 59 3,2 - - oct.22
Importaciones de la zona euro -11 22 - 46,3 50,8 44,6 32 - - oct.22
Exportaciones de la zona euro -9,6 13,9 - 17,1 21,5 23,4 19,9 - - oct.22
Confianza del consumidor de zona euro -14,2 -74  -21,9 -27 -24,9 -28,7 -27,5 -23,9 -22,2 dic.22
PMI compuesto de zona euro 44 54,9 51,4 49,9 48,9 48,1 47,3 47,8 49,3  dic.22
PMI compuesto de Alemania 46,4 55,3 50,4 48,1 46,9 45,7 45,1 46,3 49  dic.22
PMI compuesto de Francia 43,5 53,8 52,7 51,7 50,4 51,2 50,2 48,7 49,1 dic.22
PMI compuesto de ltalia 41,8 54,7 50,3 47,7 49,6 47,6 45,8 48,9 49,6  dic.22
PMI compuesto de EE.UU. 48,8 59,7 50,6 47,7 44,6 49,5 48,2 46,4 44,6  dic.22
PMI compuesto de China 51,4 52 48,2 54 53 48,5 48,3 47 48,3  dic.22
PMI servicios de zona euro 42,5 53,6 52,1 51,2 49,8 48,8 48,6 48,5 49,8 dic.22
PMI servicios de Alemania 44,6 53,1 51,1 49,7 47,7 45 46,5 46,1 49,2 dic.22
PMI servicios de Francia 42,8 53,8 53,7 53,2 51,2 52,9 51,7 49,3 49,5 dic.22
PMI servicios de ltalia 40 52,7 50,7 48,4 50,5 48,8 46,4 49,5 49,9 dic.22
PMI servicios de EE.UU. 48,7 60,2 50,5 47,3 43,7 49,3 47,8 46,2 44,4  dic.22
PMI servicios de China 51,1 52,8 48,2 55,5 55 49,3 48,4 46,7 48  dic.22
PMI manufacturas de zona euro 48,6 60,2 52,1 49,8 49,6 48,4 46,4 47,1 47,8 dic.22
PMI manufacturas de Alemania 49,1 61,6 51,8 49,3 49,1 47,8 45,1 46,2 47,1 dic.22
PMI manufacturas de Francia 47,8 56,7 51,8 49,5 50,6 47,7 47,2 48,3 49,2 dic.22
PMI manufacturas de ltalia 48,2 60,3 51,5 48,5 48 48,3 46,5 48,4 48,5 dic.22
PMI manufacturas de EE.UU. 50,1 60,1 53,4 52,2 51,5 52 50,4 47,7 46,2 dic.22
PMI manufacturas de China 51,1 50,8 49,1 50,4 49,5 48,1 49,2 49,4 49 dic.22
CLI de Francia 97,1 100,44 - 98,3 98,1 97,9 97,8 97,7 - nov.22
CLI de Alemania 97,6 101,8 - 99,3 98,9 98,5 98,2 97,9 - nov.22
CLI de ltalia 97,2 1021 - 98,1 97,7 97,5 97,2 97,1 - nov.22
CLI de zona euro 97 101,3 - 98,9 98,6 98,3 98,1 98 - nov.22
Sentimiento Econémico zona euro 88,3 110,8 - 98,6 97,4 93,7 92,7 93,7 - nov.22
Sentimiento Econémico Alemania 91,4 110,1 - 99,3 96,8 92,2 91,1 92,2 - nov.22
Sentimiento Econémico Francia 89,6 107,8 - 101,5 100,1 96,2 96,2 94,6 - nov.22
Sentimiento Econdmico Italia - 110,7 - 100,9 99,7 96 95,2 99,3 - nov.22
Subsidios desempleo EE.UU (nivel miles) 13734 472,44 - 2452 240,5 208,8 219 229 - nov.22
IPC de zona euro 0,3 2,6 - 8,9 9,1 9,9 10,6 10,1 - nov.22
IPC de EE.UU. 1,2 4,7 - 8,5 8,3 8,2 7,7 7,1 - nov.22

Fuentes: Produccion y demanda: INE, MAETD, Agencia Tributaria, Comisién Europea, REE, ANFAC, CIS, BdE, Markit. Sector exterior: Agencia
Tributaria, BAE. Mercado laboral: INE, Seguridad Social, SEPE. Precios y salarios: INE, Eurostat, MTES. Sector publico: BdE, IGAE y Seguridad Social.
Economia Internacional: Reuters, IHS Markit, Eurostat, DOL, BLS, INSEE y DESTATIS.



