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|. Resumen ejecutivo

La afiliacion recuperé en agosto cierta normalidad y el PMI mantuvo su sefal de
expansion, mientras las matriculaciones retrocedieron. En el mismo mes, la inflacion
cayd seis décimas, hasta el 2,2% interanual, segun datos de avance. En julio,
continuaron mejorando la confianza del consumidor, las ventas minoristas y el crédito
nuevo. Las ventas de grandes empresas, la produccion industrial y la concesion de
hipotecas repuntaron en junio. En el mismo periodo, el comercio de mercancias se
contrajo, pero mejoro el saldo comercial, y las pernoctaciones y las entradas de turistas
extranjeros suavizaron su evolucién, si bien la balanza de pagos continué mostrando
una capacidad de financiacion en maximos histéricos. En el segundo trimestre, los
precios de la vivienda anotaron una fuerte subida.

En el segundo trimestre de 2024 las ventas de grandes empresas y PYMESs societarias
evolucionaron con relativa normalidad, y los precios de la vivienda continuaron
creciendo méas de lo habitual. Asimismo, en el mes de junio las ventas de grandes
empresas se aceleraron, gracias al impulso de la hosteleria, y la produccién industrial
evolucioné favorablemente, de manera similar a las hipotecas. En cuanto al sector
exterior, el comercio de mercancias se contrajo en volumen, pero en nominal el saldo
comercial presentd una importante mejora respecto al afio anterior, y la capacidad de
financiacién alcanzé un nuevo maximo histérico, destacando el buen comportamiento
del turismo.

En el mes de julio las entradas de turistas extranjeros y las pernoctaciones hoteleras
anotaron un crecimiento algo inferior al promedio de la serie historica, si bien se
mantuvieron en maximos y el gasto medio por turista aumenté mas de lo habitual.
Asimismo, el comercio minorista se acelero, la confianza del consumidor mantuvo su
tendencia creciente y el crédito nuevo repuntd, impulsado por el segmento de los
hogares. Finalmente, la inflacion general y subyacente descendieron hasta el 2,8%,
coincidiendo con el avance, influidas por efectos base favorables en los alimentos y en
los servicios relacionados con el turismo.

Por su parte, en agosto la afiliacion a la Seguridad Social evolucion6 con normalidad,
de manera similar al consumo de electricidad, mientras las matriculaciones de vehiculos
presentaron un descenso mas pronunciado de lo habitual. Asimismo, de acuerdo con el
avance, la inflacion general descendi6 seis décimas, hasta el 2,2%, debido a la buena
evolucion de los precios del petréleo, y la subyacente se situ6 en el 2,7%.

Respecto a los indicadores internacionales, en el segundo trimestre de 2024 el PIB de
la zona euro avanz6 un 0,2% intertrimestral, una décima menos que la anterior
estimacion. Por su parte, el PMI de la zona euro permanecio en terreno expansivo en
agosto siendo Espafia la gran economia de la zona euro que registra el dato mas
favorable. En paralelo, en Estados Unidos y China, los PMI prolongaron su sefial
expansiva en agosto. Ademas, los indicadores compuestos de la actividad se mostraron
relativamente estables tanto en la zona euro como en Estados Unidos y China. La
inflacién interanual de la zona euro se moder6 hasta el 2,2% en agosto (2,6% en el mes
anterior), de acuerdo con los datos de avance, como consecuencia de los precios
energéticos, mientras que la inflacion subyacente se mantuvo estable en el 2,8%.
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Il. Indicadores de economia espafola

Indice de comercio minorista

El indice de comercio al por menor (ICM) deflactado y corregido de calendario aumenté
un 7,1% intermensual en julio, tasa inferior a la media en el mismo periodo de 2015-
2019 (9,0%). La partida que mejor comportamiento mostro respecto a lo habitual fue
alimentacion, mientras que la peor frente al habitual se observé en equipo personal.

Con series corregidas de variaciones estacionales y calendario, las ventas minoristas
deflactadas se aceleraron una décima hasta el 0,5% intermensual, con el ritmo mas
elevado en equipo personal (2,9%) y salud en el otro extremo (-0,6%).

En comparacion con un afio antes, el ICM, deflactado y corregido de calendario,
intensificd su avance 0,8 puntos porcentuales, hasta el 1,2% interanual. La partida con

un crecimiento mas destacable fue salud (2,8%), mientras que el menor avance se
observo en estaciones de servicio (0,2%).
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indice de produccion industrial

El indice de produccion industrial (IPl) aumentd un 0,6% en junio de 2024 con datos
corregidos de calendario, frente a la caida promedio para el mismo periodo de 2015-
2019 (-0,4%). Los sectores de actividad que mostraron un mejor comportamiento con
respecto al habitual fueron bebidas, productos farmaceuticos y material y equipo
eléctrico, mientras que cuero y calzado, artes gréficas y madera y corcho mostraron el
peor comportamiento con respecto al habitual.

Con series corregidas de variaciones estacionales y calendario, la produccion industrial
repuntd un 0,3% intermensual, con los aumentos mas pronunciados en bebidas (5,6%),
material y equipo eléctrico (2,7%) y productos farmacéuticos (2,6%), frente a los
descensos en prendas de vestir (-9,9%) artes gréficas (-6,3%) y cuero y calzado (-4,3%).

En comparacion con un afio antes, el IPI registr6 un aumento del 0,8% interanual
corregido de calendario. Los sectores con aumentos mas destaclables fueron industria
guimica (5,9%) y metalurgia (5,2%) frente a las pronunciadas caidas registradas en
prendas de vestir (-21,9%) y maquinaria y equipo (-7,7%).

indice de produccion industrial
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Por destino econdmico, las mayores tasas de variacion intermensual se observaron en
bienes intermedios (0,5% cvec) y bienes de consumo (0,3% cvec) y, en particular, en

bienes de consumo no duradero (0,9% cvec), frente a la caida en bienes de equipo
(-0,6% cvec).

En términos interanuales, las variaciones mas favorables se registraron en bienes de
consumo (3,2% ccal) y, en particular, en bienes de consumo no duradero (3,8%), frente

a bienes de equipo que registraron pronunciado descenso (-3,4%), seguido de energia
(-0,2%).

indice de produccién industrial por destino econémico
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Ventas de grandes empresas y PYME societarias

Las ventas de grandes empresas y Pymes deflactadas y con datos sin corregir
aumentaron un 7,4% intertrimestral en el segundo trimestre, avance ligeramente inferior
al del mismo periodo del periodo 2015-2019 (7,6%). La partida que mostr6 mejor
comportamiento respecto a lo habitual fue refino de petrdleo, mientras que el peor frente
a la media se observo en hosteleria.

Con series corregidas de variaciones estacionales y calendario, las ventas deflactadas
se desaceleraron -1,7 puntos porcentuales, hasta el 0,2% intertrimestral, con el ritmo
mas elevado en material de transporte (6,6%), frente a hosteleria (-3,1%) en el otro
extremo. Entre sus componentes, las ventas interiores se desaceleraron nueve
décimas, hasta el 0,6% y las exportaciones retrocedieron un -1,2%, frente al incremeto
del 3,1% del mes previo.

En comparacion con un afio antes, las ventas totales deflactadas recuperaron el
crecimiento, después de tres trimestres de caidas consecutivas, anotando un aumento
del 2,2% interanual. La partida con un crecimiento mas destacable fue hosteleria (6,0%),
mientras la menor tasa se registré en metalurgia (1,8%).

Ventas totales de grandes empresas y PYME deflactadas
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La retribucion media en grandes empresas registr6 en el segundo trimestre un
incremento del 1,5% intertrimestral cvec, superior en una décima al del trimestre
anterior. En términos interanuales, mostré un crecimiento del 5,4%, ligeramente por
encima del anotado en el trimestre precedente (5,2%).

Retribucion media en grandes empresas (cvec)
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Ventas de grandes empresas

Las ventas de grandes empresas, con datos deflactados, descendieron un -0,1%
intermensual en junio, tasa inferior a la media en el mismo periodo de 2015-2019 (3,4%).
La partida que presentdé una variacion mas favorable respecto a lo habitual fue

hosteleria, mientras que la mas desfavorable frente a la media se observo en textil y
confeccion.

Con series deflactadas y corregidas de variaciones estacionales y calendario, las ventas
se aceleraron 2,2 puntos porcentuales, hasta el 1,6% intermensual, con el ritmo mas
elevado en hosteleria (11,0%), frente a textil y confeccion (-4,8%) en el otro extremo.

En comparacién con un afio antes, las ventas intensificaron su caida -3,1 puntos
porcentuales, hasta el -3,3%, con datos deflactados. La partida con un crecimiento mas

destacable fue hosteleria (6,1%), mientras la menor tasa se anot6 en textil y confeccion
(-11,1%).

Ventas totales de grandes empresas deflactadas
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Por destino econdémico, las ventas interiores aumentaron un 1,3% intermensual en junio,
con datos deflactados, tasa inferior a la media en el mismo periodo de 2015-2019
(4,3%). La partida que mostré una variacion mejor de la habitual fue capital, mientras
que la peor frente a la media se observé en intermedios.

Con series deflactadas y corregidas de variaciones estacionales y calendario, las ventas
interiores crecieron un 1,1% intermensual (-0,3% el mes precedente), con el mayor
avance en las de bienes y servicios de capital (3,4%, un punto y medio superior al de
mayo), seguido de las de intermedios y consumo, con crecimientos del 0,8% y 0,5%
respectivamente, frente a las caidas del -0,5% y -1% de mayo.

En comparaciéon con un afio antes y con datos sin corregir, las ventas interiores
retornaron a las caidas, disminuyendo su tasa de variacién en -2,9 puntos porcentuales,
hasta el -2,0%. Por destino, se observaron tasas del -3,8% en las ventas de bienes y
servicios intermedios (0,2% en mayo), el -0,2% en las de consumo (2,7% en mayo) y el
3,7% en las de capital (1,8% en mayo).

Ventas interiores de grandes empresas deflactadas por destino
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Matriculacion de turismos

Las matriculaciones de turismos sumaron 52.322 unidades en agosto, lo que equivale
al 70,3% de la produccion de agosto de 2019.

En términos intermensuales, las matriculaciones de turismos registraron una caida del
-37,7%, frente al -34,8% en promedio para dicho mes del periodo 2015-2019, influido
por el efecto estacional del periodo vacacional.

En términos interanuales, las matriculaciones de turismos retrocedieron un -6,5%. Por
canales, destacO el aumento de los particulares (+2,7%), mientras que cayeron los
alquiladores (-37,6%), seguido de los turismos para empresa (-14,2%).

Matriculaciones de vehiculos (volumen, brutos)
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Hipotecas constituidas sobre viviendas

Las hipotecas constituidas sobre viviendas alcanzaron en junio un total de 31.526
inscripciones, situdndose por encima del promedio en dicho mes del periodo 2015-2019
(27.596). En términos intermensuales, aumentaron un +14,9% frente a la caida
promedio de -1,6% en el mismo periodo de 2015-2019, tras el dato del mes anterior
(cuando registraron una fuerte caida del -19,9%, frente al +16% como promedio para
meses de mayo de 2015-2019). Respecto a un afio antes, disminuyeron un -5,5%.

Por regiones, la mayoria registraron tasas interanuales negativas, destacando Canarias
(-26,2%), Pais Vasco (-23,3%) y Baleares (-22,7%), frente a los aumentos de Asturias
(+6,8%), Navarra (+5,2%), Catalufia (+2,3%) y Castilla-La Mancha (+2%). Las
comunidades que contribuyeron mas a la tasa de variacion interanual fueron Comunidad
Valenciana (-1,4 puntos), Pais Vasco (-1,3 puntos) y Canarias (-1 puntos).

Hipotecas sobre vivienda

Nivel Serie original, % var. Serie original
(miles) mensual, junios % var. Interanual
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Fuente: elaboracion propia a partir de INE. “ Enlace a cuadro interactivo

El tipo de interés medio fue 3,26%, manteniéndose practicamente estable con respecto
al mes anterior (3,26% en mayo), lo que se explica por la evolucién tanto del tipo fijo
como del tipo variable, que apenas experimentaron cambios. Por su parte, el peso de
las hipotecas a tipo fijo aument6 (57% frente a 55% en mayo), mientras que el de las
hipotecas a tipo variable disminuy6 (43% frente a 45% en mayo). Esta evolucién
coincide con la del Euribor a 12 meses, que se ha estabilizado desde principios de afio.
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Tipos de interés

Peso de hipotecas por tipo

S
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Fuente: elaboracion propia a partir de INE.

jun-24

100%
90%
80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%

0%

jun.-11
jul.-12

ago.-13

Porcentaje sobre el total

sep.-14
oct.-15
nov.-16
dic.-17
ene.-19
feb.-20
mar.-21

m A tipo fijo ®A tipo variable

abr.-22

may.-23

jun.-24

14



Ministerio de Economia, Comercio y Empresa
Secretaria de Estado de Economia y Apoyo a la Empresa
Direccion General de Anélisis Econémico

Consumo de electricidad

El consumo de energia eléctrica, corregido de calendario y temperatura, aumentd un
3,8% interanual en agosto, tasa superior a la del mes precedente (-1,5%).

En términos intermensuales, el consumo eléctrico aumento6 el 1,8%, por encima del
promedio en dicho mes del periodo 2015-2019 (0,3%).

Consumo de electricidad (corregido de calendario y temperatura)

Nivel % var. intermensual % variacion interanual
(100=2010) (meses de agosto)
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Fuente: REE.
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Encuesta de ocupacion hotelera

Las pernoctaciones hoteleras se situaron en julio en 44 millones, el mayor nivel de la
serie histérica en un mes de julio, si bien registra un crecimiento intermensual inferior al
habitual (15,2%, frente al 20,5% en el promedio del mismo periodo de 2015-2019). Este
empeoramiento se explica tanto por el segmento no residente (12,6%, frente a un 15,1%
en el mismo periodo de 2015-2019) como por el segmento residente (20,7%, frente a un
32,6% en 2015-2019). Por regiones, la mayoria empeoran respecto a lo observado en
el mismo mes de los afios previos a la pandemia, destacando Asturias y Galicia. En
sentido contrario, se observa una menor caida respecto a lo habitual en Madrid y un
mayor aumento en Castilla - La Mancha.

En términos interanuales, aumentaron un 2,2% (5,4% el mes anterior). Castilla - La
Mancha y Madrid son las regiones que mas crecen, mientras que Cantabria y Asturias
registran las mayores caidas respecto al mismo mes del afio anterior.

Pernoctaciones hoteleras

Nivel % variacion intermensual % variacion interanual
(millones, julios) (brutos, julios) (brutos)
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Fuente: CTH (INE). Los gréficos excluyen los meses de la pandemia (2020 y 2021). “ Enlace a cuadro
interactivo.

16


https://app.powerbi.com/view?r=eyJrIjoiMDU1NTQxMzMtY2I0OS00OWI5LWJkMDQtMzM2YzBhOWM2NmYwIiwidCI6ImZiODQ2NTIyLTExNjMtNDFhZi1iMWJhLTVkMDAxNWY2YTJkMSIsImMiOjl9
https://app.powerbi.com/view?r=eyJrIjoiMDU1NTQxMzMtY2I0OS00OWI5LWJkMDQtMzM2YzBhOWM2NmYwIiwidCI6ImZiODQ2NTIyLTExNjMtNDFhZi1iMWJhLTVkMDAxNWY2YTJkMSIsImMiOjl9
https://app.powerbi.com/view?r=eyJrIjoiNzk2ZGE2NmMtMjIzZC00NTc5LTk2NTAtY2Y2NWViZWJkYzA5IiwidCI6ImZiODQ2NTIyLTExNjMtNDFhZi1iMWJhLTVkMDAxNWY2YTJkMSIsImMiOjl9

Ministerio de Economia, Comercio y Empresa

Direccion General de Anélisis Econémico

Secretaria de Estado de Economia y Apoyo a la Empresa

En los dltimos doce meses, el 66% de las pernoctaciones fueron realizadas por
residentes en el extranjero, alcanzado el méximo registrado en 2018. Por paises, Reino
Unido permanece como nuestro principal mercado extranjero (16,7% del total de
pernoctaciones) y Alemania como el segundo (11,6%). Los paises que mas crecen
como demandantes de pernoctaciones en Espafia en los Ultimos afios son Estados

Unidos, Francia e Irlanda.

Pernoctaciones hoteleras totales, por origen

% sobre el total de pernoctaciones, en suma movil de 12 meses (julios excl. 2020-2021)
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Fuente: CTH (INE). Los gréaficos excluyen los meses de la pandemia (2020 y 2021).

interactivo.

“Enlace a cuadro
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Por comunidad autébnoma de llegada, Canarias se sitla a la cabeza (20%, en linea con
los afios precedentes) seguida de Baleares (17,2%, en linea descendente en los Ultimos
afnos) y Catalufia (16,9%). La principal tendencia al alza se aprecia en Canarias y

Madrid.

Pernoctaciones hoteleras total, por regiéon de destino

% sobre el total de pernoctaciones, en suma movil de 12 meses (julios excl. 2020-2021)
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Fuente: CTH (INE). Los gréficos excluyen los meses de la pandemia (2020 y 2021).

interactivo.
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Gasto medio de turistas extranjeros

El gasto medio de turistas extranjeros se situ6 en julio en 1.432 euros en términos brutos,
lo que supone la mayor cifra de la serie histérica en un mes de julio, y registra un
crecimiento intermensual del 7,8%, frente a un incremento del 6,5% en el mismo periodo
de 2015-2019. En términos interanuales, aumento un 4,4% (4,1% el mes anterior).

Gasto medio por turista extranjero

Nivel (euros) % var. mensual % var. Interanual
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Fuente: EGATUR (INE). Los gréaficos excluyen los meses de la pandemia. “Enlace a cuadro interactivo
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Entradas de turistas extranjeros

Espafa recibié en julio 10,9 millones de turistas extranjeros, lo que supone la mayor
cifra de la serie historica en un mes de julio, si bien registra un crecimiento intermensual
inferior al habitual (16,5% intermensual, frente al 22% en el promedio del mismo periodo
de 2015-2019). Por regiones, la mayoria empeoran respecto a lo observado en el mismo
mes de los afios previos a la pandemia, destacando Madrid y Andalucia.

En términos interanuales, aument6 un 7,3% (12,1% el mes anterior). Madrid y
Comunidad Valenciana son las regiones que mas crecen, mientras que Catalufa y
Baleares registran el menor crecimiento respecto al mismo mes del afio anterior.

Entrada de turistas extranjeros

Nivel % variacién intermensual % variacion interanual
(millones, julios) (brutos, julios) (brutos)
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Fuente: FRONTUR (INE). Los graficos excluyen los meses de la pandemia. 4Enlace a cuadro interactivo

Por paises, Reino Unido permanece como nuestro principal mercado extranjero (19,9%
del total de turistas que entran a nuestro pais) y Francia como el segundo (13,7%). Los

paises que mas crecen en numero de turistas en los Ultimos afios son Estados Unidos,
Paises Bajos y Portugal.
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Entrada de turistas extranjeros, por origen
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Fuente: FRONTUR (INE). Los gréaficos excluyen los meses de la pandemia.

% sobre el total de turistas, en suma movil de 12 meses (julios excl. 2020-2021)
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Por comunidad autbnoma de llegada, Catalufia se sitlia a la cabeza (21,2%) seguida de
Baleares (16,5%) y Canarias (16,2%). La principal tendencia al alza se aprecia en

Comunidad Valenciana y Madrid.

Entrada de turistas extranjeros, por regién de destino

% sobre el total de turistas, en suma movil de 12 meses (julios excl. 2021-2022)
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Fuente: FRONTUR (INE). Los graficos excluyen los meses de la pandemia.
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Balanza de pagos

La economia espafiola present6 en el mes de junio una capacidad de financiacién de
6.225 millones de euros, cifra muy superior al promedio 2015-2019, de 3.625 millones,
y maximo historico para dicho mes. Este superavit se descompone en una cuenta
corriente mas favorable de lo habitual, que anota un maximo histérico (5.019 millones
frente a 3.282) y una cuenta de capital también mas superavitaria que el promedio
historico (1.206 millones frente a 343). En términos interanuales, se registrd un
incremento de 2.113 millones, explicado por la mejora en el saldo de bienes (+1.642
millones respecto al mismo mes del afio anterior) y en el de rentas (+605), mientras que
el saldo de servicios se mantiene relativamente estable, compensandose entre si la
buena marcha del saldo turistico y el deterioro de los servicios no turisiticos.

Capacidad de financiacion de la economia espafiola (datos brutos, millones de euros)
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Fuente: Banco de Espafia.

Por balanzas, destaca positivamente el saldo de bienes, que presenta una importante
mejora y anota un déficit mucho mas moderado que el promedio histdrico (-713 millones
frente a -1.623 millones en 2015-2019). Por su parte, el saldo de servicios se mantiene
también por encima del promedio (8.407 millones frente a 5.834) si bien empeora
ligeramente respecto al afio anterior, debido al menor saldo de otros servicios, mientras
que el saldo turisitico anota un nuevo maximo histérico para un mes de junio (6.018
millones, frente a la media histérica de 4.743).
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Saldos de balanzas (datos brutos, millones de euros, junios)
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Fuente: elab. propia con BE. (*) Aproximacion como diferencia entre ingresos y pagos.

Balanza de pagos (datos brutos, millones de euros, suma movil de 12 meses)

Cuenta corriente y de capital

100
50 |[-==-""""° 7777771777
0
-50
MmO MmN I YT TS
A g qaqa Qo
S0 9og 26 edxg sy >c
=g§cesgegRES2
mmmmm Cuenta de capital
Rentas
Turismo
Bienes y otros servicios
----CNF

Fuente: Banco de Espafia.
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Comercio exterior de mercancias

Las exportaciones de mercancias a precios constantes se contrajeron en junio,
registrando un descenso del -5% (frente al -0,5% promedio del mismo mes en 2015-
2019), mientras que las importaciones anotaron una caida mas pronunciada del -8,9%
(frente al -0,4% promedio). En términos interanuales, las exportaciones disminuyeron
un -5,9%, mientras que las importaciones cayeron un -7,9%.

Comercio exterior de bienes (precios constantes)
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Fuente: elaboracion propia a partir de AEAT.
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A precios corrientes, el saldo comercial se situé en junio en -713 millones de euros,
significativamente mejor a lo habitual (-1.729 millones como promedio para el mismo
periodo de 2015-2019) y mejorando respecto al afio anterior (-2.355 millones). El déficit
se debi6 al componente energético, situdndose en un nivel similar al déficit promedio
(-2.141), mientras que el componente no energético registra superavit (1.445),
superando ampliamente el dato de un afio antes (99) y también el saldo promedio
historico (412). En términos de tasa de cobertura, que permite aislar mejor los datos
nominales respecto al efecto de la inflacion, el valor de las exportaciones cubrié el 98%
del de las importaciones, tasa de cobertura muy superior al promedio histérico de otros
meses de junio (93 como promedio para 2015-2019). Esta favorable tasa de cobertura
es resultado de una caida mas pronunciada de las importaciones que de las
exportaciones, que registran un descenso mas moderado. Mas desagregadamente, las
partidas que contribuyeron a la tasa de cobertura de manera mas favorable fueron los
alimentos y los quimicos, destacando las carnes y los productos de perfumeria, que
compensaron la contribucién negativa de maquinaria y transporte, principalmente en la
partida de automoviles.

Saldo comercial (precios corrientes)
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Fuente: elaboracion propia a partir de AEAT.

4 Enlace a cuadro interactivo.
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En suma movil de los dltimos doce meses, el déficit comercial mejord situandose en el
-2,7% del PIB (-2,8% en el mes anterior), que se descompone en un déficit energético
del -2,5% y un déficit no energético del -0,2% (-0,3% en el mes anterior). Dentro del
componente no energético, la economia espafiola obtiene superdvit en alimentos,
habiendo flexionado ligeramente al alza su tendencia en los Gltimos meses debido a la
minoracién del déficit del maiz sin moler y trigo y a la ampliacion del superavit de los
aceites fijos de origen vegetal, mientras que otras carnes frescas minora el superdvit.
En quimicos empeora el déficit por la agravacion del saldo de productos medicinales y
farmacéuticos, por la salida de la ventana movil de meses anormalmente buenos el afio
pasado. Contrariamente, perfumeria presenta un superavit creciente desde 2015. Por
su parte, desde 2021 se observa un deterioro en el saldo de maquinaria y transporte
que parece concentrado en la partida de lamparas, tubos y valvulas, si bien este mejora
en los ultimos meses, con una leve recuperacion del superavit de automoviles y una
minoracién del déficit de partes y componentes de transporte.

Saldo comercial (precios corrientes)
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Fuente: elaboracion propia a partir de AEAT.
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Subbalanzas comerciales (% de PIB)
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Por destino geogréfico, se obtiene superavit en el comercio con la Unién Europea

(equivalente al 1,9% del PIB en suma mévil de 12 meses), si bien se observa una
tendencia decreciente desde marzo de 2023, y con Reino Unido (+0,9%). Sobresalen
dentro de la zona euro los superavits obtenidos con Francia (+1,4%) y Portugal (+1,0%).
Contrariamente, el déficit mas abultado se obtiene en el comercio con Asia (-4,0%) v,
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mas concretamente, con China (-2,3%), seguido de Africa y América (-1,0% en ambos
casos), observandose en todas ellas una minoracion del déficit desde octubre de 2022.

Saldo comercial (% del PIB, suma mdvil 12 meses)
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Fuente: elaboracion propia a partir de AEAT.
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indice de confianza del consumidor

El indice de confianza del consumidor, elaborado por el CIS, mejoré en julio, un punto,
hasta los 89,4 puntos, y se sitla ligeramente por debajo de los niveles previos a la
invasion rusa en Ucrania cercanos a los 90 puntos, pero alejado del promedio del mes
de julio del periodo de 2015-2019 (102,4), si bien supera su media histérica (79,4).

El ascenso de julio se debi6 a la mejor valoracion del componente de situacién actual
que aumenta 3,7 puntos, hasta los 86,6, mientras que el componente de expectativas
empeoro -1,6 puntos, hasta los 92,2.

Confianza del consumidor
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Fuente: CIS. “Enlace a cuadro interactivo
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Crédito nuevo

El crédito nuevo aumentd un 5,2% en julio de 2024, frente al aumento del 3,1% en
promedio para el mismo periodo de 2015-2019. Esta evolucién se explica por el crédito
a hogares que aument6 mas de lo habitual (13,3% frente a 5,4%), mientras que el crédito
a sociedades no financieras evolucioné en linea a lo habitual (2,7%).

En comparaciéon con un afio antes, el crédito nuevo aumentdé un 18,5% interanual,

parcialmente afectado por un efecto base. Por subpartidas, los hogares anotaron un
24,9% interanual y las sociedades no financieras un 16,5%.

Crédito nuevo a hogares y sociedades no financieras
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(100=2015, sm12m) (brutos, meses de julio)
700.000 15
600.000 10 52 |
, Tota
500.000 5 I I I -
400.000 0 .I |
200.000 -10
Sociedades no
100.000 -15 . financieras
0 -20
a9 8588 SIS 3 J0 5 10 15
SRES8SR]R ZZIz2z3
2 2 2 2 2 =2 = Julio de 2015-2019
m Julio de 2024
% variacion interanual ——Hogares = —— Sociedades no financieras
60 40
28 18,5 30
20
30
20 10
10 0
0 -10
-10 -20
-20 -30
JYYIIIIIFIISSIL § & 8888 &3 33 %
S8 FdE >S9 33 05 >3 S § Z == g = ¢ = = o=
2gggEg2gsggg= S EEg=28g85 g g2

Fuente: Banco de Espafia.

Dentro de crédito a los hogares, todas las partidas registraron un mejor comportamiento
al habitual, destacando el crédito a la vivienda (16,6% frente a una media de 7% en el

mismo periodo de 2015-2019), seguido del crédito al consumo (9,3% frente a 3,5%) y el
crédito a otros fines (10% frente a 5,5%).
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Crédito nuevo a hogares (componentes)
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Fuente: Banco de Espafia.

Por su parte, dentro del crédito a las sociedades no financieras, las partidas que
mostraron un mejor comportamiento al habitual fueron los otros créditos de 250 mil a 1
millon de euros (13,9% frente a 2,6%) y otros créditos de hasta 250 mil euros (25,4%
frente a 16,3%), mientras que otros créditos de mas de 1 millébn de euros registré un
peor comportamiento al habitual (-14,2% frente a -5,2%), al igual que tarjetas de crédito
de pago aplazado (-2,5% frente a 2,1%).
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Fuente: Banco de Espafia.

El tipo de interés del crédito nuevo para la compra de vivienda disminuyé ligeramente
en julio (-4 puntos bésicos), situandose en el 3,3%, su nivel mas bajo desde enero de
2023. En términos interanuales, se reduce -19 puntos basicos. En este sentido, esta
reduccion es coherente con la evolucion del euribor, que presenta descensos desde
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marzo, si bien estos descensos se estarian trasladando a los particulares con un ligero
retardo.

Por su parte, el del tipo del crédito al consumo también registré6 un moderado descenso
(-3 puntos basicos) y se sitia en el 7,6%. En cualquier caso, cabe destacar que los tipos
al consumo tienden a situarse en el 7-8% (7,6% en el promedio de 2015-2019) y se han
visto menos afectados por los aumentos de los tipos de intervencion, lo que explicaria
gue la actual moderacioén del euribor no se refleje en este segmento del mercado.

En paralelo, el tipo de interés de los descubiertos y lineas de crédito a sociedades no
financieras disminuy6 en julio (-10 puntos basicos, hasta el 4,8%), al igual que el tipo de
los otros préstamos hasta 250 mil euros que presento el descenso mas pronunciado (-
28 puntos basicos) situandose en el 4,7%. En términos interanuales, descubiertos y
lineas de crédito continla en terreno positivo, reflejando los fuertes incrementos
registrados en los meses centrales de 2023 (si bien estos aumentos se moderan mes a
mes por la presencia de fuertes efectos base), mientras que otros préstamos pasa a
situarse en terreno negativo por primera vez desde julio de 2022.

Tipos de interés de nuevas operaciones (%)
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Fuente: Banco de Espafia. “ Enlace a cuadro interactivo
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Afiliacion y paro registrado

El nUmero medio de afiliados a la Seguridad Social se situé en agosto en 21.189.402
altas, -193.704 afiliados menos que el mes anterior, lo que supone una caida del -0,9%
intermensual, en linea con el promedio de agostos de 2015-2019. Con series corregidas
de estacionalidad, la afiliacion crecié un 0,14% respecto al mes anterior, frente al
crecimiento nulo registrado en julio.

En términos interanuales, se produjo un incremento de 482.902 afiliados, el 2,3%, una
décima menos que en julio.

Afiliacion a la Seguridad Social (medias mensuales)
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Fuente: TGSS. “Enlace a cuadro interactivo

Respecto a las secciones, la mayoria de las secciones muestra un comportamiento
favorable o similar al de 2015-2019, destacando el mejor comportamiento de la industria,
con una contribucion a la tasa intermensual de -0,08 puntos, frente a -0,12 de media en
meses de agosto de 2015-2019. Le sigue agricultura (-0,08 puntos, frente a -0,12 de
media en 2015-2019) y adminsitraciones publicas (-0,02 puntos frente a -0,04 en dicho
periodo). En sentido contrario, sobresale la peor evolucion de hosteleria (0,01 puntos,
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frente a 0,05 de media en 2015-2019), seguido de educacién (-0,35 puntos frente a
-0,33 en 2015-2019) y sanidad y sociales (0,08 puntos frente a 0,09 en dicho periodo).

Los indefinidos (-0,9% intermensual, similar al del afio pasado) representaron tres
cuartas partes de la caida de la afiliacion asalariada, o que contrasta con la situacion
previa a la reforma de 2021, cuando los temporales explicaban la practica totalidad de
la caida en agosto. El porcentaje de temporales entre las afiliaciones con contrato
conocido se situd en agosto en el 15,6%, inferior en 9 décimas a la de un afio antes. Por
ramas, con informacion hasta julio, se observan tendencias levemente descendentes en
casi todas las ramas, sobresaliendo la contribucién a la baja de la administracion
publica, seguida de la construccion, con la educacion como Unica rama que tiende
ligeramente al alza.

Afiliacién a la Seguridad Social (medias mensuales)
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Fuente: TGSS. “Enlace a cuadro interactivo
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El paro registrado se situé en 2.572.121 personas a finales de agosto, 21.884 mas que
el mes anterior, lo que supone un aumento del 0,9% intermensual (1,1% en el mismo
periodo de 2015-2019). En términos desestacionalizados, el paro cay6 en -7.724
personas, un -0,3% intermensual, frente a la caida del -0,5% de julio. En términos
interanuales, anotd una caida de -130.579, el -4,8%, al igual que en junio y julio.

El conjunto de demandantes de empleo, que incluye parados vy fijos discontinuos en
periodo de inactividad, entre otros, mostr6 una evolucion desfavorable, con un
incremento en el numero de demandantes del 0,6% intermensual frente a una subida
habitual de 0,4% en los meses de agosto de 2015-2019.
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1Enlace a cuadro interactivo
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Por sectores, destaca en términos interanuales la caida de agricultura (-14,2%) seguida
de industria (-5,7%), construccion (-5,3%) y servicios (-4,3%). Por otro lado, el paro
registrado en el colectivo sin empleo anterior cay6 un -3,7% interanual.

Los parados menores de 25 afios se situaron en agosto en 177.112 personas,
incrementandose en 2.186 personas respecto a julio (1,2%). Este aumento es dos
décimas mas pronunciado que el incremento del mismo periodo de 2015-2019 (1%). El
ritmo de retroceso interanual se situo en el -5,8%, frente al -5% en julio.

Paro registrado por sectores y juvenil
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Fuente: SEPE. “Enlace a cuadro interactivo

Se registraron 1.040.159 nuevos contratos en oficinas de empleo del SEPE a finales de
agosto, de los que 389.735 fueron indefinidos, frente a la media de 115.600 de los meses
de agosto de 2015-2019, y 650.424 temporales (frente a una media en 2015-2019 de
1.356.151). Como resultado, los indefinidos representaron el 37,5% de los nuevos
contratos registrados, frente a una media en agosto de 2015-2019 del 7,9%.

La rotacién, aproximada como la relacion entre los nuevos contratos registrados y el
nivel de afiliacion, se sitda en 4,9 nuevos contratos por cada puesto afiliado, frente a 8,2
en el periodo 2016-2019. Esta evolucion es resultado del incremento de la rotacion de
indefinidos (3 nuevos contratos por cada alta) y su reduccién entre los temporales (27,2
frente a 31,1 en 2016-2019), y sobre todo de un efecto composicion asociado a la
pérdida de peso de los temporales por su mayor tasa de rotacion.
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Contratos registrados indefinidos, meses de agosto

Peso sobre el total de contratos registrados
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indice de precios de consumo

El IPC general registr6 en julio de 2024 una variacion intermensual del -0,5%, frente al
-0,7% promedio en meses de julio de 2015-2019, debido a que la caida de los precios
de la electricidad y de los alimentos elaborados, principalmente el aceite de oliva, por la
reduccién del IVA, y las moderadas subidas de algunos servicios turisticos, se han visto
compensadas por una caida inferior a lo habitual en el vestido y el calzado y la subida
de los carburantes.

IPC: variacion intermensual en meses de julio (%)

IPC general Energia Alimentos no elab. Subyacente
0,4 4,0 2,5 0,0 =
0,2 3,0 2,0 0,2 | I
0,0 I 2,0 15 0,4
1 I I 1 1’0 Y,
0,2 1,0 | I” 05 ||| | -0,6
04 LD II _|I 0,0 ooln Hn 08
' ' II|I 05 | 1]1 | Il | :
-0,6 -1,0 ! -1,0
-1,0
-0, -2,0 15 -1,2
-1,0 -3,0 -2,0 -1,4
<OROONOOONT <OOONTOOONTT <OOONHO0ON <OROONTOOONT
QRIS SATATATANANARAFIO NI QRIS AT ATIANAARARN N
:;3333333333 jum Jpe s e s e e e Jou e e | 5033353333333 3 jum e o e o o Joun e e s o |
Alimentos elaborados Bienes ind. no energ. Servicios
1,2 0,0 1,0
1,0 -0,5 0,8
0,8 -1,0 0,6
06 ;g 0.4
: o2 MMM
Lk .|.| (I I -3.0 ’
0,0 - I |’I I _3’5 -0,2
-0,2 -4,0 -0,4
-0,4 -4,5 -0,6
<TOROONOOONST FOROONTOOONST FOROONTOOONST
DDA DDA DDA
:;3333333333 553533535353 535353 5535335335553 535353

Fuente: INE. “ Enlace a cuadro interactivo.

Los productos energéticos cayeron un -2,2% intermensual, principalmente por la caida
de los precios de la electricidad (-6%) debido a la reduccion automética del IVA del 21%
al 10% al incrementarse los precios del mercado mayorista en mayo. En sentido
contrario, los carburantes y combustibles liquidos aumentaron un 0,6% en linea con la
evolucion de los precios del petréleo.

Los alimentos no elaborados disminuyeron un -0,4% intermensual, al igual que en
meses de julio de 2015-2019, debido principalmente a la bajada de los precios de
pescado fresco o refrigerado compensados, entre otros, por la subida de las legumbres
y hortalizas frescas.
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La subyacente, por su parte, cay6 un -0,3% (-0,9% en meses de julio de 2015-2019),
debido principalmente a la menor caida respecto a lo habitual de los bienes industriales
no energéticos:

Los servicios crecieron un 0,4%, y reducen la presién inflacionista respecto a meses
anteriores, frente a un crecimiento del 0,6% en el mismo periodo de 2015-2019,
destacando el menor crecimiento de los paquetes turisticos (8%) y los servicios de
alojamiento (0,9%), que registran el menor crecimiento en un mes de julio de la serie
historica, si exceptuamos el afio 2020.

Los alimentos elaborados, bebidas y tabaco cayeron un -0,2%, frente a un crecimiento
nulo en el mismo mes de 2015-2019, destacando principalmente la caida en el precio
del aceite de oliva (-5,5%), la mayor en un mes de julio de la serie historica, debido a la
reduccién del IVA al 0%.

Los bienes industriales no energéticos cayeron un -2%, frente a una media en 2015-
2019 de -3,8%, la menor bajada en un mes de julio de la serie histérica, principalmente
por vestido (-10,2%) y calzado (-7,7%) Hay que resaltar que, si bien las caidas
intermensuales de estas dos partidas son las menos pronunciadas de las respectivas
series histdricas, estan en linea con las observadas en los meses de julio de los dos
ultimos afios, desde que entraron en vigor los cambios metodoldgicos relativos al
tratamiento de las rebajas en el célculo del IPC.

Evolucién reciente del IPC: tasas de variacion intermensual

Pond. Intermensual
(%) Variacion (%) Contribucién (pp)
prom. prom.
2024 | 20:jul  21:jul 22:jul 23:ul 24:ul | jul. dif [ 24:jul | jul. dif
15-19* 15-19*
indice General 100,0 -0,90 -0,75 -0,25 0,17 -0,5 -0,7 0,3| -0,47| -0,74 0,26
Productos energéticos 9,4 2,2 -0,1 0,3 1,0 -2,2] -0,1 -2,1 -0,22| -0,01 -0,20
Carburantes y combustibles liquidos 4,9 35 2,4 -3,7 2,4 0,6 -0,9 15/ 0,03 -0,06 0,09
Gas 1,2 -4,0 2,9 53 -4  -16/ -01 -1,5/ -0,02| 0,00 -0,02
Electricidad 3,3 2,7 -5,0 6,4 -0,2 -6,0 1,6 -7,5| -0,23[ 0,05 -0,3
General sin productos energéticos 90,6 -1,3 -0,8 -0,3 0,1 -0,3| -0,8 0,5 -0,26] -0,72 0,47
Alimentos sin elaboracién 6,3 -1,7 -0,7 -0,9 15 -0,4 -0,4 -0,1] -0,03) -0,03 0,00
Legumbres y hortalizas frescas 0,9 -2,7 -1,3 -0,1 -3,9 0,6 -1,4 2,0! 0,01| -0,01 0,02
Patatas 0,2 -3,2 -2,4 0,4 -3,4 1,8 -1,2 3,00 0,00, 0,00 0,01
Frutas frescas o refrigeradas 1,4 -5,8 -3,2 -6,6 8,8 -2,8 -2,2 -0,6/ -0,04| -0,04 0,00
Carne de ave 0,8 0,1 0,0 1,8 -0,2 0,4 05 -0,2[ 0,00, 000 0,00
Pescado fresco o refrigerado 0,7 -1,0 0,9 1,5 1,3 -0,8 1,6 -2,4| -0,01 0,01 -0,02
Subyacente 84,3 -1,2 -0,9 -0,3 0,0 -0,3 -0,9 0,6] -0,23] -0,69 0,46
Alimentos con elaboracién, bebidasy tabaco 16,7 -0,3 0,1 1,0 0,3 -0,2 0,0 -0,2| -0,03f 0,00 -0,03
Café, cacao e infusiones 0,6 0,0 0,5 1,1 13 1,9 0,2 1,7/ 0,01 0,00 0,01
Chocolate 0,3 0,0 -0,1 0,9 0,5 2,0 -0,4 2,3 0,01/ 0,00 0,01
Otros preparados de pescado y marisco conservados o p 0,6 -1,2 -0,1 0,3 -0,3 -0,7 -0,2 -0,5/ 0,00 0,00 0,00
Aceite de oliva 0,6 -0,8 7,7 -1,0 50 55 -04 -51| -0,04f 0,00 -003
Bienesindustriales sin productos energéticos 20,8 -3,3 -3,6 -2,5 -2,2 -2,0] -3,8 1,8/ -0,40[ -0,95 0,56
Vestido 3,0 -13,3 -13,2 -10,9 -10,5 -10,2( -13,4 3,2| -0,29| -0,70; 0,41
Calzado 0,9 -9,8 -10,0 -8,0 -76  -7,7 -10,6 3,0l -0,07( -0,17 0,10
Articulos textiles para el hogar 0,3 -2,6 -4,0 -2,4 -39 -3,6/ -5,0 1,3 -0,01f -0,03 0,02
Equipos de procesamiento de informacion 0,4 -0,1 -1,3 -1,5 -4,5 -0,1 2,1 2,0! 0,00( -0,01 0,01
Servicios 46,9 -0,3 0,4 0,5 0,8 0,4 0,6 -0,2 0,20 0,26 -0,06
Restauracién y comedores 12,8 0,1 0,1 0,6 0,3 0,3 0,1 0,1 0,04/ 0,02 0,02
Suministro de agua y otros senicios de vivienda 2,9 0,0 0,3 0,1 0,3 0,5 0,1 0,5 0,01 0,00 0,01
Senicios de alojamiento 11 -11,5 6,9 3,5 3,7 0,9 3,9 -3,0/ 0,01 0,04 -003
Paquetes turisticos 1,7 4,5 6,0 13,0 16,0 8,0] 12,3 -4,3] 0,14 0,18 -0,04

*Para aquellas partidas para las que no hay datos de contribuciones anteriores a 2017, el promedio es 2017-2019
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En términos interanuales, la inflacion general retrocedié seis décimas respecto al mes
anterior, hasta el 2,8% (tal y como avanzo el INE el pasado 30 de julio). Esta evolucion
se explica por los efectos base derivados de los fuertes incrementos observados en julio
de 2023 en alimentos y los servicios relacionados con el turismo.

Los productos energéticos contribuyeron positivamente a la inflacion general en tres
décimas (seis décimas el mes anterior), situdndose su tasa de crecimiento interanual en
el 2,7%. La electricidad subi6 un 7,4% en julio (14% en junio) con una contribucion
positiva de tres décimas. Los carburantes y combustibles liquidos crecieron un
1,4% (3,2% en junio) contribuyendo también de manera positiva en una décima. El gas
cayo un -6,4% (-6,2% en junio) y presenta una contribuciéon negativa de una décima.

Los alimentos no elaborados (2,6%) contribuyeron dos décimas a la inflacion general,
(una décima menos que en junio) destacando legumbres y hortalizas frescas (3,1%),
frutas frescas o refrigeradas (2,2%) y pescado fresco (2,4%).

La subyacente crecié un 2,8% interanual, dos décimas menos que en junio, y explica
2,3 puntos de la inflacidon general, dos décimas menos que el mes anterior:

- Los alimentos elaborados (3,4%) explican seis décimas, una décima menos que en
junio, destacando aceite de oliva (38,3%), tabaco (5,5%) y agua mineral, refrescos y
zumos (3,6%).

- Los bienes industriales no energéticos (0,7%) explican 0,15 puntos de la inflacion,
media décima mas que el mes anterior, destacando automoviles (2,1%), efectos
personales (3,7%) y vestido (1,2%).

- Los servicios (3,4%) contribuyeron a la inflacién general en 1,6 puntos, dos décimas
menos que el mes anterior, sobresaliendo restauracibn y comedores (4,6%),
mantenimiento y reparacion de vehiculos (3,9%) y seguros (9,1%).

IPC: contribuciones a la variacién interanual (puntos porcentuales)
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Evolucioén reciente del IPC: tasas de variacion interanual

Variacion (%) Contribucién (pp)
24:ene  24:feb  24:mar 24:abr 24:may 24:;jun  24:jul  dif. | 24:jun 24:jul dif.
indice General 3,4 2,8 3,2 3,3 3,6 3,4 2,8 -0,60 34 2,77 -0,60
Productos energéticos -2,3 -4,7 1,6 5,0 8,0 6,1 2,7 -3,4 0,6 0,3 -0,32
Electricidad 9,6 7,7 70 102 143 140 7,4 -6,6 0,5 03 -0,23
Carburantes y combustibles liquidos 5,3 0,7 2,9 4,0 6,5 3,2 1,4 -1,8 0,2 0,1 -0,09
Gas -18,7 -19,1  -17,9 -5,2 -4,9 -6,2 -6,4 -0,2 -0,1 -0,1 0,00
General sin productos energéticos 4,0 3,6 3,3 31 3,2 31 2,8 -0,3 2,8 25 -0,35
Alimentos sin elaboracién 8,8 5,0 3,1 5,0 4,6 4,5 2,6 -1,9 0,3 02 -0,13
Legumbres y hortalizas frescas 15,6 2,7 9,2 -4,5 -0,9 -1,5 3,1 4.6 0,0 0,0 0,05
Frutas frescas o refrigeradas 13,7 91 90 171 12,1 144 22 -12,2 0,2 0,0 -0,18
Pescado fresco o refrigerado 4,9 7,5 7,4 6,0 6,7 4,5 2,4 2,1 0,0 0,0 -0,02
Patatas 13,0 11,6 10,3 8,6 6,5 2,3 7,9 5,6 0,0 0,0 0,01
Subyacente 3,6 3,5 3,3 2,9 3,0 3,0 2,8 -0,2 2,5 2,3 -0,21
Alimentos con elaboracién, bebidas y tabaco 6,2 53 4,7 4,4 4,2 4,0 3,4 -0,6 0,7 0,6 -0,09
Aceite de oliva 62,9 67,0 70,0 681 628 537 383 -154 0,3 0,2 -0,06
Tabaco 3,7 53 5,6 5,6 57 57 55 -0,2 0,1 0,1 0,00
Agua mineral, refrescos y zumos 8,1 4,5 3,9 3,8 4,0 4,7 3,6 -1,1 0,1 0,0 -0,01
Leche 0,5 -1,3 -1,1 -1,6 -2,6 -2,9 -2,9 0,0 0,0 0,0 0,00
Bienes industriales sin productos energéticos 1,6 1,2 0,9 0,7 0,7 0,5 0,7 0,2 0,1 015 0,04
Autom6viles 3,0 2,7 2,3 1,8 1,7 1,2 2,1 0,9 0,0 0,1 0,03
Efectos personales n.c.o.p. 1,7 1,6 1,5 2,3 3,3 3,8 3,7 -0,1 0,0 0,0 0,00
Vestido 2,8 2,1 1,2 0,8 0,9 0,9 1,2 0,3 0,0 0,0 0,00
Aparatos y equipos terapéuticos 0,7 0,8 1,0 14 1,8 1,2 1,1 -0,1 0,0 0,0 0,00
Servicios 3,6 3,9 3,9 3,4 3,7 3,7 3,4 -0,3 1,8 1,6 -0,17
Restauracién y comedores 52 52 52 5,0 4,9 4,6 4,6 0,0 0,6 0,6 -0,01
Mantenimiento y reparacién de vehiculos 55 5,0 4,5 4,2 4,1 4,1 3,9 -0,2 0,1 0,1 0,00
Seguros 6,6 7,2 7,2 7,2 7,2 9,1 9,1 0,0 0,1 0,1 0,00
Senicios de alojamiento 8,0 8,7 9,0 2,5 8,5 8,2 53 -2,9 0,1 0,1 -0,03
Paquetes turisticos 11,0 10,0 14,6 4,6 85 10,0 2,4 -7,6 0,2 0,1 -0,10

En términos armonizados, la inflacién general en julio fue del 2,9% segun el INE (3,6%
en junio), frente al 2,6% en la zona euro, segun el avance de Eurostat. El diferencial
desfavorable para Espafia se situd asi en 0,3 puntos, ocho décimas menos que el mes
anterior.

Por su parte, la inflacion subyacente armonizada espafiola se situé en julio en el 2,9%
frente al 3,2% de junio, mientras que en la zona euro se situé en el 2,8% por lo que el
diferencial desfavorable fue de una décima, tres décimas menos que el mes anterior.

Diferencial de inflacion Espafia-zona euro

Puntos porcentuales
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Fuente: INE y Eurostat. “ Enlace a cuadro interactivo
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indice de precios de consumo preliminar

El indice de precios de consumo preliminar registra en agosto una variacion
intermensual del 0%, en linea con la evolucidbn media observada en meses de agosto
de 2015-2019 (0%, si bien estos ritmos atendian a un tratamiento metodolégico de las
rebajas y a unas ponderaciones de vestido y calzado distintas de las actuales). El
componente subyacente del IPC crece un 0,2% intermensual, al igual que en el
promedio en agostos de 2015-2019.

En términos interanuales, la inflacion general se reduce seis décimas respecto al mes
anterior, hasta el 2,2%, lo que se explica casi en su totalidad por la caida interanual de
los precios de los carburantes, en linea con la evolucion de los precios del petréleo,
frente a la fuerte subida observada en esta partida en agosto de 2023. También destaca
la mejor evolucion de los precios de los alimentos respecto al mismo mes del afio
anterior y, en sentido contrario, la subida de los precios de la electricidad. La subyacente
se reduce una décima respecto a julio, situandose en el 2,7% interanual.

La tasa de inflacion general se descompone en -0,1 puntos de energia y alimentacion

no elaborada (seis décimas menos que en julio) y 2,3 puntos de subyacente (al igual
gue el mes anterior).

IPC general IPC subyacente
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Fuente: INE.
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indice de precios de la vivienda

El indice de precios de la vivienda (IPV) anot6 en el segundo trimestre de 2024 un
crecimiento interanual del 7,8%, tras crecer en el trimestre anterior un 6,3%. Por tipo de
vivienda, la vivienda nueva crecio un 11,2% (10,1% en el trimestre anterior), mientras
que la vivienda de segunda mano incremento su precio en un 7,3% (5,7% en el trimestre
previo). Por regiones, destaca el mayor incremento de precios en Navarra (10,3%) y
Aragon (9,9%) y, por otro lado, menores ritmos de crecimiento en Castilla - La Mancha
(5,3%) y Extremadura (6,2%). En términos intertrimestrales, el IPV crecié un 3,6%, 1,2
puntos mas que en el mismo periodo de 2015-2019. La vivienda nueva se incremento
un 2,7% (2% en el promedio de 2015-2019) y la vivienda de segunda mano creci6é un
3,7% (2,4% en segundos trimestres del periodo 2015-2019). En términos de nivel, se
sitla en maximos historicos, superando en un 4,2% el maximo anterior de 2007.

Indicadores de precios de vivienda (brutos, trimestrales)
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Fuentes: INE, Ministerio de Fomento, Registradores de la Propiedad, TINSA, Notarios, Idealista y Fotocasa.

“Enlace a cuadro interactivo
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[1l. Indicadores de economia internacional

PIB de la zona euro

De acuerdo con la tercera estimacion del segundo trimestre, el PIB de la zona euro
aumentd, anotando un +0,2% intertrimestral, una décima menos que en el primer
trimestre. Los datos disponibles por paises sefialan una contraccion del PIB en Alemania
(-0,1% intertrimestral frente a +0,2% en el trimestre anterior), una ligera desaceleracion
en ltalia (+0,2% frente a +0,3% en el trimestre anterior), al igual que Francia (+0,2%
frente a +0,3%). Por su parte, el PIB de Espafia mantuvo también estable el ritmo de
crecimiento en el segundo trimestre (+0,8%) presentando el mayor ritmo de crecimiento
de las grandes economias de la zona euro.

Comparando con los niveles anteriores a la pandemia, en el segundo trimestre de 2024
el PIB de la zona euro se sitla un +4,5% por encima. Entre los principales paises, se
observa un grado de avance elevado en Italia y Espafa (+4,7% por encima en ambos),
mientras que el PIB de Francia presentaria un menor avance (+3,7%). Finalmente,
Alemania seria la gran economia de la zona euro con un menor grado de recuperacion

(+0,2%).
PIB
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Fuente: Eurostat. “ Enlace a cuadro interactivo.
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PMI

El PMI compuesto de la zona euro se situd en terreno expansivo en agosto por sexto
mes consecutivo, anotando 51, dos décimas menos que lo recogido en el avance y
mejorando con respecto a julio (50,2). Esta evolucion se explica por la intensificacion de
la sefal expansiva de servicios (52,9 frente a 51,9 en julio), mientras que la produccién
manufacturera se mantuvo en territorio contractivo. Por paises, Alemania se mantuvo
en terreno contractivo, situandose en 48,4, una décima menos que lo recogido en el
avance (49,1 en el mes anterior), mientras que Francia registré una fuerte mejora,
pasando a situarse en terreno expansivo, anotando 53,1, cuatro décimas mas que lo
recogido en el avance (49,1 en el mes anterior), al igual que Italia que se sitla en 50,8
y mejora ligeramente con respecto a julio (50,3).

Por su parte, el PMI compuesto espafiol se situ6 en terreno expansivo por noveno mes
consecutivo, anotando 53,5 en agosto, manteniendo relativamente estable el ritmo de
crecimiento de julio (53,4). Esta evolucion se explica por un nuevo aumento de la
actividad en el sector servicios, que se situd en 54,6, intensificando su sefial expansiva
(53,9 en julio), mientras que la produccién manufacturera volvié a situarse en terreno
contractivo por primera vez desde principios de afio. Por su parte, el PMI de
manufacturas se situé en 50,5 en agosto (51 en el mes anterior), siendo Espafia la Unica
gran economia de la zona euro que se sitla en territorio expansivo.

PMI (nivel > 50 sefiala expansién de actividad)
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Fuente: S&P Global “Enlace al cuadro interactivo.

En cuanto a la evoluciéon por componentes, la expansion en el sector servicios volvié a
estar impulsada por el aumento de la demanda, que condujo a un aumento de los
nuevos pedidos tanto nacionales como internacionales. Como consecuencia, las
empresas se enfrentaron a nuevas presiones en la capacidad que se reflejo en un
incremento de los pedidos pendientes y del empleo. En cuanto a los precios, se produjo
un aumento de la inflacion con respecto a julio como consecuencia de un nuevo
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incremento de los costes laborales, que presionaron al alza los costes operativos, si bien
la inflacién de los costes fue la mas baja desde marzo de 2021. Finalmente, la confianza
en el sector servicios continud siendo positiva ante las expectativas de una mejora en la
evolucién de las ventas; en todo caso, las empresas manifestaron experimentar cierta
incertidumbre y la confianza disminuy6 hasta su nivel mas bajo desde diciembre de
2023.

Asi, como resultado de una expansibn mas intensa del sector servicios y de la
contraccion de la produccién manufacturera, la actividad total en Espafia aumento,
manteniendo estable el ritmo de crecimiento con respecto a julio. Por su parte, la
inflacién de los precios de venta se mantuvo elevada y la confianza en el conjunto de
sectores disminuyé.

En Estados Unidos, el PMI compuesto vuelve a mostrar sefiales de considerable
expansion en agosto. Frente a lo sefialado en el avance, el PMI sefiala una mayor
expansion que el mes anterior, alcanzando un nivel de 54,6 (54,3 en julio). De esta
forma, se produce expansion por un periodo de mas de afio y medio. Por ramas, esta
evolucién viene explicada principalmente por el PMI de servicios, que se sitla
igualmente por mas de un afio y medio en terreno expansivo, alcanzando los 55,7 (55,0
en julio). Esta evolucién positiva se explica en base a una buena dindmica en la creacion
de nuevos pedidos. Sin embargo, el PMI de la actividad del sector manufacturero
evoluciond negativamente, lastrado por la caida en los pedidos, situandose en terreno
contractivo por segunda vez tras seis meses, con un nivel de 47,9 (49,6 en julio). Por
otro lado, aunque se mantiene un razonable optimismo, la creciente incertidumbre
generada por la situacion politica y la demanda del sector manufacturero esta lastrando
la confianza empresarial.

Finalmente, el PMI compuesto de China prolonga la sefial de expansién alcanzando
51,2 en agosto (51,2 también en julio). Por componentes, el PMI de servicios se sitla
en 51,6 (52,1 en julio). Por otro lado, el PMI de la actividad del sector manufacturero se
sitta en el nivel de 50,4 (49,8 en julio), situdndose, de esta forma, de nuevo, en terreno
de expansion. El equilibrio respecto al mes anterior se debe, entre otras razones, a los
nuevos pedidos, que crecen en el sector manufacturero, pero caen en el de servicios.
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Indicadores compuestos adelantados de actividad

Los indicadores adelantados de actividad (CLI, Composite Leading Indicators)

elaborados por la OCDE, que venian descendiendo desde finales de 2021, comenzaron
a recuperarse a partir del Gltimo trimestre de 2022.

En Espafa, se mantiene en agosto por debajo de los niveles que habia tenido desde
octubre de 2023, en el 99,6. De las principales economias de la zona euro, en Francia,
el CLI aumenta una décima hasta el 99,4; en Italia, se mantiene por segundo mes

consecutivo en el 99,6, mientras que Alemania se mantiene por tercer mes consecutivo
en el nivel de 100,2.

Por otra parte, Estados Unidos alcanza, al igual que los dos meses anteriores, el nivel
100,0, entrando en una fase de estancamientos tras un afio 2023 de incrementos, y
China se mantiene, con un nivel de 100,2, igual que los cuatro ultimos meses.

Indicador compuesto adelantado de actividad
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Fuente: OCDE.
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indice armonizado de precios al consumo

El indice de precios de consumo de la zona euro aumentd en agosto +0,2% en términos
intermensuales, de acuerdo con el dato de avance, superior al incremento promedio de
los meses de agosto de la serie histérica (+0,1% en 2015-2019).

Esta evolucién se explica por el componente subyacente, que registra un aumento del
+0,3% frente al promedio del +0,2%, mientras que la energia anotd una caida del -1,0%
frente al descenso habitual del -0,5%; por su parte, los alimentos no elaborados
descendieron un -0,5%, frente al 0% como promedio histérico. Dentro de la inflacion
subyacente, todos sus componentes aumentaron por encima de lo habitual, destacando
los servicios (+0,4% frente a +0,2%), seguido de los alimentos elaborados (+0,3% frente
a +0,1%), y de los bienes industriales no energéticos (+0,3% frente a +0,2%).
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El indice de precios de consumo de la zona euro aument6 en agosto (+0,2%) en
términos intermensuales, de acuerdo con el dato de avance, frente al incremento
promedio de los meses de agosto de la serie histérica (+0,1% en 2015-2019).

Esta evolucion se explica por el componente subyacente, que registra un aumento del
+0,3% frente al promedio del +0,2%, mientras que la energia anot6 una caida del -1,0%
frente al descenso habitual del -0,5%; por su parte, los alimentos no elaborados
descendieron un -0,5%, contrastando con la estabilizacién habitual (0,0%). Dentro de la
inflacion subyacente, los alimentos elaborados aumentaron por encima de lo habitual
(+0,3% frente a +0,1%), al igual que los servicios, que anotaron un incremento superior
al promedio (+0,4% frente a +0,2%) y que los bienes industriales no energéticos (+0,3%
frente a +0,2%).

% Variacion intermensual (meses de agosto)

General Subyacente
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% Variacion intermensual (meses de agosto)
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Fuente: Eurostat.

En términos interanuales, el IPC de la zona euro aumenta un +2,2% (+2,6% en el mes
anterior). Esta moderacion de la inflacion se explica por la energia, que registra un
descenso del -3,0% (+1,2% en julio), dato afectado por un efecto base, mientras que el
componente subyacente se mantiene estable y aumenta un +2,8%, al igual que el mes
anterior, y los alimentos no elaborados anotan un +1,1% (+1,0% en julio).

Asi, la tasa de inflacion general se descompone en una contribucion de +0,1 puntos de
los alimentos no elaborados, mientras que la subyacente explica +2,4 puntos (de los
cuales +1,9 puntos se corresponden con los servicios). Por su parte, la energia registra
una contribucién de -0,3 puntos.
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IPC armonizado: contribuciones a la variacioén interanual (puntos porcentuales)
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% Variacion intermensual (meses recientes)
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Fuente: Eurostat.

En términos interanuales, el IPC de la zona euro aumenta un +2,2% (+2,6% en el mes
anterior). Este aumento se explica principalmente por los alimentos no elaborados que
anotan un +1,1% en agosto (+1,0% en julio), y por el componente subyacente, que

aumenta un +2,8%, al igual que el mes anterior, mientras que la energia registra un
descenso del -3,0% (+1,2% en julio).

Asi, la tasa de inflacion general se descompone en una contribucién del +0,05 puntos
de los alimentos no elaborados, mientras que la subyacente explica +2,4 puntos (de los

cuales +1,9 puntos se corresponden con los servicios). Por su parte, la energia registra
una contribucion nula de -0,3 puntos.

IPC armonizado: contribuciones a la variacion interanual (puntos porcentuales)
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Por paises, Espafia presenta una inflacién algo por encima de la mediana de los paises
de la zona euro y sigue siendo la gran economia del euro con mayor inflacion interanual,
anotando un 2,4% frente al +2,2 de Francia y al +2% de Alemania. Por su parte, Italia
seria la economia grande de la eurozona con menor inflacion, anotando un +1,3%. No
obstante, el diferencial de inflacion de Espafia continia mejorando, y se sita en agosto
en +0,2 puntos (+0,3 puntos el mes anterior).
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Fuente: Eurostat.
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IPC armonizado general por paises
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Fuente: Eurostat. * “ Enlace a cuadro interactivo

En cualquier caso, desde el comienzo de la crisis energética en septiembre de 2021, el
IPCA espafiol acumula un crecimiento del +14,5%, inferior al +16,8% de la zona euro.
Por lo tanto, en variacion acumulada, la inflacién en Espafia sube 2,3 puntos menos.

Evolucion acumulada del IPC armonizado desde sep-21

Tasa de variacién acumulada desde sep-21 Diferencial Espafia-zona euro de variacion

(%) acumulada desde sep-21 (pp)
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Evolucion acumulada del IPC armonizado desde sep-21

Tasa de variacién acumulada desde sep-21 Diferencial Espafia-zona euro de variacion
(%) acumulada desde sep-21 (pp)
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V. Materias primas y tipos de interés
Materias primas

El indice sintético de precios de materias primas, tras fluctuar en torno a niveles
inferiores en un 10% a los anteriores al inicio de la guerra de Ucrania desde el dltimo
trimestre de 2022, cayé desde mediados de octubre, lastrado por el componente

energético y, en menor medida, por el ganadero, volviendo a subir desde mediados del
mes de enero.

Sin embargo, la caida de los precios del petréleo producida en abril y mayo marca
actualmente una caida del indice aunque hubo un pequefo rebote de los precios en
agosto.

Por su parte, los metales industriales, los productos agrarios y los productos ganaderos
se relajan en las Ultimas semanas, mientras los metales preciosos se mantienen al alza,
destacando el oro, que se sitla alrededor de maximos historicos.

Precios de materias primas (100=15-feb-2022)

indice sintético Componentes
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Fuente: elaboracién propia con datos de Refinitiv. ““Enlace a cuadro interactivo
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La cotizacion del petroleo Brent desciende desde principios de julio. Actualmente se
sitia en 75 doélares en promedio en la Ultima semana. En euros, se observa la misma
tendencia, situandose en 68 euros. El precio del gas natural en Europa (TTF) se
estabiliza desde finales de mayo, volviendo a subir las Ultimas dos semanas, alcanzando
en la Ultima los 38 euros. Por su parte, en Espafia, el precio del gas negociado en
MIBGAS se sitla igualmente en los 38 euros en promedio en la uUltima semana, y
mantiene desde mediados de diciembre una evolucion muy similar a la cotizacion en

TTF.
Precio del petréleo
Délares o euros por barril
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Fuente: Refinitiv, Banco de Espafia y MIBGAS.
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!Enlace a cuadro interactivo
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Tipos de interés

El €STR (tipo de interés del mercado monetario a 1 dia de la zona euro) se sitda en la
semana del 5 de septiembre en el 3,7%, lo que supone niveles similares desde el mes
de julio. El tipo de intervencion del Banco Central Europeo se sitla en 3,75% y el euribor
a 12 meses desciende -6 puntos basicos en la Ultima semana y se sitla en el 3,1%.

Tipos de interés de corto plazo
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Fuente: Banco de Espafia.
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Indicador

indice de coste laboral armonizado
indice de produccioén industrial
Convenios colectivos

Ventas de grandes empresas
Sociedades mercantiles

Ejecucion presupuestaria mensual
indice de precios de consumo de EE. UU.
Prevision Panel de Funcas

indice de precios de consumo
Decision de politica monetaria del BCE
Prevision del Banco Central Europeo

indice de produccion industrial de la zona euro

V. Calendario de publicaciones en la proxima semana

Fecha Periodo

10-sep.
10-sep.
10-sep.
10-sep.
11-sep.
11-sep.
11-sep.
11-sep.
12-sep.
12-sep.
12-sep.
13-sep.

2472
jul.-24
ago.-24
jul.-24
jul.-24
jun.-24
ago.-24
2024
ago.-24
2024
2024
jul.-24
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VI. Cuadro resumen

Indicadores de actividad (% variacion interanual)

2022 2023 [ 22T2 22T3 22T4 2311 23T2 2313 23T4 24T1 2412

Producto interior bruto 58 25 72 54 38 40 20 19 22 268 29 27-sep-2024
Ventas de grandes empresas y PYME societarias 74 13 99 70 30 3% 10 02 00 0B 1B 11-nov-2024
2022 2023 feb-24 mar-24 abr-24 may-24 jun-24 jul-24 ago.-24
Indicador sintético de actividad 34 14 16 15 1,8 1,5 1,6 1.4 1,5 18-sep-2024
Ventas de grandes empresas 59 15 09 07 0,7 1,5 o7 0.4 11 10-sep-2024
Produccion industrial 22 12 03 04 1,1 17 02 0.4 06 10-sep-2024
Cifra de negocios industrial 212 09 06 03 -0,1 02 1,0 06 05 20-sep-2024
Cifra de negocios de servicios 188 24 17 34 44 0.4 3.0 39 33 20-sep-2024
Creacién de sociedades 21 91 20 58 7.9 -11,6 363 7.3 b7 11-sep-2024
Credito nuevo a hogares 67 60 93 172 17.8 -1,8 36,7 10,2 86 249 2-oct-2024
Credito nuevo a empresas 199 73 31 12 1.4 -16 19,0 3.4 116 185 2-oct-2024
Entrada de turistas 1298 189 17,7 108 159 210 83 15 121 7.3 2-oct-2024
Pernoctaciones hoteleras 854 82 126 48 10,3 19,1 -3,2 1,0 54 22 23-sep-2024
Consumo eléctrico peninsular -38 -19 15 13 1.2 23 20 0.8 09 14 39 1-oct-2024

Indicadores de consumo (% variacion interanual)

2022 2023 22T3 22T4 23T1 23T2 23T3 23T4 24T1 24T2

Consumo privado 47 18 53 21 25 17 05 24 26 23 27-sep-2024
Consumo publico 02 38 06 16 18 44 47 42 34 23 2T7-sep-2024
Ventas de grandes empresas y PYME: consumo 97 41 97 45 57 42 33 35 44 25 11-nov-2024
2022 2023 mar-24 abr-24 may-24 jun-24 jul-24 ago-24
Indicador sintético de consumo privado 14 09 14 18 1,9 21 1,6 1,8 18-sep-2024
Dispenibilidades de bienes de consumo 65 -18 01 -086 05 -1,0 03 -1,0 20-sep-2024
Matriculacion de turismos -54 167 31 85 -47 231 34 22 34 -5.5 1-oct-2024
indice de comercio minorista 22 25 11 04 09 03 03 04 1,0 26-sep-2024
Ventas de grandes empresas consumo 67 26 29 28 26 37 33 1,6 10-sep-2024
Exportacidn de bienes de consumo 31 62 68 38 -18,9 1486 31 -49 20-sep-2024
Impertaciones de bienes de consumo 20 27 18 21 51 16,9 =31 -58 20-sep-2024

Indicadores de inversion (% variacién interanual)

2022 2023 22T3 22T4 23T1 23T2 23T3 23T4 24T1 2412

Formacién bruta de capital fijo total 24 08 40 04 02 13 00 21 18 12 27-sep-2024
Formacién bruta de capital fijo equipo y cultivos 12 -13 41 24 40 15 16 22 15 15 27-sep-2024
Formacion bruta de capital fijo construccion 26 23 37 12 31 35 11 16 34 12 2T-sep-2024
Formacién bruta de capital fijo propiedad intelectual 38 -03 46 19 28 -08 04 30 27 08 2T7-sep-2024
Ventas de grandes empresas y PYME: construccion 50 23 58 04 22 47 16 08 27 43 11-nov-2024
Ventas de grandes empresas y PYME: bienes de equipo 87 114 M4 M7 177 135 67 83 02 27 11-nov-2024
2022 2023 abr-24 may-24 jun-24
Indicador sintético de inversién en equipo 84 49 27 18 -1.6 -0.8 -3,0 18-sep-2024
Indicador sintético de inversién en construccin 39 04 16 14 1,3 1,2 16 18-sep-2024
Disponibilidades de bienes de equipo 60 06 09 -05 3.0 1.7 27 20-sep-2024
Visados de obra nueva 32 59 18 219 88 30-sep-2024
Compraventa de viviendas 148 -101 56 -33 240 -21.5 5,1 26-sep-2024
Ventas de grandes empresas construccion -83 61 55 149 15,1 14.9 14,8 10-sep-2024
Hipotecas de viviendas "o 179 -83 -05 280 -18.2 -55 27-sep-2024
Ventas de grandes empresas equipo 75 152 -32 -08 -2,0 -2.8 24 10-sep-2024
Importacién de equipo 13,0 35 68 -18 1.8 41 112 20-sep-2024
Produccién de la construccién 71 32 30 09 0.5 0.3 2.0 18-sep-2024
Caonsumo aparente de cemento 08 -27 96 12 6.3 2,0 72 20-sep-2024
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Indicadores de opinion (saldos de respuesta)

2021 2022 2023 22T1 2272 2213 22T4 23T1 2312 2313 23T4 24T1 24T2 2473 Proxima
Caonfianza empresarial 1208 1268 1327 1270 121,9 1310 1272 1290 1325 1359 1332 1340 1360 1380 16-0ct-2024

2021 2022 2023 [ 2471 2412 24713 abr-24 may-24 jun-24 jul-24 ago-24
Sentimiento econdmico 1052 101,3 1006 1024 102.8 1044 1014 1025 1041 1054 27-sep-2024
Confianza del consumidor 837 678 778 799 855 845 838 884 894 16-sep-2024
PMI servicios de Espafia 550 525 536 543 566 56,2 569 568 539 546 3-oct-2024
PMI manufacturas de Espafia 57,0 510 480 507 528 522 540 523 510 50,5 1-oct-2024
PMI compuesto de Espafia 553 518 525 536 560 55,7 566 558 534 53,5 3-oct-2024

Indicadores de demanda externa (% variacion interanual)

Importaciones de grandes empresas y PYME societarias 6,9 -37 73 04 05 34 B7 42 37 04 11-nov-2024
Exportaciones de grandes empresas y PYNE societarias 10,9 -04 80 61 49 05 24 44 22 10 11-nov-2024
Pagos de balanza de pagos por importacion de servicios 266 96 301 154 141 50 68 132 114 23-sep-2024
Ingresos de balanza de pagos por exportacién de servicios 56,9 160 546 239 266 131 134 147 157 23-sep-2024
Pagos de balanza de pagos por importacion de bienes 325 -72 372 165 30 -87 138 83 67 23-sep-2024
Ingresos de balanza de pagos por exportacion de bienes 238 -15 259 206 145 -33 92 68 -85 23-sep-2024

Saldos y deuda (% PIB)

% PIB 2022 2023 22T2 22T3 22T4 23T1 23T2 23T3 23T4 24T1
Saldo por cuenta corriente 08 26 0,5 04 06 16 20 25 26 26 23-sep-2024
Balanza de bienes 44 22 -38 486 44 38 -30 -25 -22 23 23-sep-2024
Balanza de turismo 36 41 29 35 3,6 37 3.8 39 41 472 23-sep-2024
Balanza de servicios no turisticos 20 23 16 1,9 20 22 23 23 23 23 23-sep-2024
Balanza de rentas 06 -15 -03 04 06 07 10 13 -15 -5 23-sep-2024
Saldo de cuenta de capital 09 1,1 0,9 09 09 1,0 1,0 1,0 11 1,0 23-sep-2024
Capacidad de financiacion de la economia 15 37 14 1,3 16 28 30 35 37 36 23-sep-2024
Capacidad de financiacién del sector publico 47 -36 -26 -20 47 02 -24 19 36 04 30-sep-2024
Deuda privada 1234 1116 1304 1271 1234 1193 1170 1138 1116 10,1 9-oct-2024
Deuda publica 116 1077 1145 1140 1116 1112 1112 1098 1077 108,0 30-sep-2024

Mercado laboral (% variacion interanual)

Emplec
Horas trabajadas -110 72 39 19 34 33 25 25 05 22 26 14 21 27-sep-2024
Ocupados 29 33 36 31 45 32 18 22 32 34 36 30 20 25-0ct-2024
Ocupados privados -39 32 41 34 53 37 19 23 34 3% 38 33 21 25-0ct-2024
Ocupados publicos 23 38 13 186 o7 08 11 13 21 08 23 16 15 25-0ct-2024
Asalariados -34 34 43 34 53 386 27 27 34 39 37T 34 25 25-0ct-2024
No asalariados 05 28 02 13 04 13 -28 04 18 03 35 07 05 25-0ct-2024
No ocupados
Parados 87 15 114 46 -165 127 21 09 H£2 43 72 65 19 25-0ct-2024
Activos -3 25 14 21 13 09 13 17 20 24 22 17 186 25-0ct-2024
Salarios y costes laborales
Coste laboral por trabajador 21 58 42 54 39 44 43 57 57 B2 52 39 17-sep-2024
Coste laboral por hora 45 00 28 53 25 28 37 43 55 58 55 45 10-sep-2024

2022 2023 W 24T1 24T2 24T3

mar.-24 abr-24 may-24

jun-24 jul-24 ago.-24

Proxima

Afiliacion a la Seguridad Social (bruto) 39 27 26 24 26 24 24 25 2.4 23 2-oct-2024
Afiliacion a la Seguridad Social (cvec) 39 27 27 24 28 23 24 25 23 23 2-oct-2024
Paro registrado (bruto) -168 66 -49 48 -47 -4.4 -48 48 48 -48 2-oct-2024
Paro registrado (cvec) -16,8 66 49 48 -4.2 -5,0 4.8 45 49 47 2-oct-2024
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Mercado laboral (ratios)

2020 2021 2022 2023 22T2 22T3 22T4 23T1 23T2 23T3 23T4 24T1 24T2

Actividad

Tasa de actividad 16-64 734 749 753 758 754 756 751 752 758 764 759 T56 750 25-0ct-2024
Tasa de actividad 16-64 (hombres) 782 792 797 799 797 803 795 791 80,0 816 798 79T 799 25-0ct-2024
Tasa de actividad 16-64 (mujeres) 687 706 708 717 710 708 708 713 716 721 720 716 721 25-0ct-2024
Tasa de actividad 16 574 584 585 589 586 588 584 584 589 593 538 586 589 25-0ct-2024
Tasa de actividad =16 (hombres) 629 637 639 639 640 644 637 634 641 646 638 637 639 25-0ct-2024
Tasa de actividad =16 (mujeres) 522 533 534 540 535 534 534 538 539 543 542 538 542 25-0ct-2024
Qcupacien
Tasa de ocupacién 485 497 509 517 512 513 508 506 520 522 519 514 523 25-0ct-2024
Tasa de ocupacién (hombres) 542 553 566 571 568 574 564 560 575 5789 571 567 575 25-0ct-2024
Tasa de ocupacion (mujeres) 431 444 455 465 458 455 455 456 468 469 46,9 464 473 25-0ct-2024
Paro
Tasa de paro 155 149 130 122 127 127 130 134 17 119 18 123 13 25-0ct-2024
Tasa de paro (hombres) 139 132 1.4 107 1.2 108 114 117 103 103 104 110 101 25-0ct-2024
Tasa de paro (mujeres) 174 188 149 139 144 149 147 153 132 137 133 137 128 25-0ct-2024

Precios (% variacion interanual)

2020 2021 2022 2023 20T2 22T3 22T4 23T1 23T2 23T3 23T4 24T1 24T2
Deflator del producto interior bruto 11 26 42 59 43 39 45 83 64 61 50 32 32 27-sep-2024
Deflactor consumo privado 01 23 66 42 75 T7 52 47 40 35 47 39 39 27-sep-2024
Indice de precios de vivienda 21 37 74 40 80 76 55 35 36 45 42 63 78 5-dic-2024
Valor tasado de vivienda 1121 50 39 55 47 33 31 30 42 53 43 19-sep-2024

2022 2023 24T1 24T2 2473 may-24 jun-24 jul-24 Proxima

IPC general 84 35 31 356 32 3.3 36 3.4 28 12-sep-2024
IPC energia 279 -163 -18 64 16 5,0 5.0 5,1 27 12-sep-2024
IPC alimentos no elaborados 109 93 56 47 3.1 5,0 46 45 26 12-sep-2024
IPC subyacente 52 60 35 30 3,3 29 3.0 3,0 28 12-sep-2024
IPC alimentos elaborados 106 121 54 42 47 4.4 42 4.0 34 12-sep-2024
IPC bienes industriales no energéticos 42 42 12 08 09 07 07 05 Q7 12-sep-2024
IPC servicios 33 43 38 38 39 34 37 37 34 12-sep-2024

Internacional (% variacion respecto al periodo anterior)

2022 2023 | 2213 22T4 23T1 2312 2313 23T4 24T1 2412 2413
Producto interior bruto de la zona euro 34 10 05 01 05 01 00 01 03 02 30-oct-2024
Producto interior bruto de Italia 41 1,0 04 01 04 01 03 01 03 02 30-oct-2024
Producto interior bruto de Alemania 1.4 -01 08 05 01 -02 02 04 02 -0A1 30-oct-2024
Producto interior bruto de Francia 26 11 05 01 00 07 01 04 03 02 30-oct-2024
Producto interior bruto de Estados Unidos 1.9 25 o7y 08 0B 05 12 08 04 07 30-oct-2024
Producto interior bruto de China 30 52 40 06 18 05 18 12 16 21-oct-2024

2022 2023 mar.-24 abr-24 may-24 Proxima
|IPC de Estados Unidos 80 41 06 04 02 00 01 11-sep-2024
IPC de zona euro 84 54 08 06 02 02 0,0 18-sep-2024

Financiero

30-ago.-24 2-sep.-24 3-sep-24 4-sep-24 bsep-24

2022 2023 Jul-24  ago.-24 sep.-24

Euribor a 1 mes 0,1 32 36 36 36

Euribor a 12 meses 1,1 39 35 32 31

Euribor a 3 meses 0,3 34 a7 35 35

Rendimiento del bono aleman 1.2 24 25 22 22 . . . .
Rendimiento del bone espafiol 22 35 3.3 31 31 31 31 32 31 31
Prima de riesgo bono espariol 103,2 1039 791 839 817 80,3 822 825 80,5
Rendimiento del bono estadounidense 3,0 4.0 43 39 38 39 39 39 38
Tipo de cambio EUR-USD 1.1 1.1 1.1

Tipo de intervencion de la Fed 1,9 52 55 55 55 55 55 55 55

Tipo de intervencién del BCE 0.6 38 43 43 43 43 43 43 43

IBEX 35 82622 93523 11.0231

Fuentes: Produccion y demanda: INE, MIyT, Agencia Tributaria, OCDE, Comision Europea, REE, ANFAC,
CIS, BdE y Markit. Sector exterior: Agencia Tributaria y BAE. Mercado laboral: INE, Seguridad Social y
SEPE. Precios y salarios: INE, Eurostat y MTMS. Sector publico: BAE, IGAE y Seguridad Social. Tipos de
interés y Cotizaciones: BAE, BCE, Financial Times, Bolsa de Madrid y Reserva Federal EE.UU. Economia
Internacional: Reuters, OCDE, Eurostat, DOL, BLS, INSEE y DESTATIS.
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