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|. Resumen ejecutivo

La afiliacién continué aumentando en septiembre al ritmo de los dos meses previos. La
produccién industrial se contrajo en agosto y la entrada de turistas extranjeros retrocedio
ligeramente, mientras que el crédito nuevo evolucion6 con normalidad. En septiembre,
el PMI retorn6 a zona de ligera expansién y las matriculaciones de vehiculos mejoraron,
mientras que la confianza del consumidor se situ6 por debajo de su nivel de julio.

El déficit publico del total de las administraciones publicas en el acumulado hasta el
segundo trimestre de 2023 se situdé en un -2,3% del PIB, mejorando tres décimas
respecto al anotado un afio antes. Con informacion hasta julio, el saldo del total de las
administraciones publicas sin corporaciones locales registr6 un déficit de -2,2%,
empeorando dos décimas respecto al de un afio antes. Asimismo, se ha revisado una
décima al alza el saldo a cierre de 2022, hasta el -4,7% del PIB.

En agosto, la produccion industrial se contrajo, mientras que el crédito nuevo evolucioné
en linea con otros meses de agosto, acumulando no obstante una contraccion de -11,7%
respecto a un afio antes. En cuanto al sector turistico, la entrada de turistas extranjeros
retrocedid ligeramente en agosto y las pernoctaciones extrahoteleras crecieron menos
de lo habitual, debido principalmente al segmento residente.

En cuanto a los indicadores relativos a septiembre, la afiliacién crecié en linea con la
media histérica, manteniéndose el ritmo de creacion de empleo en +0,1%, como en los
dos meses anteriores. Por otro lado, la confianza del consumidor se situd por debajo de
niveles de julio (el CIS no ofrece informacion de agosto) y la matriculacién de vehiculos
prosiguioé su tendencia de desaceleracién, mientras que el consumo de electricidad
aument6 mas de lo habitual en un mes de septiembre.

Respecto a los indicadores internacionales, destaca el PMI compuesto de Espafa que
sefiald una estabilizacién de la actividad en septiembre (50,1), siendo la Unica gran
economia de la zona euro que no experimenté una contraccion de la actividad.
Asimismo, se confirma que el de la zona euro se situ6 en zona de contraccion por cuarto
mes consecutivo, mientras en Estados Unidos se mantuvo practicamente estable y en
China descendid, si bien prosigue en zona de expansién por noveno mes consecutivo.
En cuanto a otros indicadores cualitativos, el indicador compuesto adelantado de
actividad se mantuvo estabilizado en septiembre en Espafia, al igual que en Francia e
Italia, mientras en Alemania continué declinando. En contraste, los de Estados Unidos
y China prolongan su tendencia al alza.

Por dltimo, las peticiones de desempleo de Estados Unidos se incrementaron
ligeramente en la tltima semana de septiembre, recuperandose levemente de la notable
caida anotada la segunda semana, que representé un minimo desde comienzos de afio.
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Il. Indicadores de economia espafola
indice de produccién industrial

El indice de produccion industrial (IP1) descendié un -24,5% en agosto de 2023, con
datos corregidos de calendario, tasa similar a la media en el mismo periodo de 2015-
2019 (-24,0%). Los sectores de actividad que mostraron variaciones mas favorables
respecto a lo habitual fueron prendas de vestir y maquinaria y equipo, mientras que las
menores tasas frente a la media se observaron en metalurgia e industria quimica.

Con series corregidas de variaciones estacionales y calendario, la produccion industrial
se ralentiz6 -0,8 puntos porcentuales, hasta el -0,8% intermensual, con los ritmos mas
elevados en prendas de vestir (26,6%) y bebidas (3,8%), frente a vehiculos de motor
(-4,8%) y metalurgia (-3,6%) en el otro extremo. En comparacién con un afio antes, el
IPl acumula una caida del -3,6% interanual corregido de calendario. Todos los sectores
registraron caidas, sobresaliendo la negativa evolucion de prendas de vestir (-24,1%) y
productos minerales no metalicos (-14,2%).

indice de produccion industrial
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Por destino econdmico, las mayores tasas de variacion intermensual se observaron en
energia (1,9% cvec) y bienes de consumo (-0,2%), mientras que las menores se
registraron en bienes de equipo (-2,1%) y bienes intermedios (-1,8%). Dentro de los

bienes de consumo, los no duraderos cayeron un -0,8% Yy los duraderos se contrajeron
un -2,9%.

En términos interanuales, las variaciones mas favorables se registraron en los bienes
de consumo (-1,0% ccal) y bienes de equipo (-2,4%), y las mas negativas, las de energia
(-6,2%) y bienes intermedios (-4,6%). Dentro de los bienes de consumo, los no
duraderos descendieron un -0,4% y los duraderos se redujeron un -9,8%.

indice de produccién industrial por destino econémico
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Matriculaciones de turismos

Las matriculaciones de turismos sumaron 68.803 unidades en septiembre, lo que
equivale al 84,2% de la produccién de septiembre de 2019 (75,2% el mes anterior).

En términos intermensuales, las matriculaciones registraron una variacion del 23%, por
encima del promedio de dicho mes del periodo 2015-2019 (18,5%, excluyendo el de
2018, afectado por la entrada en vigor de las normativas de medicion de consumo y
emisiones WLTP).

En términos interanuales, las matriculaciones de turismos se situaron un 2,3% por
encima de un afio antes. Por canales, destaco el aumento de las ventas a particulares
(9,4% interanual) y, en menor medida, las dirigidas a empresas, con variaciones
interanuales del 5%, mientras que las ventas dirigidas a alquiladores descendieron el

-44%.
Matriculaciones de turismos (volumen, brutos)
Miles % var. intermensual % var. interanual
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Fuente: ANFAC.
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Consumo de electricidad

El consumo de energia eléctrica aumenté un 4,0% en septiembre de 2023, anotando

una tasa superior al promedio en dicho mes del periodo 2015-2019 (2,7%). En términos
interanuales, se contrajo un -2,4%.

Consumo de energia eléctrica (corregido de calendario y temperatura)

Nivel (100=2010) % variacién intermensual % variacion interanual
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Movimientos turisticos en frontera

Espafa recibié en agosto un total de 10,1 millones de turistas extranjeros, lo que supone
una caida del -0,5% intermensual, frente a un crecimiento medio del 2% en el mismo
periodo de 2016-2019. En términos interanuales, aumenté 13,9% (11,4% el mes
anterior).

Por paises de origen, se observa un empeoramiento generalizado entre nuestros
principales socios respecto a julio, destacando Francia, que se sitla en el 96,2% de los
niveles previos a la pandemia, -13,7 puntos menos que en julio, seguida de Italia
(109,1%, -6,1 puntos menos) y Reino Unido (93,2%, -0,8 puntos mas). En sentido
contrario, destaca Alemania, que alcanza por primera vez los niveles previos a la
pandemia situdndose en el 104%, 12 puntos mas que mes precedente.

Por regiones de llegada, la mayoria de ellas empeora respecto a julio, sobresaliendo la
Comunidad Valenciana, que alcanz6 el 99,6% de los niveles previos a la pandemia,
-7,7 puntos menos que en julio. En sentido contrario, destaca la Comunidad de Madrid,
que mejoré 9 puntos respecto al mes anterior, hasta alcanzar niveles equivalentes al
115%.

Entrada de turistas internacionales
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Encuesta de ocupacion en alojamientos turisticos extrahoteleros

Las pernoctaciones extrahoteleras se situaron en agosto en 25,5 millones, lo que
supone un crecimiento del 19,2% intermensual, tasa inferior a la media en el mismo
periodo de 2015-2019 (25,6%). Este peor comportamiento se debe principalmente al
segmento residente (29,3% intermensual, -14,1 puntos menos que en el promedio del
mismo periodo de 2015-2019) y en menor medida al segmento no residente (8,5%, -2,5
puntos menos de lo habitual). Por regiones, la mayoria empeora respecto a lo observado
en meses de agosto previos a la pandemia, destacando la caida intermensual de La

Rioja y Navarra. En sentido contrario, se observa un mejor comportamiento en Baleares
y Extremadura.

En términos interanuales, cay6 un -1,6% (-2,2% el mes anterior). La Rioja (-9,3%) y
Navarra (3,6%) son las regiones que mas reducen el ritmo de crecimiento interanual

respecto al mes anterior, mientras que Extremadura (5,6%) y Cantabria (10,7%) son las
gue mas se aceleran.

Por otra parte, las pernoctaciones extrahoteleras se situaron en niveles similares a los
previos a la pandemia, con el segmento no residente en el 95%y el segmento residente
en el 105%. Por regiones, destacan Galicia (159%) y Madrid (143%). Por contra, las que
peor se sittan son La Rioja (80%) y Canarias (85%).

Encuesta de ocupacién en alojamientos turisticos extrahoteleros

Nivel % variacion intermensual % variacion interanual
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Cuentas publicas 2022

El saldo presupuestario del conjunto de AAPP cerré el afio 2022 en el -4,7% del PIB, lo
que supone una reduccién de 2,0 puntos frente al -6,7% alcanzado en 2021. La mejora
del saldo se explica por el mayor crecimiento de los ingresos en términos nominales
(+8,5%, -0,66 puntos de PIB) que el experimentado por los gastos (+4,3%,
-2,65 puntos de PIB). Por el lado de los ingresos, destaca el dinamismo de los impuestos
sobre la renta (+15,1%, +0,5 puntos de PIB) y de los impuestos tipo IVA (+12,8%, +0,2
puntos de PIB). Por el lado del gasto, la fuerte caida en términos del PIB (-2,7 puntos)
se explica por los menores gastos en prestaciones sociales, asi como por el descenso
de las trasferencias de capital, ligadas a la provision que se hizo en 2021 para los fallidos
de las lineas de avales aprobadas durante 2020. En sentido contrario, destaca el
aumento del gasto en subvenciones, ligado en gran parte a la bonificacion de los
carburantes (que ha supuesto un coste de mas de 6.000 millones), y en intereses. La
mejora de la ratio se debe, asimismo, al fuerte crecimiento del PIB nominal en 2022.

Indicadores de ejecucién de las AAPP

% del PIB, saldo acumulado

Saldo, ingresos y gastos, % del PIB

0 10 60
2 5 50
4
4 0 0
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= = = = = Saldo —e— Gastos (eje dch.)
—0—2019 2020 2021 —m—2022 —#— Ingresos (eje dch.)
% del PIB
2022 Var.vs Var. vs
2021 2019
Ingresos 426 -0,7 3,4
Impuestos tipo VA 7,0 0,2 0,5
Otros impuestos sobre productos 49 -0,2 -0,1
Impuestos sobre renta 11,9 0,5 1,9
Cotizaciones sociales 134 -0,7 0,5
Ingresos de capital 1,2 -0,3 0,4
Resto 4,2 -0,1 0,2
Gastos 47,4 -2,7 51
Consumos intermedios 59 0,0 0,7
Remuneracion de asalariados 11,5 -0,6 0,7
Intereses 2,4 0,2 0,1
Prestaciones soc. no especie 17,0 -1,6 1,2
Formacion bruta de capital fijo 2,8 0,0 0,6
Resto 7,8 -0,7 1,8
Saldo presupuestario -4,7 2,0 -1,7
Saldo primario -2,4 2,2 -1,6

Fuente: elaboracién propia a partir de IGAE.
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Cuentas publicas 2023

El saldo presupuestario acumulado de Administraciones Publicas (AAPP) se situé en el
-2,3% del PIB en el segundo trimestre, mejorando tres décimas respecto al déficit
anotado un afio antes, pero empeorando una décima respecto al de 2019.

Por el lado de los ingresos, se observa un crecimiento del +8,5% respecto al mismo
periodo de 2022 (+0,4 puntos de PIB) destacando el incremento los impuestos sobre la
renta (+12,1%) en particular por el fuerte incremento de la recaudacion por IRPF (+9,7%)
y del Impuesto sobre la renta de las Sociedades (+14,6%), asi como las cotizaciones
sociales (+9,5%) y las ayudas a la inversion recibidas (+75,9%). También, destaca el
incremento de las rentas de la propiedad, como consecuencia, principalmente, del
incremento de los ingresos por intereses y de los mayores ingresos por dividendos en
el Estado. Por su parte, los impuestos indirectos presentan un crecimiento inferior al del
PIB (+1,8%, -0,3 puntos de PIB), que se explica por el débil avance de la recaudaciéon
del IVA (+0,3%) debido a las numerosas rebajas de tipos impositivos. Por ultimo, cabe
mencionar los ingresos ligados a las nuevas figuras impositivas cuya recaudacién ha
alcanzado 1.685 millones de euros en el acumulado hasta el segundo trimestre.

Por el lado del gasto, se observa un crecimiento del +6,8% respecto al mismo periodo
de 2022 y un ligero incremento en términos del PIB (+0,1 puntos). Por partidas,
sobresale el incremento del gasto en prestaciones sociales (+9,5%), ligado
principalmente a la revalorizacién de las pensiones del 8,5%, asi como el incremento
del consumo de intermedios (+8,0%, +0,1 puntos de PIB). El gasto en remuneracién de
asalariados se incrementa un 6,1% afectado por la subida del 2,5% en las retribuciones
de los empleados publicos acordada para el afio en curso. En el extremo contrario, el
gasto en subvenciones crece débilmente, un 1,1% en términos nominales, (-0,1 puntos
de PIB) como consecuencia de la eliminacion de la bonificacibn general a los
carburantes y el gasto en recursos propios de la UE basados en el IVA 'y en la RNB cae
un -19,2% (-0,1 puntos de PIB) principalmente por el descenso de la aportacion por el
recurso RNB.

Por subsectores, la mejora respecto al afio pasado se concentra en la administracion
central, que mejora en +0,31 puntos de PIB (desde un -1,82% en 2022T2 a un -1,51%
del PIB en 2023T2), y en la Seguridad Social (mejora en 0,15 puntos) mientras que el
déficit se agravd en la administracion regional (-0,18 puntos) y se mantuvo
practicamente estable en la local (+0,01 puntos).

Respecto a 2019, el déficit se agrava en una décima (-2,3% frente a -2,2% del PIB en
el segundo trimestre de 2019), pero con unos niveles de ingresos y de gastos superiores
(+1,76 y +1,83 puntos de PIB respectivamente).
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Indicadores de ejecucién trimestral de AAPP

% del PIB, saldo acumulado % del PIB, acumulado del segundo trimestre
0
Var.vs Var.vs

2023 2022 2019

-1 Ingresos 203 04 1,76
Impuestos tipo VA 3,7 -0,2 0,1

Otros impuestos sobre productos 2,4 0,0 0,0

Impuestos sobre renta 4,9 0,3 0,9

-2 Cotizaciones sociales 6,8 0,2 0,4
Ingresos de capital 0,5 0,1 0,2

Resto 1,9 0,1 0,2

Gastos 226 01 1,83

-3 Consumos intermedios 29 0,1 0,3
Remuneracion de asalariados 5,6 0,0 0,3

Intereses 1,1 0,0 -0,1

Prestaciones soc. no especie 8,8 0,3 0,9

-4 Formacion bruta de capital fijo 1,3 0,0 0,2
Resto 2,9 -0,1 0,1

Saldo presupuestario -2,3 0,3 -0,1

-5 Saldo primario -1,2 0,3 -0,1

i N ™ <
~ ~ ~ ol

2019 —0— 2022 =—@=2023
Fuentes: elaboracion propia a partir de IGAE.

El saldo presupuestario de Administraciones Publicas sin Corporaciones Locales (AAPP
sin CCLL) acumulado hasta julio se situ6 en el -2,2% del PIB, empeorando dos décimas
con respecto al mismo mes de 2022 y de 2019. En términos desacumulados, el saldo
se ha deteriorado -0,1 puntos con respecto al -2,1% acumulado hasta junio. Esta
evolucion es muy similar a la habitual en los meses de julio (-0,1% en el promedio de
2015-2019).

Por el lado de los ingresos, se observa un crecimiento del +6,5% acumulado hasta julio
respecto al mismo periodo de 2022, que implica un crecimiento de +0,1 puntos en peso
sobre el PIB con respecto al afio anterior. Explican este aumento los impuestos sobre la
renta y el patrimonio y las cotizaciones sociales, asi como, en menor medida, los
ingresos de capital. El crecimiento de los impuestos sobre la renta se explica por el
avance los ingresos del IRPF (+8,9%), asi como del Impuesto sobre Sociedades
(+12,8%) y por la introduccion del Gravamen temporal de entidades de crédito y
establecimientos financieros de crédito (con una recaudacion de 587 millones). A su
vez, el aumento de resto de recursos se explica por el incremento de las rentas de
propiedad, impulsadas por los mayores dividendos recibidos del Banco de Espaiia y de
la Sociedad Estatal de Loterias y Apuestas del Estado, el aumento de los ingresos por
intereses, asi como las mayores ayudas a la inversion recibidas.

En cambio, los impuestos sobre la produccion descienden en puntos de PIB (-0,3
puntos), debido al retroceso de la recaudacion de los impuestos tipo IVA (-0,5%
interanual, -0,3 puntos de PIB) por las rebajas de tipos impositivos, que han
compensado los mayores ingresos derivados de las nuevas figuras impositivas.

Por el lado del gasto, en el acumulado hasta julio se observa un crecimiento del +7,4%
en términos nominales, asi como un incremento de +0,3 puntos de su peso en el PIB
respecto a 2022, sobresaliendo el incremento del gasto en prestaciones sociales
distintas a las transferencias sociales en especie (+9,6%), ligado a la revalorizacion de
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las pensiones del 8,5% en 2023, frente al 2,5% de 2022. La remuneracion de
asalariados se incrementa un +6,4% interanual, debido en parte al incremento salarial
del 2,5% fijado para 2023, aunque se mantiene relativamente estable en términos de
PIB, de forma similar al gasto en intereses (+6,4% interanual, equivalentes a +0,0 puntos
de PIB). Finalmente, destaca el descenso del gasto en subvenciones, que cae un -6,2%
(-0,1 puntos de PIB).

Por subsectores, destaca el deterioro del déficit de la administracion central (-0,76
puntos de PIB hasta un -2,43%), mientras que mejora el saldo de la Seguridad Social
(+0,26 puntos hasta un superavit de +0,3%), de manera similar al de la administracién
regional (+0,28 puntos hasta un -0,08%).

Respecto a 2019, el déficit presenta un leve deterioro (-2% en julio de 2019), a la vez
que se consolidan unos niveles de ingresos y de gastos superiores (+2 y +2,2 puntos de
PIB respectivamente).

Indicadores de ejecucién mensual de AAPP sin CCLL

% del PIB, saldo acumulado % del PIB, acumulado hasta julio

0 Var.  Var
2023 wvs Vs
2022 2019

-1 Total ingresos 224 01 2,0
Impuestos sobre prod. e import. b7 D3 0.1

Impuestos sobre renta, patrimonio 6,0 0,2 1.0

-2 Cotizaciones sociales 79 0,2 0,56
Ingresos de capital 05 01 0,3

Resto 22 -0,1 02

-3 Total gastos 246 03 22
Consumos intermedios 22 0,0 03

Remuneracion de asalariados 53 0,0 0.3

-4 Prestaciones soc. no especie 10,1 0,3 1.1
Transferencias soc. en especie 15 0,0 01

Subvenciones 06 -01 02

5 Intereses 13 0.0 -01
o o — - Formacion bruta de capital 1.1 0.1 0.2
3853532350832 Resto 26 01 02

o v £ © ¢ = c O c

2019 —e—2022 —e— 2023 Saldo presupuestario 22 02 0,2

Fuentes: elaboracion propia a partir de IGAE.

Con informacién de un mes mas, el saldo presupuestario del Estado acumulado hasta
agosto se situ6 en el -2,5% del PIB, 6 décimas mas acusado que el anotado un afio
antes, debido a las liquidaciones definitivas del sistema de financiacion, que resultaron
positivas para el Estado en 2022 y negativas en 2023.
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Confianza del consumidor

El indice de confianza del consumidor, elaborado por el CIS, se situ6 en septiembre en
77,2 puntos (94,4 en julio, en agosto no se ha realizado encuesta), situAndose por
debajo de los niveles previos a la invasion rusa en Ucrania cercanos a los 90 puntos y
alejado del promedio de dicho mes de 2015-2019 (94,3). El descenso de septiembre
respecto a julio se debié a la peor valoracién del componente de expectativas, -15,7
puntos, hasta los 86 y al empeoramiento del componente de situacion actual, -18,7
puntos, hasta los 68,4.

Confianza del consumidor

Total (serie larga) Componentes (evolucién reciente)
140 140
120 120
100 100
80 80
60 60
40 40
20 20
858229903285 38588 29888975988 98%
S>SoZ2dg>SQZ0g >SS %Qd%d_d?adégd%g
EE'“%S%EE'“%S%EE"% E8EE%SE%SE%SE%
Actual
Expectativas

Fuente: CIS.
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Crédito nuevo

El crédito nuevo descendi6é un -27,0% en agosto de 2023, tasa mas favorable que la
media en el mismo periodo de 2015-2019 (-30,1%). Tanto la partida de hogares como
la de sociedades no financieras se comportaron mejor que la media, siendo el diferencial
ligeramente superior en el caso de los hogares (que anotan un descenso del -11,8%
frente al -14,2% en el promedio de la serie historica).

En comparacion con un afio antes, el crédito nuevo situé su caida en el -11,7%
interanual. Por componentes, el crédito a hogares se mantuvo relativamente estable
(-0,5%), mientras que el crédito a las sociedades no financieras presenté un mayor
descenso (-20,3%, si bien la magnitud de la caida se ve afectada por un efecto base por
el dato relativamente favorable de un afio antes).

Crédito nuevo a hogares y sociedades no financieras

Nivel % var. intermensual
(100=2015, sm12m) (brutos, meses de agosto)
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200.000 -30 -27,0 .
Sociedades no
100.000 -35 _ financieras
0 -40
49935384 293235388 60 40 20 0
SRRIL|ER S 6 6 6 S o o
229 9599 9 5 Agosto de 2015-2019
H Agosto de 2023
% variacion interanual Hogares Sociedades no financieras
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Fuente: Banco de Espafia.
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Afiliacion a la seguridad social

El numero medio de afiliados a la Seguridad Social se situé en septiembre en
20.724.796 altas, 544.508 afiliados mas que en el mismo periodo de un afio antes, lo
gue supone un crecimiento del 2,7% interanual, una décima menos que en agosto.

En términos absolutos, se produjo un incremento de 18.295 afiliados, en linea con su
comportamiento histérico (14.676 de media en el mismo periodo de 2015-2019). Con
series corregidas de estacionalidad, la afiliacion aumenta en 12.921 personas.

En términos relativos, la tasa de variacion intermensual fue del 0,1%, al igual que en el
promedio de meses de septiembre del periodo de 2015-2019. Con series corregidas de
estacionalidad, la afiliacién aumenté un 0,1%, igual que en julio y agosto.

Afiliacion a la Seguridad Social (medias mensuales)

Millones de altas, brutas Millones de altas, cvec % variacién interanual
22 6
21 4
20
2
19
0
18
17 -2
18 -4
L 5 2 S 2 2 16
c © = [} o
o E g w < 15 -6
......... 2019 = = =2020 S853d28528% SNIIINNIQR
lsNoNoNoNoNoNoNeoNoNoNo DERDERDERD DDA
2021 2022 NNANANNNNANNNN S0 >0 U >0 3 >0
— 2023 QOCcC 8L L T O
nwoEgE®m®OE®NOEO®
Variacion intermensual, miles % variacion intermensual
meses de septiembre (cvec)
100 0,8
0,7
50 0,6
0,5
0 0,4
0,3
-50 0,2
0,1
-100 0,0
-0,1
-150 0.2 ANNNNNNNNNNNNONONNONNDND
885632332533 ¢K NI NN N NI NI
o O O O O O O o o o o dqj_d=—'¥'>"c'—'dd_*-‘>'daj_d*—'=—'>\c'—'dd_
N N N N N N N N N N N R e 3 032 T O =l
SSLEREITPY0 LT SRERESTRY

Fuentes: TGSS.
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La mayoria de secciones presentaron un comportamiento mas favorable o similar que
el de meses de septiembre de 2015-2019, destacando educacion (+88.413 afiliados,
frente a +56.697 de media en 2015-2019), seguida de hosteleria (-34.744, frente a
-46.275 en 2015-2019). En sentido contrario, destaca el peor comportamiento de
administraciones publicas (-39.480 afiliados, frente a una caida promedio de -8.591 en
los meses de septiembre de 2015-2019), y agricultura (+16.125 afiliados, frente a un
incremento de +27.183 de media en 2015-2019).

Por contrato, los afiliados indefinidos (+12.672.160) aumentaron en +159.882 personas,
frente al incremento promedio de +149.233 personas observado en los meses de
septiembre de los afios previos a la crisis. Los temporales, por su parte, cayeron en
-176.976 personas, frente a la caida promedio de -159.516 en el mismo periodo de
2015-2019, representando el 15,3% sobre la afiliacién en el régimen general con tipo de
contrato conocido (una caida de -1,2 puntos respecto a agosto, en linea con el
comportamiento histérico de la serie de temporalidad, y de 5,1 puntos respecto a un afio
antes).

Afiliacién a la Seguridad Social (medias mensuales)
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Paro registrado

El paro registrado se situé en 2.722.468 personas a finales de septiembre, 219.451
menos que en el mismo periodo de un afio antes, o que supone una caida del -7,5%
interanual (-7,6% en agosto).

En términos intermensuales, anotd un incremento de 19.768 personas, en linea con el
incremento promedio de 22.219 personas en meses de septiembre de 2015-2019. En
términos desestacionalizados, el paro cayo en -3.736 personas, un -0,1% intermensual,
frente al -0,8% en agosto.

Notese que, al incremento en el nimero de parados ligeramente inferior al promedio de
afios anteriores, hay que afadir que el nimero de demandantes no parados que
incluyen los fijos discontinuos que se encuentran en periodo de inactividad, ha caido por
encima de los observado en meses de septiembre de 2015-2019 (-108.672 personas,
frente a -54.302 en promedio de 2015-2019) siendo junto con la de 2022, la mayor
bajada observada en un mes de septiembre si exceptuamos los afios de la pandemia.

Paro registrado (Gltimo dia de mes)
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Fuentes: SEPE.
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El paro mostr6 un comportamiento desfavorable en todos los sectores, excepto en los
servicios, donde el paro crecié muy por debajo de lo habitual en meses de septiembre
(+18.820 personas, frente a +33.078 en el mismo periodo de 2015-2019). En el resto de
sectores, el paro disminuye por debajo de lo observado en afios anteriores, destacando
agricultura (-2.100 parados frente a -9.566 en 2015-2019), seguido de construccion
(-3.718, frente a -8.916 en dicho periodo) e industria (-184 parados, frente a -3.174 en
2015-2019). Por otro lado, el colectivo sin empleo anterior mostré una evolucion
favorable, con una subida en el nimero de parados de 6.950 frente a un incremento
habitual de 10.797 en los meses de septiembre de 2015-2019.

Los parados menores de 25 afios se situaron en septiembre en 205.000 personas
(+9,1%), 17.043 personas mas gue en agosto. Esta subida es cuatro décimas menos
pronunciada que la subida del mismo periodo de 2015-2019 (9,5%). El ritmo de
retroceso interanual se situd en el -2,5%, frente al -4,8% en agosto.

Paro registrado por sectores y juvenil
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Fuentes: SEPE.

Se registraron 1.392.205 nuevos contratos en oficinas de empleo del SEPE a finales de
septiembre de los que 623.439 fueron indefinidos, frente a la media de 197.624 de los
meses de septiembre de 2015-2019, y 768.766 temporales (frente a una media en 2015-
2019 de 1.750.984). Como resultado, los indefinidos representaron el 45% de los nuevos
contratos registrados, frente a una media de septiembre en 2015-2019 del 10,1%.

La rotacién, aproximada como la relacion entre los nuevos contratos registrados y el
nivel de afiliacién, se sitia en 6,7 nuevos contratos por cada puesto afiliado frente a 10,7
en el periodo 2016-2019. Esta evolucion es resultado del aumento de la rotacion de
indefinidos tras la reforma laboral (4,9 nuevos contratos por cada alta) y su disminucion
entre los temporales (33,6, frente a 40,9 en 2016-2019), y sobre todo de un efecto
composicion asociado a la pérdida de peso de los temporales por su mayor tasa de
rotacion.
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Contratos registrados indefinidos, meses de septiembre

Peso sobre el total de contratos registrados
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[1l. Indicadores de economia internacional
PMI

El Purchasing Managers' Index (PMI) compuesto de la zona euro se mantuvo en terreno
de contracciéon en septiembre, registrando 47,2, una décima mas que lo recogido en el
avance, aunque el ritmo de contraccion se ralentiza con respecto a agosto (46,7). Por
paises, la contraccién mas pronunciada se produce en Francia (44,1 seis décimas mas
que lo recogido en el avance) y Alemania (46,4 dos décimas mas que lo recogido en el
avance), y, en menor medida, Italia que experimenta un declive de la actividad menos
severo (49,2). Por su parte, el PMI compuesto de Estados Unidos se mantuvo estable
en septiembre con respecto al mes anterior, situandose en 50,2, una décima mas que
recogido en el avance (50,1).

El PMI compuesto de Espafia sefialé una estabilizacion de la actividad en septiembre
(50,1), siendo la unica gran economia de la zona euro que no experimenté una
contraccion de la actividad.

PMI (nivel>50 sefiala expansion)
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Fuente: S&P Global.

Esta expansion esta impulsada por el sector servicios que experimenta un aumento de
la actividad (50,5), mejorando significativamente con respecto a la contraccion en agosto
(49,3), mientras que la produccion de manufacturas volvié a descender.
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En cuanto a la evolucién por componentes, en el caso de los servicios, el repunte de la
actividad se produjo a pesar de que los nuevos pedidos se mantuvieron practicamente
paralizados, en especial los nuevos pedidos de exportacion ante la reducciéon de la
actividad turistica, explicando que el aumento de la actividad en el sector sea tan solo
marginal. En cambio, las empresas dedicaron su actividad a los pedidos pendientes,
que registraron una caida en septiembre por segundo mes consecutivo, permitiendo
mantener al dia las cargas de trabajo y conduciendo a un aumento del empleo. En
paralelo, las presiones inflacionistas en el sector se mantuvieron, como resultado de un
repunte del coste de los insumos, en especial, del coste del combustible, y que, junto
con las presiones salariales, han llevado a las empresas a incrementar sus precios
medios cobrados a un ritmo ligeramente mas rapido. No obstante, a pesar del
estancamiento de la actividad del sector, la confianza volvié a situarse en terreno
positivo, si bien estd se redujo con respecto al mes anterior, con una creciente
preocupacién por la inflacion y los altos tipos de interés.

Por su parte, la produccion del sector manufacturero registré en septiembre un nuevo
descenso que habria compensado parcialmente la expansién de la actividad del sector
servicios. Los precios de los insumos volvieron a caer conduciendo a un descenso de
los precios cobrados por las empresas manufactureras. No obstante, el mayor aumento
de los precios cobrados en los servicios ha conducido a un aumento de los precios en
la actividad total.

Finalmente, el PMI compuesto de China se reduce en septiembre -0,8 puntos, hasta
50,9, anotando su menor nivel desde diciembre del afio pasado, si bien permanece
ligeramente en zona de expansion de la actividad por noveno mes consecutivo. Por
sectores, el sector servicios registra una significativa caida (-1,6, hasta 50,2) aunque
permanece ligeramente en terreno de expansion. El PMI de la actividad total de
manufacturas descendi6 -0,4 puntos hasta 50,6, y volvié a situarse zona de expansion
por segundo mes consecutivo (hasta 50,6).

23



Ministerio de Asuntos Econémicos y Transformacién Digital
Secretaria de Estado de Economia y Apoyo a la Empresa
Direccion General de Anélisis Macroeconémico

Indicador adelantado compuesto de actividad

Los indicadores adelantados de actividad (CLI, composite leading indicators) elaborados
por la OCDE venian descendiendo desde finales de 2021, sin embargo, la tendencia se
invierte en el Ultimo trimestre de 2022. En términos de nivel, en septiembre se mantiene
estable en Espafia, en el nivel 99,8, por tercer mes consecutivo. Asimismo, se mantiene
estable en Francia e Italia en los niveles 98,6 y 98,9, respectivamente, mientras que en
Alemania se reduce levemente por quinto mes consecutivo.

Por otra parte, en Estados Unidos aument6 +0,1 puntos en septiembre hasta el nivel
99,4, encadenando cinco meses de incrementos y en China aumenté en mayor medida,
+0,3 puntos, hasta el nivel 102,0, prosiguiendo su tendencia al alza, iniciada
practicamente hace un afio.

Indicador compuesto adelantado de actividad
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Fuente: OCDE.
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Peticiones semanales de desempleo de Estados Unidos

Las peticiones iniciales de subsidio de desempleo de Estados Unidos aumentaron
ligeramente la Ultima semana de septiembre, en +2.000, hasta 207.000, recuperandose
lentamente tras el notable descenso de la segunda semana, en la que se alcanzé el
menor nivel desde comienzos de afio, segun el Department of Labor de Estados Unidos

Peticiones iniciales de subsidios de desempleo de Estados Unidos
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Fuente: Department of Labor.
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V. Materias primas y tipos de interés
Materias primas

El indice sintético de precios de materias primas mantiene una tendencia lateral desde
el dltimo trimestre de 2022, fluctuando en torno a niveles inferiores en un 10% a los
anteriores al inicio de la guerra, al compensarse las caidas acumuladas en las
cotizaciones energéticas y agrarias con las subidas en las de metales y ganado. Desde
finales de junio se ha observado un repunte de las materias primas energéticas por la
subida de los precios del petréleo, que vuelven a moderarse en la Gltima semana.

Desde el ultimo trimestre de 2022, destacaron las subidas tanto de los metales
industriales, especialmente el aluminio y el cobre, que retomaron una senda
descendente desde principios de afio, como de los preciosos, particularmente del oro,
que lleg6 a cotizar cerca de maximos histéricos a principios de mayo (2.052 en agosto
de 2020, en el contexto del desencadenamiento de la pandemia, y 2.040 en marzo de
2022, poco después de la invasién de Ucrania) aunque se encuentran estabilizados
desde entonces. En cuanto a los productos ganaderos, el aumento del precio de los
piensos ha situado el precio del ganado desde principios de abril en maximos histéricos.

Precios de materias primas (100=15-feb-2022)

indice sintético Componentes
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Fuente: elaboracion propia con datos de Refinitv.
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La cotizacién del petréleo Brent muestra una tendencia alcista desde principios del mes
julio, aunque baja en la Ultima semana, situdndose en 89 délares en promedio. En euros,
se observa la misma tendencia situdndose en 85 euros. El precio del gas natural en
Europa (TTF) repunta ligeramente desde principios de junio y se sitda en la dltima
semana en los 39 euros. Por su parte, en Espafia, el precio del gas negociado en
MIBGAS sube hasta los 36 euros en promedio de la dltima semana, y mantiene desde
mediados de diciembre una evolucion muy similar a la cotizacion en TTF.

Precio del petréleo Precio del gas
Délares o euros por barril Precio en euros/MWh
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Fuente: Refinitiv, BAE y MIBGAS.
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Tipos de interés

El €STR (tipo de interés del mercado monetario a 1 dia de la zona euro) se sitda en la
semana del 5 de octubre en el 3,9, igual al 3,9 de una semana antes. De la cotizacién
de los swaps sobre el €STR se deduce un tipo maximo esperado en diciembre del 3,9,
lo que significa alrededor de 2,6 puntos basicos por encima del tltimo valor observado.
El tipo de intervencion del Banco Central Europeo se sitla en 4,5y el euribor a 12 meses
desciende 1 punto bésico en la ultima semana y se sitta en el 4,2.

Tipos de interés de corto plazo
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Fuente: elaboracién propia a partir de Banco de Espafia y Refinitiv.

El rendimiento del bono espafiol a 10 afios se sitla en el 4,0, habiéndose mantenido sin
cambios en la dltima semana. Se encuentra asi, 112 puntos basicos por encima del
bono aleman, un diferencial (prima de riesgo) que ha disminuido 6 pb en la ultima
semana. Asimismo, se encuentra superior al de Francia (58 puntos basicos) e inferior al
de Italia (202 puntos basicos).

Tipos de interés de bonos publicos a 10 afios
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Fuente: Banco de Espafia y Refinitiv.
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V. Calendario de publicaciones en la proxima semana

Indicador

Sociedades mercantiles

Convenios colectivos

Cuentas financieras

Prevision FMI

Ventas de grandes empresas

indice de precios de consumo de EE. UU
indice de precios de consumo

indice de produccion industrial de la zona euro

Fecha

10-oct.
10-oct.
10-oct.
10-oct.
11-oct.
12-oct.
13-oct.
13-oct.

Periodo

ago.-23
sep.-23
23T2

2023

ago.-23
sep.-23
sep.-23
ago.-23
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Cuadro resumen

variacién interanual en % e indicadores de confianza en saldo, salvo indicacién contraria

Produccién y demanda

Var.intertrimestral 2021
PIB volumen encadenado 6,4

- Demanda nacional, contribucién 6,6

- Demanda externa, contribucién -0,2
indice de confianza empresarial 13,2
Mensual 2021
indice de produccién industrial 7,3
Consumo eléctrico peninsular 2,2
Produccion de vehiculos automoviles 7,4
Sociedades mercantiles 27,8
Cifra de Negocios en la Industria 16,3
Cifra de Negocios en Servicios 16
indice de comercio minorista 3,5
Ventas en grandes empresas 6,2
Matriculacién de automéviles 1
Confianza consumidor CIS 83,7
Sentimiento Econémico (00-22=100) 105,1
PMI compuesto 55,3
PMI manufacturas 57
PMI servicios 55
I. compuesto adelantado CLI 101,1
Pernoctaciones hoteleras 87,4
Entrada de turistas 64,7
Gasto turistas internacionales 76,4
Pasajeros aéreos internacionales 65,5
Compraventas de viviendas 34,8
Consumo aparente de cemento 11,8
Crédito dudoso -5,4
Crédito nuevo -9,5

2022
5,8
2,9
2,9
49

2022
2,9
-3,8
5,2
-2,1
215
20,3
0,9
59
-5,4
101,3
51,8
51
52,5
99,1
85,4
129,8
149,7
136,2
14,8
-0,7
-10,2
16,5

22T4
0,5
-0,3
0,8
-2,9

jun-23
-3,3
-6,9
1,4
14,5
-8,9
-1,4
6,5
2,5
13,3
92,4
99,5
52,6

53,4
99,7

3,3
10,9
17,5

23T1
0,6
0,2
0,4
14

jul-23
2,2
2,4
34
15,4
5,3
1,2
7.5
2
10,7
94,4
100,8
51,7
478
52,8
99,8
2,5
11,4
16,4
11,5
-10,5
1,3
-11,9
-12,8

23T2
0,5

1
-0,5
2,7

ago-23

102,2
48,6
46,5
49,3
99,8

11
13,9
19,9
12,3

-7,9

-16,6

23T3

2,6

sep-23

ult.dato
23T2
23T2
23T2
23T3

ult.dato
ago.23
sep.23
ago.23
jul.23
jul.23
jul.23
ago.23
jul.23
sep.23
sep.23
sep.23
sep.23
sep.23
sep.23
sep.23
ago.23
ago.23
ago.23
ago.23
jul.23
ago.23
jul.23
ago.23

prox
27-oct.
27-oct.
27-oct.
19-oct.

prox
7-nov.
2-nov.
24-oct.
10-oct.
18-oct.
18-oct.
27-oct.
11-oct.
2-nov.
30-oct.
6-nov.
2-nov.
6-nov.
8-nov.
23-oct.
2-nov.
2-nov.
18-oct.
24-oct.
20-sep.
23-oct.
2-nov.

Sector Exterior

Trimestral (% PIB) 2021
Capacidad financiacion (BP) 1,6
Saldo comercial de mercancias -2,1
Mensual 2021
Exportacién de mercancias 11,6
Importacion de mercancias 115

2022
15
-5,1

2022
3,9
7,4

2273
1,9
-6,4

abr-23
-10,5
-7,3

2274
34
-4,1

may-23
-7,6
-7

23T1
3,7
-1,9

jun-23
-4,5
-7,3

23T2
3,1
-2,7

jul-23
-4,3
-5,9

ult.dato
23T2
23T2

ult.dato
jul.23
jul.23

prox
31-oct.
19-oct.

prox
19-oct.
19-oct.

Trimestral 2021
Ocupados 3
Desempleados -2,9
Activos 2,1
Tasa de Desempleo 14,8
Mensual 2021
Afiliados a la Seguridad Social 2,5
Trabajadores en ERTE (miles) 448
Afiliados netos de ERTE 7,1
Paro registrado -3,9

2022
3,1
-11,8
0,9
12,9

2022
3,9
47
6,1
-16,9

22T3
2,6
-12,8
0,3
12,7

jun-23
2,6

14

2,6
-6,7

22T4
14
-2,6
0,9
12,9

jul-23
2,7
12,6
2,8
-7,1

23T1
1,8
-15
1,4
13,3

ago-23
2,8

12

2,8
-7,6

2372
2,9
-5,4
18
11,6

sep-23
2,7
11,5
2,8
-7,5

ult.dato
23T2
23T2
23T2
23T2

ult.dato
sep.23
sep.23
sep.23
sep.23

prox

26-0ct.
26-0ct.
26-0ct.
26-oct.

prox
3-nov.
3-nov.
3-nov.
3-nov.
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Fiscal y financiero (% PIB

Trimestral 2021 2022 2273 22T4  23T1  23T2 ult.dato prox

Ejecucion AAPP total -6,7 -4.,7 -2 -4.,7 -0,1 -2,3 23T2  22-dic.
Deuda AAPP 116,8 111,6 114 1116 111,22 1112 23T2  15-dic.
Deuda consolidada sector privado 139,4 1254 1291 1254 121,1 - 23T1 10-oct.
Riqueza financiera neta hogares 160,5 1455 1435 1455 1448 - 23T1 10-oct.
Mensual 2021 2022 may-23 jun-23 jul-23 ago-23 ult.dato prox

Saldo del Estado -6,08 -3,3 -0,88 -1,7 -2,66 -2,54 ago.23 30-oct.
Saldo de la SS -0,96 -0,44 -0,07 0,22 0,3 - jul.23  30-oct.
Saldo de las AAPP sin CCLL -7,01 -4,62 -1,24 -2,14 -2,21 - jul.23  30-oct.
Trimestral 2021 2022 2273 22T4  23T1 23T2 ult.dato prox

Deflactor del PIB 2,6 4,2 3,9 4,5 6,6 6,4 23T2  27-oct.
Coste laboral armonizado por hora 0 2,8 2,8 3,7 4,3 5,6 23T2  1il-dic.
Coste laboral por trabajador 59 4,2 4 4,2 6,2 58 23T2  18-dic.
indice precios de la vivienda 3,7 7,4 7,6 55 3,5 3,6 23T2 5-dic.
Valor tasado de la vivienda 2,1 5 4,7 33 31 3 23T2 23-nov.
Mensual 2021 2022 jun-23  jul-23 ago-23 sep-23 ult.dato prox

IPC (indice de precios de consumo) 3,1 8,4 1,9 2,3 2,6 3,5 sep.23 13-oct.
IPC Subyacente 0,8 5,2 5,9 6,2 6,1 58 sep.23 13-oct.
Diferencial IPCA Espafia-zona euro 04 -01 -3,9 -3,2 -2,8 -1,1 sep.23  18-oct.
indice de competitividad 04 -0,8 -3 -1,5 -0,9 - ago.23  23-oct.
Diarios 2021 2022 sep-23 02-oct 03-oct 04-oct 05-oct prox

Tipo de intervencién BCE 0 2,5 4.5 4,5 45 4,5 4,5 9-oct.
Interbancario a 3 meses. Euribor -0,55 0,34 3,88 3,95 3,96 3,96 3,97 9-oct.
Interbancario a 1 afio. Euribor -0,49 1,09 4,15 4,2 4,21 4,21 4,21 9-oct.
Deuda a 10 afios Espafia 0,36 2,23 3,76 3,99 4,06 4,03 4 9-oct.
Diferencial Espafa - Alemania 67 104 106 108 110 109 112 9-oct.
T. Cambio Euro ($/€) 1,18 1,05 1,07 1,05 1,05 1,05 1,05 9-oct.
Bolsa Madrid IBEX-35 (% var.) 793 -556 14,57 13,24 11,38 10,62 11,28 9-oct.
Tipo Intervencion EE.UU 0,25 4,5 55 55 5,5 55 55 9-oct.
Petréleo Brent (futuro ICE, $) 70,77 98,93 9259 90,71 90,92 85381 84,07 9-oct.

w
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Economia internacional

Var.intertrimestral 2021 2022 2273 22T4  23T1  23T2 ult.dato prox

PIB de Zona Euro 5,6 3,4 0,3 -0,1 0,1 0,1 23T2  31l-oct.
PIB de Alemania 3,1 1,9 0,4 -0,4 -0,1 0 23T2  31-oct.
PIB de Francia 6,4 2,5 0,3 0,1 0 0,5 23T2  31l-oct.
PIB de Italia 8,3 3,9 0,3 -0,2 0,6 -0,4 23T2  31-oct.
Mensual 2021 2022 jun-23  jul-23 ago-23 sep-23 ult.dato prox

Produccion industrial de la zona euro 8,9 2,2 -1 -2,2 - - jul.23  13-oct.
Produccion construccién zona euro 6,2 2,4 -0,8 1 - - jul.23  18-oct.
Matriculaciones de la zona euro -3 43 18,9 16,6 23,7 - ago.23  20-oct.
Comercio de mercancias global 10,4 3,2 -2,4 -3,2 - - jul.23  25-oct.
Importaciones de la zona euro 22 38 -17,4 0,7 - - jul.23  16-oct.
Exportaciones de la zona euro 14 18,2 -2 -1,7 - - jul.23  16-oct.
Confianza consumidor zona euro -7,5 -21,9 -16,1 -15,1 -16  -17,8 sep.23  23-oct.
PMI compuesto de zona euro 549 51,4 49,9 48,6 46,7 47,2 sep.23  24-oct.
PMI compuesto de Alemania 55,3 50,4 50,6 48,5 44,6 46,4 sep.23 24-oct.
PMI compuesto de Francia 53,8 52,7 47,2 46,6 46 44,1 sep.23 24-oct.
PMI compuesto de Italia 54,7 50,3 49,7 48,9 48,2 49,2 sep.23  6-nov.
PMI compuesto de EE.UU. 59,7 50,7 53,2 52 50,2 50,2 sep.23 24-oct.
PMI compuesto de China 52 48,2 52,5 51,9 51,7 50,9 sep.23  3-nov.
PMI servicios de zona euro 53,6 52,1 52 50,9 47,9 48,7 sep.23  24-oct.
PMI servicios de Alemania 53,1 51,1 54,1 52,3 47,3 50,3 sep.23 24-oct.
PMI servicios de Francia 53,8 53,7 48 47,1 46 44,4  sep.23  24-oct.
PMI servicios de ltalia 52,7 50,7 52,2 51,5 49,8 49,9 sep.23  6-nov.
PMI servicios de EE.UU. 60,2 50,5 54,4 52,3 50,5 50,1 sep.23 24-oct.
PMI servicios de China 52,8 48,2 53,9 54,1 51,8 50,2 sep.23  3-nov.
PMI manufacturas de zona euro 60,2 52,1 43,4 42,7 43,5 43,4 sep.23  24-oct.
PMI manufacturas de Alemania 616 51,8 40,6 38,8 39,1 39,6 sep.23 24-oct.
PMI manufacturas de Francia 56,7 51,8 46 45,1 46 44,2 sep.23  24-oct.
PMI manufacturas de ltalia 60,3 51,5 43,8 44,5 45,4 46,8 sep.23  2-nov.
PMI manufacturas de EE.UU. 60,1 534 46,3 49 47,9 49,8 sep.23 24-oct.
PMI manufacturas de China 50,8 49,1 50,5 49,2 51 50,6 sep.23  1-nov.
CLI de Francia 100,8 99,8 98,6 98,6 98,6 98,6 sep.23  8-nov.
CLI de Alemania 102 100,2 99,4 99,2 99 98,9 sep.23  8-nov.
CLI de Italia 102,6 99,3 98,8 98,9 98,9 98,9 sep.23  8-nov.
CLI de EE.UU. 101 99,8 99,1 99,2 99,3 99,4 sep.23  8-nov.
Sentimiento Econémico zona euro 110,7 101,9 95,3 94,6 93,6 93,3 sep.23  30-oct.
Sentimiento Econémico Alemania 110 101,6 93,2 91,1 88,7 89 sep.23  30-oct.
Sentimiento Econémico Francia 107,7 101,7 96,7 94,4 93,2 95,9 sep.23 30-oct.
Sentimiento Econémico ltalia 110,7 102,7 101 101,1 100,1 97,9 sep.23 30-oct.
Subsidios desempleo EE.UU (miles) 457,3 213,9 255,2 228,3 2378 210,4 sep.23 12-oct.
IPCA de zona euro 2,6 8,4 55 53 5,2 4,3 sep.23 18-oct.
IPC de EE.UU. 4,7 8 3 3,2 3,7 - ago.23 12-oct.

Fuentes: Produccion y demanda: INE, MICT, Agencia Tributaria, OCDE, Comisién Europea, REE, ANFAC,
CIS, BdE y Markit. Sector exterior: Agencia Tributaria y BAE. Mercado laboral: INE, Seguridad Social y
SEPE. Precios y salarios: INE, Eurostat y MTES. Sector publico: BdE, IGAE y Seguridad Social. Tipos de
interés y Cotizaciones: BdE, BCE, Financial Times, Bolsa de Madrid, Reserva Federal EE.UU. y Refinitiv.
Economia Internacional: Reuters, IHS Markit, OCDE, Eurostat, DOL, BLS, INSEE y DESTATIS.
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