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|. Resumen ejecutivo

La afiliacion prosiguid en agosto su avance y la confianza de los consumidores
permanecio cerca de maximos en julio, mientras que el PMI espafiol se sumo al del resto
de la zona euro al entrar en agosto en terreno de contraccién. La produccién industrial
conservo en julio su atonia. En el segundo trimestre, los precios de la vivienda
estabilizaron su ritmo de aumento, mientras que el coste laboral por hora siguio
acelerandose por encima de la subida pactada en convenios, que se sitla para 2023 en
el 3,4% con informacién hasta agosto.

La afiliacién a la Seguridad Social se situ6 en 20.706.500 altas en agosto, anotando una
evolucion semejante a la de otros meses de agosto, creciendo un +0,1% en términos
desestacionalizados.

Continuando con el mercado laboral, el indice del coste laboral armonizado continu6 su
senda creciente en el segundo trimestre de 2023, manteniendo la aceleracion iniciada
en 2022, mientras que la subida pactada en convenios para 2023 se sitla en el 3,4%
interanual, seis décimas por encima de la pactada para 2022, alcanzando el 4,3% en
los firmados entre enero y agosto.

En cuanto a la industria, el indice de produccién industrial frend sus descensos en julio,
si bien sigue situdndose por debajo de los niveles del afio anterior. Por su parte, las
matriculaciones prosiguieron con su senda de recuperacion en agosto, pese a
experimentar una leve desaceleracién. En el sector de la construccion, el indice de
precios de la vivienda continu6 su senda al alza en el segundo trimestre.

Por otro lado, la confianza del consumidor aumenté ligeramente, gracias a una mejora
tanto de las expectativas como de la percepcion de la coyuntura actual, pese a situarse
por debajo del promedio histérico para dicho mes.

Respecto a los indicadores internacionales, destaca la publicacion del crecimiento del
PIB de la zona euro que ha sido revisado dos décimas a la baja para el segundo
trimestre del afio, hasta el +0,1% intertrimestral.

En cuanto a los indicadores cualitativos, el PMI compuesto de la zona euro prosigue su
tendencia descendente en agosto, permaneciendo en zona de contraccion econémica
por tercer mes consecutivo, mientras que Espafia se sitla en zona de contraccion
econOmica por primera vez desde diciembre de 2022. Por otra parte, en China y Estados
Unidos, el PMI compuesto prosigue en zona de expansion de la actividad econdmica, si
bien, ambas economias pierden impulso en agosto.

En el mismo mes, los indicadores adelantados compuestos de actividad (CLI) mejoraron
ligeramente en Espafa y Estados Unidos, registrando ligeros incrementos continuados,
y en mayor medida en China, que prosigue su tendencia al alza.

Por ultimo, las peticiones semanales de subsidio de desempleo de Estados Unidos
descendieron en la ultima semana de agosto, continuando la senda descendente
iniciada a comienzos del mismo mes.
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Il. Indicadores de economia espafola
indice de produccion industrial

El indice de produccion industrial (IPI) aumentd un 1,3% intermensual en julio de 2023
con datos corregidos de calendario, tasa inferior a la media en el mismo periodo de
2015-2019 (2,1%). Los sectores de actividad que obtuvieron variaciones mas favorables
que lo habitual fueron productos metdlicos y caucho y plasticos, mientras que los
mayores descensos se observaron en prendas de vestir y maquinaria y equipo.

Con series corregidas de variaciones estacionales y calendario, la produccion industrial
se aceleré 1,2 puntos porcentuales, hasta el 0,2% intermensual, con los ritmos mas
elevados en productos metalicos (1,4%) y vehiculos de motor (0,7%), frente a prendas
de vestir (-43,8%) y maquinaria y equipo (-2,9%) en el otro extremo.

En comparaciéon con un afio antes, el IPI moderd su caida 1,2 puntos porcentuales,
hasta el -1,9% interanual corregido de calendario. El sector con el crecimiento mas
destacable fue vehiculos de motor (23,2%), frente a los mayores descensos observados
en prendas de vestir (-37%) y electricidad y gas (-12,8%).

indice de produccion industrial
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Por destino econdmico, las mayores tasas de variacion intermensual se observaron en
bienes intermedios (0,9% cvec) y bienes de equipo (0,9%), mientras que las menores
se registraron en energia (-1,3%) y bienes de consumo (0,0%). Dentro de los bienes de
consumo, los no duraderos crecieron un 0,2% y los duraderos se contrajeron un -1,1%.

En términos interanuales, las variaciones mas favorables se registraron en los bienes
de equipo (5,8% ccal) y bienes de consumo (-0,2%), y las mas negativas, en energia
(-11,0%) y bienes intermedios (-2,3%). Dentro de los bienes de consumo, los no
duraderos crecieron un 0,5% y los duraderos se redujeron un -7,7%.

indice de produccién industrial por destino econémico
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Matriculacion de turismos

Las matriculaciones de turismos sumaron 55.957 unidades en agosto, por debajo del
promedio de dicho mes del periodo 2015-2019 (74.907), lo que equivale al 75,2% de la
produccion de agosto de 2019 (109,1% el mes anterior).

En términos interanuales, las matriculaciones de turismos se desaceleraron hasta el
7,8%, frente al 10,7% interanual registrado el mes anterior. Por canales, destaco el
elevado aumento de las ventas a particulares (19,5% interanual) y, en menor medida,
las dirigidas a empresas, con variaciones interanuales del 5,7%, mientras que las ventas
dirigidas a alquiladores descendieron un -39,2%.

Matriculaciones de turismos (volumen, brutos)
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indice de confianza del consumidor

El indice de confianza del consumidor, elaborado por el CIS, aumenté en julio 2,0 puntos
porcentuales, hasta los 94,4 puntos, y se sitla por encima de los niveles previos a la
invasion rusa en Ucrania cercanos a los 90 puntos, pero se mantiene por debajo del
promedio de dicho mes de 2015-2019 (102,4). El avance de julio se debi6 a la mejor
valoracion del componente de expectativas, 0,1 puntos, hasta los 101,7 y, en mayor
medida, a la mejora del componente de situacién actual, 3,9 puntos, hasta los 87,1.

Confianza del consumidor
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Afiliacion a la seguridad social

El nimero medio de afiliados a la Seguridad Social se situé en agosto en 20.706.500
altas, 555.499 afiliados mas que en el mismo periodo de un afio antes, lo que supone
un crecimiento del 2,8% interanual, una décima mas que en julio.

En términos absolutos, se produjo una caida de -185.385 afiliados, por encima de la
media en el mismo periodo de 2015-2019 (-174.950). Con series corregidas de
estacionalidad, la afiliacion aumenta en 17.746 personas.

En términos relativos, la tasa de variacion intermensual fue del -0,9%, al igual que en
el promedio de meses de agosto del periodo de 2015-2019. Con series corregidas de
estacionalidad, la afiliacion aument6 un 0,1%, igual que el mes anterior.

Afiliacién a la Seguridad Social (medias mensuales)
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Fuente: TGSS.

La mayoria de secciones presentaron un comportamiento mas desfavorable que el de
meses de agosto de 2015-2019, destacando hosteleria (-1.386 afiliados, frente a un
aumento promedio de +8.388 en los meses de agosto de 2015-2019), seguida de
administraciones publicas (-11.143 afiliados, frente a una disminucién de -7.569 de
media en 2015-2019). En sentido contrario, destaca el mejor comportamiento de
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agricultura (-14.148 afiliados, frente a -21.743 de media en 2015-2019) e industria (-
15.934, frente a -22.462 en 2015-2019).

Por contrato, los afiliados indefinidos (+12.512.278) disminuyeron por segundo mes
consecutivo, en -100.851 personas, frente al descenso promedio de -20.637 personas
observado en los meses de agosto de los afios previos a la crisis. Los temporales, por
su parte, cayeron en -36.085 personas, frente a la caida promedio de -95.630 en el
mismo periodo de 2015-2019, representando el 16,5% sobre la afiliacion en el régimen
general con tipo de contrato conocido al igual que en el mes anterior.

Afiliacién a la Seguridad Social (medias mensuales)
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Paro registrado

El paro registrado se situé en 2.702.700 personas a finales de agosto, 221.540 menos
que en el mismo periodo de un afio antes, lo que supone una caida del -7,6% interanual
(-7,1% en julio).

En términos intermensuales, anoté un incremento de 24.826 personas, inferior al
incremento promedio de 36.786 personas en meses de agosto de 2015-2019. En
términos desestacionalizados, el paro bajé en -23.373 personas, un -0,8% intermensual,
frente al 0,2% en julio.

El numero de demandantes no parados, que incluyen los fijos discontinuos que se
encuentran en periodo de inactividad, ha aumentado en agosto en 4.396 personas,
frente a una caida promedio en el mismo periodo de 2015-2019 en -20.482.

Paro registrado (Gltimo dia de mes)
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Fuente: SEPE.

El paro mostré un comportamiento favorable en todos los sectores salvo en agricultura,
donde el paro cay6 menos de lo habitual (-2.874 personas, frente a -6.049 en meses de
agosto de 2015-2019). En el resto de sectores el paro aumenté menos de lo habitual
destacando los servicios (+23.097 personas, frente a +33.666 en promedio de 2015-
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2019), seguido de industria (+2.483 personas, frente a +6.966 en 2015-2019) y
construccioén (+4.792 frente a +7.323 en el mismo periodo de 2015-2019). Por otro lado,
el colectivo sin empleo anterior mostré una evolucion desfavorable, con un descenso en
el nimero de parados de -2.672 frente a una caida habitual de -5.120 en los meses de
agosto de 2015-20109.

Los parados menores de 25 afios se situaron en agosto en 187.957 personas, 3.919
personas mas que en julio (2,1%). Esta subida es de 1,2 puntos mas pronunciada que
la subida del mismo periodo de 2015-2019 (1%). El ritmo de retroceso interanual se situé
en el -4,8%, frente al -2,4% en julio.

Paro registrado por sectores y juvenil
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Se registraron 1.088.831 nuevos contratos en oficinas de empleo del SEPE a finales de
agosto de los que 418.927 fueron indefinidos, frente a la media de 115.600 de los meses
de agosto de 2015-2019, y 669.904 temporales (frente a una media en 2015-2019 de
1.356.151). Como resultado, los indefinidos representaron el 38% de los nuevos
contratos registrados, frente a una media de agosto en 2015-2019 del 7,9%.

La rotacién, aproximada como la relacion entre los nuevos contratos registrados y el
nivel de afiliacion, se sita en 5,3 nuevos contratos por cada puesto afiliado. Esta
evolucion es resultado del aumento de la rotacion de indefinidos (3,3 nuevos contratos
por cada alta frente a 1,4 en promedio en 2015-2019) y su reduccién entre los
temporales (27,2 frente a 31,1 en 2016-2019), y sobre todo de un efecto composicién
asociado a la pérdida de peso de los temporales.
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Contratos registrados indefinidos, meses de agosto

Peso sobre el total de contratos registrados
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indice de coste laboral armonizado (ICLA)

El coste laboral por hora trabajada con datos corregidos de estacionalidad y calendario
en el segundo trimestre de 2023 moderd su crecimiento dos décimas, hasta el 1,5%
intertrimestral.

En interanual, mantiene la aceleracion iniciada en 2022 situandose el ritmo de
crecimiento en el 5,6%, 1,3 puntos por encima del primer trimestre. Por componentes,
destaca el incremento de los costes no salariales que se aceleraron 2,8 puntos, hasta
el 7,9% mientras que el coste salarial crecidé un 4,8%, 0,8 puntos mas que el trimestre
anterior.

Por sectores, la mayoria contribuyé a esta aceleracién, destacando actividades
financieras y de seguros, actividades profesionales, cientificas y técnicas, y actividades
sanitarias y de servicios sociales.

indice de coste laboral armonizado
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Convenios colectivos

La subida salarial pactada en convenios con efectos en 2023 se sitla en el 3,4%, tras
incorporar los convenios registrados en agosto, 6 décimas por encima de la pactada
para 2022.

El 40,6% de los trabajadores cubiertos por convenios con efectos en 2023 registrara un
aumento salarial superior al 3%, el 37,9% se beneficiara de un aumento salarial entre el
2% y el 3%, mientras que para un 19,1% de los trabajadores el incremento salarial para
2023 acordado en convenio se sitia entre el 1% y el 2%. Para el resto de los
trabajadores cubiertos el alza salarial registrada en convenios es inferior al 1%.

Asimismo, el aumento salarial pactado en los 700 convenios firmados durante 2023, que
afectan a 2,4 millones de los 9,3 millones de trabajadores cubiertos por convenios con
efectos en 2023, se eleva al 4,25%.

Por otra parte, la proporcién de trabajadores cubiertos con clausulas de garantia salarial
se sitba en el 23,5%, en linea con los porcentajes pre-COVID (20,8% de media en el
mismo momento del periodo 2015-2019), pero muy por debajo de los niveles cercanos
al 70% antes de la crisis financiera.

Convenios colectivos de trabajo

% de trabajadores afectados por tramo de variacién
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Fuente: MITES.
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indice de precios de la vivienda

El indice de precios de la vivienda mantuvo el ritmo de crecimiento en el segundo
trimestre de 2023, anotando un aumento interanual del 3,6%, tras el 3,5% del trimestre
anterior. Por componentes, esta evolucion se explica por el aumento del precio de la
vivienda nueva, que pasé de crecer el 6% en el primer trimestre de 2023 al 7,7% en el
segundo trimestre, que se ha visto parcialmente compensado por la ligera caida de la
vivienda de segunda mano, que se increment6 un 2,9%, una décima menos que en el
trimestre previo (3%). Por regiones, destaca el crecimiento de los precios en Madrid
(4,1%) y Extremadura (1,8%), y en sentido contrario, destaca la desaceleracion de
Canarias (4,5%) y de Baleares (3,2%).

En términos intertrimestrales, el precio de la vivienda creci6é un 2,1%, un ritmo similar al
observado en el mismo trimestre del periodo de 2015-2019 (2,3%). Por tipo de vivienda,
el precio de la vivienda nueva se increment6 un 1,7%, 5 décimas menos que en el
promedio de los segundos trimestres del periodo de 2015-2019 (2,2%), y el precio de la
vivienda de segunda mano aumenté un 2,2%, 3 décimas menos de lo habitual (2,5%).

indice de Precios de Vivienda
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[1l. Indicadores de economia internacional

PIB de la zona euro

En su tercera estimacion, Eurostat corrige el PIB de la zona euro a la baja hasta un
crecimiento intertrimestral de +0,1% (+0,3% con la anterior estimacion).

Contabilidad Nacional en la zona euro

% Variacion

% var. intertrimestral % var. interanual
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Fuente: Eurostat.
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Esta revision viene motivada fundamentalmente por Irlanda (que crece sé6lo un 0,5%
frente al 3,3% reflejado en la anterior estimacion) y por Italia (que cae una décima mas
hasta un -0,4% intertrimestral). De esta forma, se mantiene el leve estancamiento
observado en el primer trimestre del afio (+0,1%) tras la contraccion del -0,1% del cuarto
trimestre. Esta evolucién se explica por la aceleracion de la economia francesa (+0,5%
frente a +0,0% en el trimestre anterior), gracias a su sector exterior, asi como por la
ligera recuperacion del PIB aleméan (+0,0% frente a la recesion técnica obtenida en los
dos trimestres anteriores). Contrariamente, Italia registré6 una contraccion importante (-
0,4%) y el crecimiento sostenido en Espafa se desaceler6 en una décima hasta un
+0,4%.

Comparando con los niveles anteriores a la pandemia, en el segundo trimestre de 2023,
el PIB de la zona euro se sita un +2,7% por encima. Entre los principales paises, se
observa un mayor grado de recuperacion en Francia e Italia (+1,7% y +2,1% por encima,
respectivamente) mientras que Espafia ha recuperado en el primer trimestre de 2023 el
nivel pre-covid (+0,4% en 2023T2) y Alemania se encuentra estancada en un nivel muy
similar (+0,2%).
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El Purchasing Managers' Index (PMI) compuesto de la zona euro prosigue su tendencia
descendente en agosto, -1,9 puntos, hasta 46,7, con una caida ligeramente mas
pronunciada que la prevista en el avance (47). Por paises, la contraccibn mas
pronunciada se produce en Alemania (44,6, una décima menos que lo recogido en el
avance) y Francia (46, seis décimas menos que lo recogido en el avance), mientras que
Italia experimenta un declive de la actividad menos severo (48,2). Por su parte, el PMI
compuesto de Estados Unidos se reduce en agosto con respecto al mes anterior, hasta
50,2, confirmando lo recogido en el avance (50,4, dos décimas menos), si bien contintda
situandose en terreno de expansion.

El PMI compuesto de Espafia se situdé también en terreno de contraccion en agosto
(48,6), situandose por debajo del nivel de ausencia de cambios por primera vez desde

diciembre de 2022 y descendiendo significativamente con respecto al mes de julio
(51,7).

PMI

Nivel > 50 sefiala expansion de la actividad

70 70
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60 60
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50 50 5
45 45 X
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Estados Unidos China — ltalia —Espafia

Fuente: S&P Global.

Esta evolucion del PMI de Espafia es el resultado de una contraccion mas pronunciada
de la producciéon manufacturera en agosto con respecto al mes anterior y la caida de la
actividad del sector servicios (49,3)2, la primera desde octubre de 2022, poniendo fin a
la tendencia ascendente experimentada en los Ultimos nueve meses (52,8 el mes
anterior).

2 El indice PMI compuesto de la Actividad Total es una media ponderada del indice de
Produccion del Sector Manufacturero y del indice de Actividad Comercial del Sector Servicios.
Las ponderaciones reflejan el tamafio relativo del sector manufacturero y del sector servicios
segun los datos oficiales del PIB. El indice Compuesto de la Actividad Total puede denominarse
“PMI compuesto”, pero no es comparable con el indice PMI del Sector Manufacturero.

19



Ministerio de Asuntos Econémicos y Transformacién Digital
Secretaria de Estado de Economia y Apoyo a la Empresa
Direccion General de Analisis Macroeconémico

En cuanto a la evolucién por componentes en Espafia, en el caso de los servicios, la
caida de la actividad se debe a la desaceleracion de la demanda, en especial de la
demanda exterior. Asi, se registra una contraccion de los nuevos pedidos, que sufren
su primera caida en diez meses (si bien esta caida es leve). Ante esta situacion, las
empresas del sector servicios respondieron reduciendo el ritmo de crecimiento del
empleo en el sector. Asimismo, la caida de nuevos pedidos ha permitido a las empresas
disponer de un exceso de capacidad permitiendo eliminar las cargas de trabajo
retrasadas de meses anteriores. Destaca también la aceleracion de la inflacion como
consecuencia de las presiones salariales y el aumento de los costes de los insumas, en
especial del coste del combustible, que ha llevado a un aumento sostenido de los
precios de venta, aungue este ha sido el mas bajo en casi dos afios.

Por su parte, la produccion del sector manufacturero espafiol experimenté en agosto
una contraccién mas rapida de la actividad, derivado de una aceleracion de la caida de
los nuevos pedidos que ha llevado a una ralentizacién del crecimiento del empleo. Los
precios de venta experimentaron caidas sostenidas debido a la reduccion del coste de
los insumos, aunque fueron parcialmente compensadas por el aumento de los precios
en los servicios, manteniendo la inflacién global de los precios de venta sin cambios con
respecto a la registrada en julio.

No obstante, a pesar del debilitamiento de la actividad tanto en servicios como
manufacturas, las expectativas de crecimiento de las empresas espafiolas fueron
positivas en agosto, llegando incluso a mejorar la confianza con respecto al mes
anterior, impulsado principalmente por la esperanza de una mejora de las condiciones
del mercado, asi como las inversiones previstas en el caso de los servicios y, en el caso
de las manufacturas, impulsado por el desarrollo de nuevos productos, comienzo de las
campanas publicitarias y expectativas de repunte de la demanda.

Finalmente, el PMI compuesto de China se reduce levemente en agosto, dos décimas
hasta 51,7, anotando el menor nivel desde enero, si bien permanece en zona de
expansion de la actividad econdmica por octavo mes consecutivo. La desaceleracion
que se produjo en el sector servicios, cuyo PMI se redujo de 54,1 en julio a 51,8 en
agosto, compenso parcialmente la mejora en el componente de produccion del sector
manufacturero. EI PMI de manufacturas se recuperé en agosto (51), retornando a zona
de expansion.
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Indicador adelantado compuesto de actividad

Los indicadores adelantados de actividad (CLI, composite leading indicators) elaborados
por la OCDE venian descendiendo desde finales de 2021, sin embargo, la tendencia se
invierte en el dltimo trimestre de 2022. En términos de nivel, en el Gltimo mes vuelve a
mejorar en Espafia y en Reino Unido, mientras que en Alemania se reduce levemente
por cuarto mes consecutivo.

Por otra parte, en Estados Unidos, mantiene una senda de ligeros incrementos, y en
China se incrementa en mayor medida, continuando su tendencia al alza.

Indicador compuesto adelantado de actividad
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Fuente: OCDE.
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Peticiones semanales de desempleo de Estados Unidos

Las peticiones semanales de subsidio de desempleo de Estados Unidos descendieron
en -13.000, en la semana que termina el dia 02/09/2023. Hasta un total de 216.000,
segun el Department of Labor de Estados Unidos, prosiguiendo la tendencia
descendente iniciada a comienzos de agosto.

Peticiones iniciales de subsidios de desempleo de Estados Unidos
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Fuente: Department of Labour.
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V. Materias primas y tipos de interés
Materias primas

El indice sintético de precios de materias primas ha mantenido una tendencia lateral
desde el ultimo trimestre de 2022, fluctuando en torno a niveles inferiores en un 10% a
los anteriores al inicio de la guerra, al compensarse las caidas acumuladas en las
cotizaciones energéticas y agrarias con las subidas en las de metales y ganado. Desde
el ultimo trimestre de 2022, destacaron las subidas tanto de los metales industriales,
especialmente el aluminio y el cobre, que retomaron una senda descendente desde
principios de afio, como de los preciosos, particularmente del oro, que llegé a cotizar
cerca de maximos histéricos a principios de mayo (2.052 en agosto de 2020, en el
contexto del desencadenamiento de la pandemia, y 2.040 en marzo de 2022, poco
después de la invasién de Ucrania) aunque se estabilizan en las Gltimas semanas. En
cuanto a los productos ganaderos, el aumento del precio de los piensos ha situado el
precio del ganado desde principios de abril en maximos historicos.

Precios de materias primas (100=15-feb-2022)
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Fuente: elaboracién propia con datos de Refinitv.
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La cotizacion del petréleo Brent flucta entre los 70 y 90 délares desde principios de
afio, aunque se mantiene ligeramente al alza desde principios del mes de julio,
situdndose en 90 ddlares en promedio de la ultima semana, su nivel mas alto desde
enero. En euros, se observa la misma tendencia situandose en 83 euros. En junio, el
precio del gas experimentd un repunte y desde entonces ha tendido a estabilizarse en
niveles ligeramente superiores a los registrados a finales de mayo, situandose en la
tltima semana en los 33 euros. Por su parte, en Espafia, el precio del gas negociado en
MIBGAS se sitlia en los 33 euros en promedio de la Ultima semana, y mantiene desde
mediados de diciembre una evolucion muy similar a la cotizaciéon en TTF.

Precio del petroleo Precio del gas
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Fuente: Refinitiv, BAE y MIBGAS.
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Tipos de interés

El €STR (tipo de interés del mercado monetario a 1 dia de la zona euro) se sitda en la
semana del 7 de septiembre en el 3,64, frente al 3,65 de una semana antes. De la
cotizacion de los swaps sobre el €STR se deduce un tipo maximo esperado en diciembre
del 3,8, lo que significa alrededor de 19,4 puntos basicos por encima del dltimo valor
observado. El tipo de intervencion del Banco Central Europeo se sitda en 4,3. El euribor
a 12 meses desciende -2 puntos béasicos en la Ultima semana y se sitia en el 4,1.
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Fuente: elaboracion propia a partir de Banco de Espafia y Refinitiv.

El rendimiento del bono espafiol a 10 afios se sitda en el 3,7, habiéndose mantenido
constante en la dltima semana. Se encuentra asi, 104 puntos bésicos por encima del
bono aleméan, un diferencial (prima de riesgo) que ha aumentado 17 pb en la dltima

semana. Se sitla de esta manera, superior al de Francia (53 puntos basicos) e inferior
al de Italia (173 puntos basicos).
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V. Calendario de publicaciones en la proxima semana

Indicador Fecha  Periodo
Sociedades mercantiles 11-sep. jul.-23
Prevision de la Comision Europea 11-sep. 2023
Ejecucion presupuestaria mensual 11-sep. jun.-23
indice de precios de consumo 12-sep. ago.-23
indice de produccion industrial de la zona euro 13-sep. jul.-23
indice de precios de consumo de EE. UU. 13-sep. ago.-23
Prevision Panel de Consenso Funcas 14-sep. 2023
Decision de politica monetaria del BCE 14-sep. 2023
Prevision del Banco Central Europeo 14-sep. 2023
Encuesta trimestral de costes laborales 15-sep. 23T2

Comercio exterior de la zona euro 15-sep. jul.-23
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VI. Cuadro resumen

o = Ministerio de Asuntos Econémicos y Transformacion Digital
ﬁ %%K—LQ Secretaria de Estado de Economia y Apoyo a la Empresa
=

variacioén interanual en % e indicadores de confianza en saldo, salvo indicacién contraria

Produccién y demanda

Var.intertrimestral
PIB volumen encadenado
- Demanda nacional, contribucién
- Demanda externa, contribucion
indice de confianza empresarial

Mensual

indice de produccion industrial
Consumo eléctrico peninsular
Produccién de vehiculos automdviles
Sociedades mercantiles

Cifra de Negocios en la Industria
Cifra de Negocios en Servicios
indice de comercio minorista
Ventas en grandes empresas
Matriculacién de automéviles
Confianza consumidor CIS
Sentimiento Econémico (00-22=100)
PMI compuesto

PMI manufacturas

PMI servicios

|. compuesto adelantado CLI
Pernoctaciones hoteleras
Entrada de turistas

Gasto turistas internacionales
Pasajeros aéreos internacionales
Compraventas de viviendas
Consumo aparente de cemento
Crédito dudoso

Crédito nuevo

2021
55
52
0,3

13,2

2021

2022
55
31
2,4
4,9

2022
2,9
3.8
5,2
2,1
215
20,3
0,9
5.9
54
67,6
101,3
51,8
51
52,5
99
85,5
129,8
149,7
136,2
14,6
0,7
-10,2
16,5

22T4
0,4
-0,7
11
-2,9

may-23
-0,8
-4,5
35,9
13,9
-3,7
0,9
6,1
11
8,3
81,5
100,6
55,2
48,4
56,7
99,5
8,8
17,6
20,8
13,9
-6,4
0,8
-16,1
-5,9

23T1
0,5
-0,9
1.4
1.4

jun-23
-3,1
-6,9
1,4
145
-8,9
-1,4
6,5
25
13,3
92,4
99,7
52,6
48
53,4
99,6
3,3
10,9
17,5
10
-6,4
-4,3
-12
-3,1

23T2
0,4

jul-23

23T3

2,6
ago-23

ult.dato
23T2
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23T3
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jun.23
jun.23
jun.23
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jun.23
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ago.23
ago.23
ago.23
ago.23
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jul.23
jul.23
jul.23
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jun.23
jun.23
jul.23

Sector Exterior

Trimestral (% PIB)
Capacidad financiacién (BP)
Saldo comercial de mercancias

Mensual
Exportacién de mercancias
Importacion de mercancias

2021
1,9
-2,2

2021
11,6
11,5

2022
1,4
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2022
3,9
7,4

22T3
1,8
-6,5

mar-23
10,9
-2,8

22T4
3,3
-4,1

abr-23
-10,5
-7,3

23T1
3,8
-1,9

may-23
-7,6
-7

23T2
31
-2,7

jun-23
-4,5
-7,3

ult.dato
23T2
23T2

ult.dato
jun.23
jun.23

Laboral

Trimestral
Ocupados
Desempleados
Activos

Tasa de Desempleo

Mensual

Afiliados a la Seguridad Social
Trabajadores en ERTE (miles)
Afiliados netos de ERTE

Paro registrado

2021

-2,9
2,1
14,8

2021
2,5
448
7,1
-3,9

2022
3,1
-11,8
0,9
12,9

2022
3,9
47
6,1
-16,9

22T3
2,6
-12,8
0,3
12,7

may-23
2,9

15

3

-6,3

22T4
14
-2,6
0,9
12,9

jun-23
2,6

14

2,6
-6,7

23T1
18
-1,5
14
13,3

jul-23
2,7
12,6
2,8
-7,1

23T2
2,9
-5,4
1,8
11,6

ago-23
2,8
11,3
2,8
-7,6

ult.dato
23T2
23T2
23T2
23T2

ult.dato
ago.23
ago.23
ago.23
ago.23
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Fiscal y financiero (% PIB

Trimestral 2021
Ejecucion AAPP total -6,9
Deuda AAPP 118,3
Deuda consolidada sector privado 139,4
Riqueza financiera neta hogares 162,6
Mensual 2021
Saldo del Estado -6,16
Saldo de la SS -1
Saldo de las AAPP sin CCLL -7,16

2022

-4,8
113,2
125,4
147,7

2022
-3,31
-0,45
-4,68

2272

-2,6
116,1
132,4
152,1

mar-23
-0,05
-0,1
-0,19

22T3

-2
115,6
129,1
145,5

abr-23
-0,14
-0,07
-0,35

22T4

-4,8
113,2
125,4
147,7

may-23
-0,9
-0,06
-1,24

23T1
-0,2
112,8
1211
147

jun-23
-1,71

ult.dato
23T1
23T1
23T1
23T1

ult.dato

jun.23
may.23
may.23

prox
29-sep.
29-sep.
10-oct.
10-oct.

prox
11-sep.
11-sep.
11-sep.

Precios y costes

Trimestral 2021
Deflactor del PIB 2,3
Coste laboral armonizado por hora 0
Coste laboral por trabajador 59
indice precios de la vivienda 3,7
Valor tasado de la vivienda 2,1
Mensual 2021
IPC (indice de precios de consumo) 3,1
IPC Subyacente 0,8
Diferencial IPCA Espafia-zona euro 0,4
indice de competitividad 0,4

2022
4,3
2,8
4,2
7,4

2022
8,4
5,2

-0,1
-0,8

22T3
4,3
2,8

4

7,6
4,7

may-23
3,2

6,1
-3,2

-2

22T4
51
3,7
4,2
55
3,3

jun-23
1,9
5,9
-3,9

-3

23T1
6,3
4,3
6,2
3,5
31

jul-23
2,3
6,2
-32
15

23T2
5,6

3,6

ago-23
2,6

6,1
-2,9

ult.dato
23T2
23T2
23T1
23T2
23T1

ult.dato
ago.23
ago.23
ago.23

jul.23

prox
22-sep.
11-dic.
15-sep.
5-dic.
20-sep.

prox
12-sep.
12-sep.
19-sep.
21-sep.

Tipos de interés y Cotizaciones

Diarios 2021
Tipo de intervencién BCE 0
Interbancario a 3 meses. Euribor -0,55
Interbancario a 1 afio. Euribor -0,49
Deuda a 10 afos Espafia 0,36
Diferencial Espafia - Alemania 67
T. Cambio Euro ($/€) 1,18
Bolsa Madrid IBEX-35 (% var.) 7,93
Tipo Intervenciéon EE.UU 0,25
Petréleo Brent (futuro ICE, $) 70,77

2022
2,5
0,34
1,09
2,23
104
1,05
-5,56
4,5
98,93

ago-23 04-sep

4,25
3,78
4,07
3,61
104
1,09
15,52
55
85,1

4,25
3,8
4,05
3,61
104
1,08
14,43
55
89

05-sep
4,25
3,8
4,07
3,65
105
1,07
14,13
55
90,04

06-sep
4,25
3,8
4,05
3,71
105
1,07
13,19
55
90,6

07-sep
4,25

3,66
104
1,07
13,14
55
89,92

prox
11-sep.
11-sep.
11-sep.
11-sep.
11-sep.
11-sep.
11-sep.
11-sep.
11-sep.
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Economia internacional

Var.intertrimestral 2021 2022 22T3  22T4 23T1 23T2 ult.dato  prox

PIB de Zona Euro 5,6 34 0,3 -0,1 0,1 0,1 23T2  31-oct.
PIB de Alemania 3,1 1,9 0,4 -0,4 -0,1 0 2372  31-oct.
PIB de Francia 6,4 25 0,3 0,1 0 0,5 23T2  31-oct.
PIB de lItalia 7 3,8 0,3 -0,2 0,6 -0,4 23T2 4-oct.
Mensual 2021 2022 may-23 jun-23 jul-23  ago-23 ult.dato  prox

Produccion industrial de la zona euro 8,9 2,3 -2,4 -1,3 - - jun.23  13-sep.
Produccion construccién zona euro 6,2 2,3 0,3 -0,3 - - jun.23  20-sep.
Matriculaciones de la zona euro -3 43 20 18,9 16,6 - jul.23  20-sep.
Comercio de mercancias global 10,4 3,2 -2,1 -2,5 - - jun.23  25-sep.
Importaciones de la zona euro 22 38 -2 -18,9 - - jun.23  15-sep.
Exportaciones de la zona euro 14 18,2 -1 -1,8 - - jun.23  15-sep.
Confianza consumidor zona euro -7,5 -21,9 -17,4  -16,1 -15,1 -16 ago.23 21-sep.
PMI compuesto de zona euro 549 514 52,8 49,9 48,6 46,7 ago.23 22-sep.
PMI compuesto de Alemania 55,3 50,4 53,9 50,6 48,5 44,6 ago.23 22-sep.
PMI compuesto de Francia 53,8 52,7 51,2 47,2 46,6 46  ago.23 22-sep.
PMI compuesto de ltalia 54,7 50,3 52 49,7 48,9 48,2 ago.23 4-oct.
PMI compuesto de EE.UU. 59,7 50,7 54,3 53,2 52 50,2 ago.23 22-sep.
PMI compuesto de China 52 48,2 55,6 52,5 51,9 51,7 ago.23 29-sep.
PMI servicios de zona euro 53,6 52,1 55,1 52 50,9 47,9 ago.23 22-sep.
PMI servicios de Alemania 53,1 511 57,2 54,1 52,3 47,3 ago.23 22-sep.
PMI servicios de Francia 53,8 53,7 52,5 48 47,1 46 ago.23 22-sep.
PMI servicios de ltalia 52,7 50,7 54 52,2 51,5 49,8 ago.23 4-oct.
PMI servicios de EE.UU. 60,2 50,5 54,9 54,4 52,3 50,5 ago.23 22-sep.
PMI servicios de China 52,8 48,2 57,1 53,9 54,1 51,8 ago.23 29-sep.
PMI manufacturas de zona euro 60,2 52,1 44,8 43,4 42,7 43,5 ago.23 22-sep.
PMI manufacturas de Alemania 61,6 51,8 43,2 40,6 38,8 39,1 ago.23 22-sep.
PMI manufacturas de Francia 56,7 51,8 45,7 46 45,1 46 ago.23 22-sep.
PMI manufacturas de Italia 60,3 51,5 45,9 43,8 44,5 45,4  ago.23 2-oct.
PMI manufacturas de EE.UU. 60,1 534 48,4 46,3 49 47,9 ago.23 22-sep.
PMI manufacturas de China 50,8 49,1 50,9 50,5 49,2 51 ago.23 29-sep.
CLI de Francia 100,8 99,7 98,5 98,5 98,5 98,5 ago.23 4-oct.
CLI de Alemania 102 100,1 99,5 99,4 99,3 99,2 ago.23 4-oct.
CLI de ltalia 102,7 99,4 98,3 98,3 98,3 98,2 ago.23 4-oct.
CLI de EE.UU. 101 99,8 99 99,1 99,2 99,3 ago.23 4-oct.
Sentimiento Econémico zona euro 110,7 101,9 96,3 95,2 94,5 93,3 ago.23 28-sep.
Sentimiento Econémico Alemania 110 101,6 95,1 93,1 91 88,6 ago.23 28-sep.
Sentimiento Econémico Francia 107,7 101,7 95,3 96,4 93,9 91,4 ago.23 28-sep.
Sentimiento Econdmico ltalia 110,7 102,7 102,4 101,2 101,4 100,3 ago.23 28-sep.
Subsidios desempleo EE.UU (miles) 457,3 213,9 229,8 255,2 228,3 237,8 ago.23 14-sep.
IPCA de zona euro 2,6 8,4 6,1 55 5,3 53 ago.23 19-sep.
IPC de EE.UU. 4,7 8 4 3 3,2 - jul.23  13-sep.

Fuentes: Produccion y demanda: INE, MICT, Agencia Tributaria, OCDE, Comisién Europea, REE, ANFAC,
CIS, BdE, Markit. Sector exterior: Agencia Tributaria, BAE. Mercado laboral: INE, Seguridad Social y SEPE.
Precios y salarios: INE, Eurostat, MTES. Sector publico: BAE,IGAE y Seguridad Social. Tipos de interés y
Cotizaciones: BdE, BCE, Financial Times, Bolsa de Madrid, Reserva Federal EE.UU. y Refinitiv. Economia
Internacional: Reuters, IHS Markit, OCDE,Eurostat, DOL, BLS, INSEE y DESTATIS.
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