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I. Resumen ejecutivo 

La afiliación a la Seguridad Social creció en octubre un 0,3% intermensual 

desestacionalizado, ritmo superior en dos décimas al del mes anterior. A esta 

aceleración contribuyeron especialmente los servicios, seguidos de la industria y la 

agricultura, que recuperó el crecimiento.  

Asimismo, la firma de convenios continuó animándose en octubre, tras varios meses de 

atonía hasta agosto, situándose la subida pactada media anual en el 3% (3,8% entre los 

firmados este año). 

En el mismo periodo, el PMI compuesto moderó ligeramente la señal expansiva en 

España en octubre, mientras pasa a situarse en terreno de ausencia de cambios en la 

zona euro, reflejando una contracción en Alemania y Francia, mientras que Italia regresó 

a territorio expansivo. En este sentido, España e Italia pasan a ser las únicas grandes 

economías de la zona euro que se sitúan en territorio expansivo, registrando España el 

dato más favorable.  

Por su parte, el PMI de manufacturas en España intensificó su señal expansiva en 

octubre, alcanzando su mayor nivel desde febrero de 2022. En el conjunto de la zona 

euro, el PMI de manufacturas mantuvo una señal contractiva, siendo España la única 

gran economía de la zona euro que se sitúa en terreno de expansión. Este favorable 

dato del PMI manufacturero contrasta con el de clima industrial conocido la semana 

pasada.  

En septiembre, se moderó la confianza del consumidor, según el CIS, si bien se 

mantiene por encima de su media histórica, gracias a la favorable valoración que hacen 

los hogares de la situación actual, mientras que el componente de expectativas está 

alineado con su media histórica. En cuanto al indicador de la Comisión Europea, en 

septiembre superó ligeramente su media histórica por primera vez en más de un año. 

En el mismo mes, la producción industrial repuntó un 0,5% desestacionalizado, 

prolongando la tónica de ligeras oscilaciones en torno a una tendencia de práctico 

estancamiento desde 2018 (con excepción del parón asociado a la pandemia). Esta 

evolución está en línea con la de ventas de grandes empresas industriales.  

En el tercer trimestre, los residentes en España nacidos en el extranjero aumentaron en 

138 mil personas, alcanzando un total de 9,2 millones, el 18,8% del total de población 

residente. En términos interanuales, la subida alcanzó las 515 mil personas. Estos 

ritmos son algo inferiores a los de población con nacionalidad extranjera de la EPA, 

debido a la aceleración del segmento de doble nacionalidad. 

La Airef ha revisado al alza sus previsiones de crecimiento para España, en cinco 

décimas para 2024, hasta el 2,9%, y cuatro décimas para 2025, hasta el 2,3%, 

alineándose con los escenarios más actualizados de los principales organismos, que 

oscilan entre 2,8-3% para 2024 y entre 2,1-2,3% para 2025. Entre las razones para la 

revisión, la Airef destaca el efecto arrastre del crecimiento de la segunda mitad de 2024 

sobre el de 2025, así como la de los precios de las materias primas y los tipos de interés. 
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II. Indicadores de economía española 

Índice de producción industrial 

El índice de producción industrial (IPI) aumentó un 33% en septiembre de 2024, con 

datos corregidos de calendario, por encima del 27,1% como promedio para el mismo 

periodo de 2015-2019. Los sectores de actividad que mostraron un mejor 

comportamiento con respecto al habitual fueron prendas de vestir, bebidas y productos 

farmaceúticos, mientras que productos informáticos, industria textil y fabricación y 

reparación de maquinaria y equipo mostraron un peor comportamiento con respecto al 

habitual.  

Con series corregidas de variaciones estacionales y calendario, la producción industrial 

aumentó un 0,5% intermensual, con los aumentos más pronunciados en madera y 

corcho (+3,7%), bebidas (+3,6%), vehículos de motor (+3,4%) y caucho y plásticos 

(+3,1%), frente a las caídas en artes gráficas (-6,8%), refino de petróleo (-2,1%) y 

reparación de maquinaria y equipo (-1,9%).  

En comparación con un año antes, el IPI registró un aumento del +0,8% interanual 

corregido de calendario. Los sectores con aumentos más destacados fueron prendas 

de vestir (+26,5%), productos informáticos (+16,2%) y material y equipo eléctrico (+8%), 

frente a las caídas más pronunciadas en vehículos de motor (-6,7%), artes gráficas  

(-6,4%) y cuero y calzado (-5,2%).  

Índice de producción industrial 

 

Fuente: INE. Enlace a cuadro interactivo 
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Por destino económico, prácticamente todas las ramas registraron tasas de variación 

intermensual positivas, destacando bienes de consumo no duradero y bienes 

intermedios (+1,1% cvec ambos), seguido de bienes de equipo y energía (+1,0% cvec 

ambos), mientras que bienes de consumo duradero fue la única rama que registró una 

tasa de variación intermensual negativa (-1,7% cvec). 

En términos interanuales, las variaciones más negativas se registraron en bienes de 

equipo (-2,8% ccal) y bienes de consumo duradero (-0,5% ccal), frente a los aumentos 

en bienes intermedios (+2,9% ccal) y energía (+2,4% ccal). 

Índice de producción industrial por destino económico 

 

Fuente: INE 
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Matriculación de turismos 

Las matriculaciones de turismos aumentaron en octubre un 14,1% intermensual, ritmo 

similar al promedio de los últimos años para un mes de octubre. En términos 

interanuales, el incremento se sitúa en el 7,2%. En los últimos doce meses, las 

matriculaciones suman un total de 988.391 vehículos, equivalente al 74% de los niveles 

de mediados de 2018, cuando se revirtió la recuperación que se venía produciendo tras 

la crisis financiera. 

Matriculaciones de turismos 

Miles, suma móvil 12 meses % var. interanual % var. intermensual  

 

Fuente: ANFAC. Cuadro interactivo de vehículos y Cuadro de consumo 
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Sociedades mercantiles 

La creación de sociedades mercantiles alcanzó en septiembre la cifra de 8.035, por 

encima del promedio habitual de los meses de septiembre de la serie y casi un 17% 

mas que en el mes precedente. En tasa interanual aumentaron un 19,3%.  

Por su parte, el número de sociedades disueltas (1.391) se incrementó un 11,7% 

interanual en septiembre, por lo que el saldo neto de creaciones frente a disoluciones 

se situó en 6.644 sociedades, superior al de otros meses de septiembre.  

El 28,6% de las sociedades mercantiles creadas en dicho mes correspondió a 

actividades de comercio y hostelería, el 16,1% a actividades de inmobiliarias financieras 

y seguros y el 14,2% a construcción. 

Sociedades mercantiles  

 

Fuente: INE. 
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Así, la distribución sectorial de sociedades constituidas prolongó en septiembre la 

tendencia a la baja observada a lo largo de los últimos años en el comercio, en tanto los 

servicios inmobiliarios, financieros y de seguros han venido ganando peso en la 

constitución de sociedades. 

 

Distribución de creación de sociedades mercantiles  

 

Fuente: INE. 
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Confianza del consumidor 

La confianza del consumidor se redujo en septiembre, según el CIS, si bien, se mantiene 

por encima de su media histórica, gracias a la favorable valoración que hacen los 

hogares de la situación actual, mientras que el componente de expectativas está 

alineado con su media histórica. Así, los indicadores de confianza del consumidor 

muestran una tendencia de mejora desde finales de 2022, tras las caídas sufridas por 

la crisis energética. En cuanto al indicador de la Comisión Europea, en septiembre 

superó ligeramente su media histórica por primera vez en más de un año. 

Confianza del consumidor 

Indicadores de confianza del consumidor 

 

CIS: componentes 

 

Fuentes: CIS y Comisión Europea. Cuadro de consumo 
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Afiliación y paro registrado 

La afiliación a la Seguridad Social creció en octubre un 0,3% intermensual 

desestacionalizado, ritmo superior en dos décimas al del mes anterior. A esta 

aceleración contribuyeron especialmente los servicios, seguidos de la industria y la 

agricultura, que recuperó el crecimiento. Con series originales, las afiliaciones 

alcanzaron un total de 21.332.513 altas, un incremento de 134.307 altas respecto al mes 

anterior, el 0,6% intermensual (ligeramente superior al promedio del 0,5% en octubres 

de 2015-2019). En términos interanuales, se produjo un incremento de 514.856 

afiliados, el 2,5%. 

Afiliación mensual a la Seguridad Social 

Millones de altas, cvec 

 

% variación mensual, cvec 

 

% variación mensual, original 

 

% variación interanual, original 
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Por secciones, en el mes de octubre, la evolución más favorable volvió a observarse en 

hostelería, que parece mostrar un perfil estacional algo más suave que antes de la 

pandemia. En sentido contrario, en octubre cabe reseñar el comportamiento más 

desfavorable de lo habitual en la sección de administración pública. En comparación con 

doce meses antes, sólo agricultura y hogares anotan caídas. 

Afiliación mensual a la Seguridad Social: secciones de actividad (serie original) 

Variación acumulada (100 = enero) 

Hostelería 

  

Administración pública  

 

% variación interanual (secciones seleccionadas) 

  

Fuente: elaboración propia a partir de TGSS. Enlace a cuadro interactivo. 
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El incremento intermensual de afiliaciones indefinidas se compensó aproximadamente 

con el retroceso de las temporales, en línea con su comportamiento habitual. El 

porcentaje de temporales entre las afiliaciones con contrato conocido se situó en octubre 

en el 13,9%, inferior en 8 décimas a la de un año antes. Por ramas, con información 

hasta septiembre, se observan tendencias levemente descendentes en casi todas las 

ramas, sobresaliendo la contribución interanual a la baja de la administración pública, 

seguida de la construcción, con la educación como única rama que tiende ligeramente 

al alza.  

Afiliación a la Seguridad Social (medias mensuales) 

Nivel, miles  

 

Contrib. intermensuales, octubres 

                                                      

Fuente: TGSS. Enlace a cuadro interactivo. 

Temporalidad de la afiliación (% de altas en Régimen General con contrato conocido) 

Total Secciones seleccionadas (mm12m)  
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El paro registrado aumentó en octubre en 26.769 personas respecto al mes de 

septiembre y se sitúa en 2.602.054 personas, lo que supone una tasa interanual del 

- 5,7%, y la cifra más baja en un mes de octubre desde el año 2008. En términos 

desestacionalizados el paro registrado cayó un -0,7%, tras el -0,9% de septiembre. El 

conjunto de demandantes, que incluyen parados y fijos discontinuos inactivos, aumentó 

un 2,1%, subida más intensa que la habitual en meses de octubre (0,8%).  

Paro registrado (último día de mes) 

Millones (cvec) % Variación interanual (brutos) 

  

% Var. intermensual, 

meses de octubre 

% Var. intermensual 

(cvec) 

Var. intermensual, 

miles, octubres 

   

Fuente: SEPE. Enlace a cuadro interactivo. 

Por secciones, la agricultura registró una caída interanual del -14,2%, frente a 

descensos más moderados en industria (-6,6%), construcción (-6,4%) y servicios (-

5,4%). Por su parte, el paro registrado en el colectivo sin empleo anterior cayó un -3,3% 

interanual. Los parados menores de 25 años se situaron en octubre en 200.500 

personas, la menor cifra en un mes de octubre de la serie histórica, e inferior en un -

5,2% respecto a un año antes.  

0

1

2

3

4

5

6

2
0
0
4

2
0
0
6

2
0
0
8

2
0
1
0

2
0
1
2

2
0
1
4

2
0
1
6

2
0
1
8

2
0
2
0

2
0
2
2

2
0
2
4

-30

-20

-10

0

10

20

30

o
c
t.

-2
0

e
n
e
.-

2
1

a
b
r.

-2
1

ju
l.
-2

1
o
c
t.

-2
1

e
n
e
.-

2
2

a
b
r.

-2
2

ju
l.
-2

2
o
c
t.

-2
2

e
n
e
.-

2
3

a
b
r.

-2
3

ju
l.
-2

3
o
c
t.

-2
3

e
n
e
.-

2
4

a
b
r.

-2
4

ju
l.
-2

4
o
c
t.

-2
4

-2

-1

0

1

2

3

4

5

6

7

8

2
0
0
4

2
0
0
6

2
0
0
8

2
0
1
0

2
0
1
2

2
0
1
4

2
0
1
6

2
0
1
8

2
0
2
0

2
0
2
2

2
0
2
4

-2,5

-2,0

-1,5

-1,0

-0,5

0,0

0,5

1,0

o
c
t.

-2
2

d
ic

.-
2
2

fe
b
.-

2
3

a
b
r.

-2
3

ju
n
.-

2
3

a
g
o
.-

2
3

o
c
t.

-2
3

d
ic

.-
2
3

fe
b
.-

2
4

a
b
r.

-2
4

ju
n
.-

2
4

a
g
o
.-

2
4

o
c
t.

-2
4

-5

0

5

10

2
0
1
5

2
0
1
6

2
0
1
7

2
0
1
8

2
0
1
9

2
0
2
2

2
0
2
3

2
0
2
4

Demandantes no parados

Paro registrado

Demandantes totales

https://app.powerbi.com/view?r=eyJrIjoiNWI0ZjAzZjItNTcxZS00Y2RhLWExZGUtYzY3OTVhOTZhZjUxIiwidCI6ImZiODQ2NTIyLTExNjMtNDFhZi1iMWJhLTVkMDAxNWY2YTJkMSIsImMiOjl9
https://app.powerbi.com/view?r=eyJrIjoiZWU3NmEwNzktNDkyMC00MmM0LThkODEtYWVlOWY3OWE1OTFkIiwidCI6ImZiODQ2NTIyLTExNjMtNDFhZi1iMWJhLTVkMDAxNWY2YTJkMSIsImMiOjl9


 

15 

 

Ministerio de Economía, Comercio y Empresa 
Secretaría de Estado de Economía y Apoyo a la Empresa 
Dirección General de Análisis Económico 

Paro registrado por sectores y juvenil 

% variación interanual 
Jóvenes, 

miles, último día de mes 

  

Fuente: SEPE. Enlace a cuadro interactivo. 
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Convenios colectivos 

El número de trabajadores cubiertos por convenios con efectos en 2024 viene 

avanzando con cierta lentitud desde el segundo trimestre, si bien la firma de nuevos 

convenios continuó acelerandose en octubre, situando el total en 10,2 millones, 

prácticamente los mismos que en el mismo periodo del año pasado.  

Trabajadores cubiertos por convenios vigentes, por año de efecto 

Total 

 

Firmados en el año 

 

Firmados en años anteriores 

 

 

Convenios con efectos en el año 

Total 

 

Firmados en el año 

 

Firmados en años anteriores 

 

 

Fuente: Ministerio de Trabajo. Enlace a cuadro interactivo 
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La subida salarial pactada en convenios con efectos en 2024 se sitúa en el 3,1% con 

información de convenios registrados hasta octubre, cuatro décimas por debajo de la 

pactada para 2023. El aumento salarial pactado en los convenios firmados durante 2024 

se eleva al 3,8%. 

Subida salarial media pactada en convenios, por año de efecto 

Total 

 

Firmados en el año 

 

Firmados en años anteriores 

 

 

 

Fuente: Ministerio de Trabajo. Enlace a cuadro interactivo 
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La proporción de trabajadores cubiertos con cláusulas de garantía salarial se sitúa en el 

34,4%, en línea con los porcentajes pre-COVID (24,4% en el mismo momento del año 

pasado), pero muy por debajo de los niveles cercanos al 70% antes de la crisis 

financiera.  

Trabajadores con cláusulas de salvaguarda 

% sobre el total de trabajadores con convenio vigente 

 

Fuente: Ministerio de Trabajo. Enlace a cuadro interactivo 

  

0

10

20

30

40

50

60

70

80
2

0
0

4
2

0
0

5
2

0
0

6
2

0
0

7
2

0
0

8
2

0
0

9
2

0
1

0
2

0
1

1
2

0
1

2
2

0
1

3
2

0
1

4
2

0
1

5
2

0
1

6
2

0
1

7
2

0
1

8
2

0
1

9
2

0
2

0
2

0
2

1
2

0
2

2
2

0
2

3
2

0
2

4

Definitivos

Preliminares hasta octubre de cada año

https://app.powerbi.com/view?r=eyJrIjoiM2NlNDkzZDUtZjU1OC00NWM4LWEyZmItOWI2MDUyOThkZmZiIiwidCI6ImZiODQ2NTIyLTExNjMtNDFhZi1iMWJhLTVkMDAxNWY2YTJkMSIsImMiOjl9
https://app.powerbi.com/view?r=eyJrIjoiMmFhYmI4MTYtOGZlOC00ZmNhLTkwNjgtMWRmMjc5NGFiYWZhIiwidCI6ImZiODQ2NTIyLTExNjMtNDFhZi1iMWJhLTVkMDAxNWY2YTJkMSIsImMiOjl9


 

19 

 

Ministerio de Economía, Comercio y Empresa 
Secretaría de Estado de Economía y Apoyo a la Empresa 
Dirección General de Análisis Económico 

Encuesta Continua de Población 

La población nacida en el extranjero se reaceleró en el tercer trimestre, en línea con la 

información de la EPA. Según la Estadística Continua de Población (ECP) publicada por 

el INE, en el tercer trimestre de 2024, los residentes en España nacidos en el extranjero 

aumentaron en 138 mil personas, alcanzando un total de 9,2 millones, el 18,8% del total 

de población residente. En términos interanuales, la subida alcanzó las 515 mil 

personas. Estos ritmos son algo inferiores a los de población con nacionalidad extranjera 

de la EPA, debido a la aceleración del segmento de doble nacionalidad. 

Población extranjera: por nacimiento (ECP) o nacionalidad (EPA) 

Millones de personas 

 

var. mensual  (miles) 

 

Variación interanual 

(%)

 

(Miles) 

 

Fuente: INE.  
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Previsiones de Airef 

La Airef revisa al alza sus previsiones de crecimiento para España, en cinco décimas 

para 2024, hasta el 2,9%, y cuatro décimas para 2025, hasta el 2,3%, alineándose con 

los escenarios más actualizados de los principales organismos, que oscilan entre 2,8-

3% para 2024 y entre 2,1-2,3% para 2025. Entre las razones para la revisión, la Airef 

destaca el efecto arrastre del crecimiento de la segunda mitad de 2024 sobre el de 2025, 

así como la de los precios de las materias primas y los tipos de interés. 

La composición del escenario de la Airef se distingue del resto de principales 

organismos por una mayor contribución del consumo en 2024, especialmente el público, 

frente a proyecciones de inversión y demanda externa relativamente modestas. Para 

2025 existe un notable alineamiento entre los principales organismos, incluida la Airef, 

a excepción del Gobierno, que pone el acento en la inversión, pero espera poco de la 

demanda externa. 

Contribuciones al crecimiento del PIB (puntos porcentuales): organismos seleccionados 

  

En particular, en 2024, el crecimiento estará impulsado tanto por demanda nacional (con 

una contribución de 2,4 puntos, destacando dinamismo del consumo público) como por 

la demanda externa (0,6 puntos). De cara a 2025, se proyecta una desaceleración del 

PIB por la moderación de la demanda externa (fundamentada en la fuerte recuperación 

de las importaciones), mientras que la demanda interna mantendrá su ritmo de 

crecimiento, impulsada por la aceleración de la inversión y la relativa estabilidad del 

consumo. En cuanto a los precios, se revisan a la baja las previsiones de inflación hasta 

el 2,9% en 2024 (-0,3 puntos) y hasta el 2,1% en 2025 (-0,1 puntos). Finalmente, se 

prevé que el déficit público cierre 2024 en el -3% y a partir de ahí se proyecta un 

escenario a políticas constantes donde alcanzaría el suelo del -2,7% en 2025, para 

volver a repuntar levemente a partir de 2028. 

 

Comparativa de previsiones para el año 2024 

Consumo
privado

Consumo
público

FBCF
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externa

Gobierno
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Banco de España
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Comparativa de previsiones para el año 2025 
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III. Indicadores de economía internacional 

PMI  

El PMI compuesto de la zona euro se situó en octubre en la zona de ausencia de 

cambios, anotando 50 (49,6 en septiembre), tres décimas más de lo recogido en el 

avance. Esta evolución es resultado de un nuevo declive de la producción 

manufacturera, que compensó la expansión de la actividad en el sector servicios (51,6, 

frente a 51,4 en septiembre). Por países, Alemania registra una contracción de la 

actividad por cuarto mes consecutivo, situándose en 48,6, dos décimas más que lo 

recogido en el avance, moderando ligeramente la señal contractiva (47,5 en 

septiembre), mientras que Francia intensifica su señal contractiva, anotando 48,1 (48,6 

el mes anterior), ocho décimas más que lo recogido en el avance. Por su parte, Italia 

regresa a territorio expansivo, situándose en 51 (49,7 en septiembre) y España se 

mantiene en territorio de expansión, anotando 55,2, moderando ligeramente la señal 

expansiva con respecto al mes anterior (56,3).  

Por su parte, el PMI compuesto español se situó en terreno expansivo por undécimo 

mes consecutivo, anotando 55,2 en octubre, moderando ligeramente el ritmo de 

crecimiento con respecto a septiembre (56,3). Esta evolución es resultado de una nueva 

expansión de la actividad en el sector servicios, que se situó en 54,9, atenuando su 

señal expansiva (57 en septiembre). Por su parte, el PMI de manufacturas se situó en 

54,5 en octubre (53 en el mes anterior), siendo España la única gran economía de la 

zona euro que se sitúa en territorio expansivo.  

PMI (nivel > 50 señala expansión de actividad) 

Compuesto: principales países 

 

Componentes para España 

 

Compuesto: principales países 

 

Fuente: S&P Global. Enlace a cuadro interactivo.  
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En cuanto a la evolución por componentes, la expansión en el sector servicios volvió a 

estar impulsada por el aumento de la demanda, que condujo a un aumento de los 

nuevos pedidos, tanto nacionales como internacionales. Como consecuencia, las 

empresas se enfrentaron a nuevas presiones en la capacidad que se reflejó en un 

incremento de los pedidos pendientes y del empleo. En cuanto a los precios, la inflación 

aumenta con respecto a septiembre, impulsada principalmente por un nuevo incremento 

de los costes salariales. Finalmente, la confianza en el sector servicios continuó siendo 

elevada ante las expectativas de un mantenimiento de las condiciones de mercado 

positivas. 

Como resultado, la actividad total en España aumentó, moderando el ritmo de 

crecimiento con respecto a septiembre. Por su parte, la inflación de los precios se 

aceleró y el empleo en el conjunto de sectores aumentó.  

En Estados Unidos, el PMI compuesto vuelve a mostrar señales de considerable 

expansión en octubre según datos definitivos. Además, se intensifica ligeramente la 

señal positiva, alcanzando un nivel de 54,1 (54,0 en septiembre). De esta forma, se 

produce expansión por un periodo de más de año y medio. Por ramas, esta evolución 

viene explicada principalmente por el PMI de servicios, que se sitúa igualmente por más 

de un año y medio en terreno expansivo, alcanzando los 55,0 (55,2 en septiembre). Esta 

evolución positiva se explica por el mayor aumento de nuevos negocios en el sector 

servicios desde abril de 2022, impulsado a su vez por el aumento de las ventas, que 

están siendo estimuladas en parte por una fijación de precios más competitiva. Sin 

embargo, el PMI de la actividad del sector manufacturero evoluciona negativamente, 

lastrado por una caída pronunciada en los pedidos, así como en el empleo (que también 

cae en el sector de servicios), situándose en terreno contractivo durante 4 meses 

consecutivos, con un nivel de 48,5 (47,3 en septiembre). Es también destacable la 

importante mejoría en la confianza empresarial, fruto del optimismo con el que se encara 

el periodo poselectoral. 

Por otra parte, el PMI compuesto de China prolonga la señal de expansión, retomando 

el buen impulso, alcanzando los 51,9 en octubre (50,3 en septiembre). Por 

componentes, el PMI de servicios se sitúa en 52,0 (50,3 en septiembre). Por otro lado, 

el PMI de la actividad del sector manufacturero se sitúa en el nivel de 50,3 en octubre 

(49,3 en septiembre), volviendo a situarse en terreno de expansión. Este cambio 

respecto al mes anterior se debe, entre otras razones, al crecimiento de nuevos pedidos 

por un aumento de la demanda y el desarrollo de nuevos negocios. Sin embargo, las 

exportaciones siguen cayendo, (aunque con menor velocidad que en el mes anterior). 
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Indicadores adelantados de actividad 

Los indicadores adelantados de actividad (CLI, Composite Leading Indicators) 

elaborados por la OCDE, que venían descendiendo desde finales de 2021, comenzaron 

a recuperarse a partir del último trimestre de 2022. 

En España se sitúa, en octubre, en el mejor nivel desde abril de este año, en el 99,8. De 

las principales economías de la zona euro, en Francia, el CLI se mantiene por cuatro 

meses consecutivos en 99,2; Italia se sitúa por encima de la media a largo plazo 

después de más de dos años con un 100,1, mientras que Alemania se mantiene por 

sexto mes por encima de esta media en el nivel de 100,3. 

Por otra parte, Estados Unidos alcanza su mejor nivel en más de dos años con un 100,2, 

y China, con un nivel de 99,5, se encuentra en el nivel más bajo desde marzo de 2023. 

Indicador compuesto adelantado de actividad 

100=media de largo plazo 

 

Fuente: OCDE. 
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IV. Materias primas y tipos de interés 

Materias primas 

El petróleo Brent se mantiene en la última semana por debajo de los 75 dólares, en un 

contexto de debilidad en los últimos meses. El precio del petróleo venía manteniéndose 

desde 2023 en un rango de 75-95 dólares, presionado al alza por el conflicto en Oriente 

Medio y las limitaciones de producción de la OPEP, y a la baja por la debilidad de la 

recuperación de las principales economías desarrolladas. En los meses más recientes 

parece dominar la debilidad en la cotización del petróleo, a pesar de las hostilidades 

entre Irán e Israel y las expectativas sobre el paquete de estímulos fiscales en China. 

Precio del petróleo 

Cotización en $/barril 

 

Fuente: ICE. 

Los precios mayoristas del gas en Europa muestran desde finales de febrero una 

tendencia alcista y permanecen en torno a los 40 €/MWH en la última semana, 

situándose en máximos de 11 meses. Esta tendencia se enmarca en un contexto de 

creciente demanda europea de gas natural licuado, con mayores costes de transporte y 

transformación y en competencia con los mercados asiáticos, a consecuencia de las 

tensiones geopolíticas y las sanciones a Rusia, a lo que se ha unido en los últimos 

meses la necesidad de reponer los inventarios de cara a la temporada de calefacción. 

El Mibgas mantiene una evolución muy similar al TTF desde finales de 2023. 
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Precio del gas 

Precio en euros/MWh 

 

Fuente: MIBGAS y NYMEX. 

El PVPC registra una senda creciente desde principios de abril y se acerca a los 

160€/MWh en la última semana, un 14% más que la semana pasada, debido 

principalmente al menor recurso a la generación renovable, especialmente la eólica. 

Precio de la eletricidad 

Precio en euros/MWh 

 

Fuente: ESIOS. 

En cuanto a otras materias primas, el oro alcanza nuevos máximos históricos (con una 

pequeña caída en la última semana) lo que se atribuye principalmente a la demanda de 

bancos centrales e inversores chinos y más recientemente a las bajadas de tipos de 

interés y el aumento de la tensión en Oriente Medio. En cuanto a los metales 
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industriales, tras el repunte observado desde mediados de agosto tienden a 

estabilizarse e incluso moderarse desde principios de octubre, posiblemente afectados 

por la debilidad de las perspectivas económicas en EE.UU, Europa y China. Por su 

parte, el componente ganadero, después de alcanzar máximos históricos impulsado por 

el aumento de precios en EEUU debido a la sequía, se mantiene en niveles elevados, 

mientras que el componente agrario se estabiliza en las últimas semanas tras repuntar 

en septiembre debido a la sequía en América del Sur, destacando la fuerte subida del 

café y del azúcar. La apreciación del dólar desde principios de octubre tras haberse 

mantenido muy débil en septiembre ha contribuido a moderar la demanda de materias 

primas presionando a la baja los precios en el último mes. 

Precios de materias primas (100=15-feb-2022) 

Índice sintético Componentes 

 

Fuente: Elaboración propia y otras fuentes. 
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Tipos de interés 

El rendimiento del bono español a 10 años se sitúa en el 3,1%, habiendo aumentado 13 

puntos básicos en la última semana. Se encuentra así, 70 puntos básicos por encima 

del bono alemán, un diferencial (prima de riesgo) que ha aumentado 3 pb en la última 

semana. 

Tipos de interés de bonos públicos a 10 años y primas de riesgo 

     

Fuente: Banco de España. Enlace a cuadro interactivo 

El €STR (tipo de interés del mercado monetario a 1 día de la zona euro) se sitúa en las 

últimas semanas alrededor del 3,2% igual que en la semana actual del 7 de noviembre. 

El tipo de intervención del Banco Central Europeo se sitúa en 3,25% y el euríbor a 12 

meses asciende 2 puntos básicos en la última semana y se sitúa en el 2,6%, nivel similar 

de finales de 2022. 

Tipos de interés de corto plazo 

 

Fuente: Banco de España. Enlace a cuadro interactivo  
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https://app.powerbi.com/view?r=eyJrIjoiZGJhZDk1MjktYmFmMy00YjM0LThiZTUtNmUxN2YwNzYzZmM5IiwidCI6ImZiODQ2NTIyLTExNjMtNDFhZi1iMWJhLTVkMDAxNWY2YTJkMSIsImMiOjl9
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V. Calendario de publicaciones en la próxima semana 

Indicador Fecha Periodo 

 

Ventas de grandes empresas 11-nov. sep.-24 

Ventas de grandes empresas y PYME societarias 11-nov. 24T3 

Índice de precios de consumo de Alemania 12-nov. oct.-24 

Indicadores sintéticos 13-nov. sep.-24 

Índice de producción industrial de la zona euro 13-nov. sep.-24 

Índice de precios de consumo de Estados Unidos 13-nov. oct.-24 

Previsión Panel de Consenso Funcas  13-nov. 2024 

Índice de precios de consumo 14-nov. oct.-24 

CNTR de la zona euro (2ª estimación) 14-nov. 24T3 

Previsión de la Comisión Europea de otoño 15-nov. 2024 
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VI. Cuadro resumen 

Indicadores de actividad (% variación interanual) 

 

Indicadores de consumo (% variación interanual) 

 

Indicadores de inversión (% variación interanual) 
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Indicadores de opinión (saldos de respuesta) 

 

Indicadores de demanda externa (% variación interanual) 

 

Saldos y deuda (% PIB) 

 

Mercado laboral (% variación interanual) 
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Mercado laboral (ratios) 

 

Precios (% variación interanual) 

 

Internacional (% variación respecto al periodo anterior) 

 

Financiero 

 

Fuentes: Producción y demanda: INE, MIyT, Agencia Tributaria, OCDE, Comisión Europea, REE, ANFAC, 

CIS, BdE y Markit. Sector exterior: Agencia Tributaria y BdE. Mercado laboral: INE, Seguridad Social y 

SEPE. Precios y salarios: INE, Eurostat y MTMS. Sector público: BdE, IGAE y Seguridad Social. Tipos de 

interés y Cotizaciones: BdE, BCE, Financial Times, Bolsa de Madrid y Reserva Federal EE.UU. Economia 

Internacional: Reuters, OCDE, Eurostat, DOL, BLS, INSEE y DESTATIS. 


