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|. Resumen ejecutivo

Los PMI intensificaron en enero su sefial de expansion para Espafia y Estados Unidos,
y el de China se mantuvo relativamente estable, mientras el PMI de la zona euro se
mantuvo en terreno de contraccion. En diciembre, las ventas de grandes empresas se
mantuvieron estables en Espafia, mientras la produccién industrial retrocedi6
ligeramente. La OCDE ha revisado su prevision ligeramente al alza para Espafiay a la
baja para la zona euro.

Las ventas de grandes empresas y PYME societarias registraron una leve contracciéon
en el cuarto trimestre de 2023, fundamentalmente explicada por el material de transporte
y la alimentacion.

En cuanto a los indicadores referidos al pasado diciembre, la produccion industrial
retrocedid ligeramente, tras el avance registrado en noviembre, y las ventas de grandes
empresas se mantuvieron estables. Asimismo, la creacion de sociedades mercantiles
fue superior a la histérica para el mismo mes.

Respecto a enero, los convenios colectivos firmados en dicho mes reflejaron una subida
del 3,8% para 2024, desacelerandose la subida salarial pactada de todos los convenios
con efectos en 2024 hasta un 2,8% (3,5% en 2023).

A nivel internacional, el PMI compuesto de la zona euro se mantuvo en terreno de
contraccién en enero, lastrado por Francia y Alemania, mientras que en Espafa
intensificd su sefial de expansion y en Italia se situé en zona expansiva por primera vez
desde junio de 2023. Fuera de la zona euro, el PMI de Estados Unidos intensificd su
sefial de expansion, y el de China se mantuvo relativamente estable. En paralelo, los
indicadores compuestos adelantados de actividad (CLI) de la OCDE mejoraron en todas
las grandes economias de la zona euro, si bien siguieron por debajo de su media a largo
plazo. En China y Estados Unidos registraron importantes mejoras.

Finalmente, en materia de previsiones, la OCDE revisé a la baja su prevision de
crecimiento para la zona euro, hasta el 0,6% en 2024 y el 1,3% en 2025. Por su parte,
Espafia continuaria siendo la economia grande de la zona euro con mayor crecimiento
en los dos proximos afios, con una prevision del 1,5% en 2024 y del 2% en 2025.
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Il. Indicadores de economia espafiola
indice de produccion industrial

El indice de produccion industrial (IP1) descendi6é un -11,7% en diciembre de 2023 con
datos corregidos de calendario, descenso similar a la caida promedio para el mismo
periodo de 2015-2019 (-11%). Los sectores de actividad que mostraron un mejor
comportamiento respecto a lo habitual fueron prendas de vestir y electricidad y gas,
mientras que el resto registro una evolucion peor frente a la media historica, destacando
los componentes de alimentacion y los productos minerales no metélicos.

Con series corregidas de variaciones estacionales y calendario, la produccién industrial
cayo 1,4 puntos porcentuales, hasta el -0,3% intermensual, con los ritmos mas elevados
en electricidad y gas (3,4%) y metalurgia (0,5%), frente a vehiculos de motor
(-8,9%) y productos minerales no metélicos (-2,9%) en el otro extremo.

En comparacion con un afo antes, el IPl descendié un -0,3% interanual corregido de
calendario. Los sectores con crecimientos mas destacables fueron la industria extractiva

(13,8%) y la industria quimica (9,3%), frente a las observadas en productos minerales
no metalicos (-13,7%) y bebidas (-13,4%).

indice de produccion industrial
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Por destino econémico, las mayores tasas de variacion intermensual se observaron en
energia (3,1% corregido de calendario y estacionalidad) y bienes de intermedios (0,1%),
mientras que las menores se registraron en bienes de consumo (-1,7%) y bienes de

equipo (-1,5%). Dentro de los bienes de consumo, los duraderos cayeron un -2,2% vy los
no duraderos un -1,2%.

En términos interanuales, las variaciones mas favorables se registraron en energia (2%
corregido de calendario) y en bienes de equipo (0,3%), y las mas negativas, en bienes
de consumo (-3,7%) y bienes intermedios (0,2%). Dentro de los bienes de consumo, los
duraderos descendieron un -5,5% y los no duraderos un -2,9%.

indice de produccion industrial por destino econémico
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Ventas de grandes empresas y PYME societarias

Las ventas de grandes empresas y PYME deflactadas y con datos sin corregir
aumentaron un 8,6% intertrimestral en el cuarto trimestre de 2023, tasa medio punto
superior a la media en el mismo periodo de 2015-2019 (8,1%). La partida que mostr6
mejor comportamiento respecto a lo habitual fue transporte y almacenamiento, mientras
que el peor frente a la media se observé en construccion.

Con series corregidas de variaciones estacionales y calendario, las ventas deflactadas
acentuaron su caida dos décimas hasta el -0,4% intertrimestral, con el mayor retroceso
en material de transporte (-4,0%), frente al incremento en transporte y almacenamiento
(1,7%) en el otro extremo. Entre sus componentes, las ventas interiores se
desaceleraron -0,9 puntos porcentuales, hasta el -0,4% en tanto las exportaciones
moderaron el descenso 2,7 puntos porcentuales, hasta el -0,1%.

En comparacion con un afio antes, las ventas totales atenuaron su caida medio punto,
hasta el -0,1%, con datos deflactados. La partida con un crecimiento mas destacable
fue hosteleria (3,2%), mientras la menor tasa se anoté en refino de petréleo (-3,5%).

Ventas totales de grandes empresas y PYME deflactadas

Nivel, cvec % var. intertrimestral (deflactados T4)
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El nimero de perceptores de rendimientos del trabajo de las grandes empresas y PYME
societarias disminuy6 un -0,4% intertrimestral en el cuarto trimestre (datos brutos), tasa
inferior a la media en el mismo periodo de 2015-2019 (0,3%). Con datos corregidos de
calendario y estacionalidad, el empleo en las grandes empresas se desaceleré -0,2
puntos porcentuales, hasta el 0,5% intertrimestral.

El rendimiento bruto medio de los trabajadores de las grandes empresas y PYME, con
series originales, crecio un 11,2% intertrimestral en el cuarto trimestre, tasa superior a
la media en el mismo periodo de 2015-2019 (10,6%). Con datos corregidos de
calendario y estacionalidad, el rendimiento medio se desaceleré ligeramente, una
décima, hasta el 0,9% intertrimestral.

Empleo y salarios en las Grandes Empresas y PYME societarias

Nivel, 100=2015 (cvec) % var. intertrimestral, cvec % var. interanual (datos originales)
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Ventas de grandes empresas

Las ventas de grandes empresas deflactadas aumentaron un 1,9% intermensual en
diciembre del pasado afio, tasa inferior a la media en el mismo periodo de 2015-2019
(7,1%). La partida que present6 una variacion mas favorable respecto a lo habitual fue

material de transporte, mientras que la mas desfavorable frente a la media se observé
en transporte y almacenamiento.

Con series deflactadas y corregidas de variaciones estacionales y calendario, las ventas
se desaceleraron -1,3 puntos porcentuales, hasta el 0% intermensual, con el ritmo mas

elevado en material de transporte (+12,5%), frente a transporte y almacenamiento en el
otro extremo (-6,1%).

En comparacion con un afio antes, las ventas retrocedieron el -2,6%, frente al avance
del mes anterior (+1%), con datos deflactados. La partida con un crecimiento mas

destacable fue informacioén y comunicaciones (+5,4%), mientras la menor tasa se anot6
en material de transporte (-19,3%).

Ventas totales de grandes empresas deflactadas

Nivel % var. intermensual
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Por destino econémico, las ventas interiores aumentaron un 4,1% intermensual en
diciembre de 2023, con datos deflactados, tasa inferior a la media en el mismo periodo
de 2015-2019 (7,4%). Todas las partidas mostraron una variaciéon peor de la habitual,
particularmente capital, seguido de consumo e intermedios.

Con series deflactadas y corregidas de variaciones estacionales y calendario, las ventas
interiores crecieron un 0,4% intermensual, (1,1% el mes precedente), con tasas del 0,7%
en las ventas de bienes y servicios intermedios (1,3% en noviembre), el -0,1% en las de
capital (1,6% en noviembre) y el -0,5% en las de consumo (0,1% en noviembre).

En comparacién con un afio antes y con datos sin corregir, las ventas interiores
retrocedieron un -0,5%, frente al aumento del 2,3% del mes anterior. Por destino, se
observaron tasas del -2,1% en las ventas de bienes y servicios intermedios (1,1% en

noviembre), el 5,4% en las de capital (6,2% en noviembre) y el 0,6% en las de consumo
(3,8% en noviembre).

Ventas de grandes empresas deflactadas, por destino econémico de los bienes
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Sociedades mercantiles

La creacién de sociedades mercantiles alcanzé en diciembre la cifra de 7.957, por
encima del promedio del mismo mes del periodo 2015-2019 (7.216). En tasa interanual,
disminuyeron un -3,7%, frente al aumento de los dos meses anteriores (+6,4% en
noviembre).

Por su parte, el nUmero de sociedades disueltas (2.669) descendié un -17,8% interanual
en diciembre, tasa inferior a la del mes previo (-17,1%), por lo que el saldo neto de
creaciones frente a disoluciones se situé en 5.288 sociedades, superior al promedio del
mismo mes del periodo 2015-2019 (4.590).

El 31,3% de las sociedades mercantiles creadas correspondi6 a actividades de comercio
y hosteleria, el 18,1% a actividades de inmobiliarias financieras y seguros y el 11,9% a
construccion.

Sociedades mercantiles
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Convenios colectivos

La subida salarial pactada en convenios con efectos en 2024 se sitda en el 2,8%, tras
incorporar los convenios registrados en enero, desacelerandose en seis décimas
respecto a la pactada para 2023.

El 29,3% de los trabajadores cubiertos por convenios con efectos en 2024 registrara un
aumento salarial superior al 3%, el 46,6% se beneficiard de un aumento salarial entre el
2% y el 3%, mientras que para un 22,5% de los trabajadores el incremento salarial para
2024 acordado en convenio se sitla entre el 1% y el 2%. Para el resto de los
trabajadores cubiertos el alza salarial registrada en convenios es inferior al 1%.

Asimismo, el aumento salarial pactado en los 8 convenios firmados durante 2024, que
afectan a 16 mil de los 7,4 millones de trabajadores cubiertos por convenios con efectos
en 2024, se eleva al 3,8%.

Por otra parte, la proporcién de trabajadores cubiertos con clausulas de garantia salarial
se sitla en el 32,6%, por encima de los porcentajes pre-COVID (25,7% de media en el
mismo momento del periodo 2015-2019), pero muy por debajo de los niveles cercanos
al 70% antes de la crisis financiera.

Estadistica convenios colectivos
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l1l. Indicadores de economia internacional

PMI

El PMI compuesto de la zona euro se situd en terreno contractivo en enero por octavo
mes consecutivo, registrando 47,9, confirmando el dato de avance, lo que supone una
leve mejora con respecto a diciembre (47,6), indicando una moderacién en el ritmo de
contraccioén de la actividad total. Esta evolucion se explica por una caida mas moderada
de la produccion manufacturera (46,6, frente a 44,4 en diciembre) y una leve
intensificacion de la contraccién en servicios (48,4 frente a 48,8). Por paises, la
desaceleracion sigue encabezada por Francia (44,6, cuatro décimas mas que en el
avance), seguido de Alemania (47,0, una décima menos que lo recogido en el avance),
mientras que ltalia registré una expansion de la actividad por primera vez desde junio
de 2023 (50,7, frente a 48,6 en diciembre).

Por su parte, el PMI compuesto espafiol mejor6 en enero, situandose en terreno
expansivo por segundo mes consecutivo, alcanzando 51,5 (50,4 en diciembre). Esta
evolucion se explica por la expansion de la actividad en el sector servicios, que
compenso la contraccion de la produccién manufacturera. Asi, el PMI del sector
servicios se situé en 52,1 (seis décimas mas que en diciembre), mientras que la
produccion industrial volvio a contraerse, si bien la caida fue marginal. Por su parte, el
PMI de manufacturas se situé en 49,2 (46,2 en el mes anterior).

PMI (nivel > 50 sefiala expansion de actividad)

Compuesto: principales paises Componentes para Espafia Compuesto: principales paises

zona euro
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Fuente: S&P Global.

En cuanto a la evoluciébn por componentes, en el sector servicios la actividad se
expandio por quinto mes consecutivo, impulsada por la recuperacion de la demanda y
las nuevas actividades comerciales y de marketing. Esta mejora de las condiciones de
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mercado condujo a un aumento de los nuevos pedidos por segundo mes consecutivo,
si bien este se limitd a los pedidos domésticos, pues los nuevos pedidos de exportacion
volvieron a reducirse ante la debilidad de la demanda en los mercados europeos. En
este sentido, el aumento de las ventas en el sector ejercié presién en la capacidad
operativa de las empresas ante el aumento de los pedidos pendientes, conduciendo a
las empresas a aumentar su plantilla al ritmo mas pronunciado desde mayo de 2023.
Finalmente, la confianza en el sector servicios mejoré a pesar de las presiones
inflacionistas, que volvieron a acelerarse en enero como consecuencia de los mayores
costes salariales, llevando a las empresas a repercutir dicho incremento en los precios
de venta.

Por su parte, la produccion manufacturera volvié a contraerse en enero ante la debilidad
de la demanda, que se manifestd en una nueva caida de los nuevos pedidos y una
reduccion de la plantilla por parte de las empresas industriales. En todo caso, la
expansién en los servicios compenso la contraccion en las manufacturas, resultando en
un aumento global de la actividad econémica.

Por otro lado, en Estados Unidos, el PMI compuesto contindia en zona de expansion en
enero, situandose en el nivel 52, tras el 50,9 de diciembre (+1,1 puntos), el mayor nivel
de los dltimos seis meses.

Por otra parte, el PMI compuesto de China continla sefialando un crecimiento
economico estable en enero, con un ajuste marginal de -0,1 puntos para alcanzar los
52,5. Este leve descenso se atribuye al PMI de servicios, que registré una caida de -0,2
puntos, alcanzando un valor de 52,7. Por otro lado, el PMI de manufacturas se mantuvo
estable en 50,8, indicando asi una continuacién en la expansién econdémica por tercer
mes consecutivo.

14
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Indicador compuesto adelantado de actividad

Los indicadores adelantados de actividad (CLI, Composite Leading Indicators)
elaborados por la OCDE, que venian descendiendo desde finales de 2021, comenzaron
a recuperarse a partir del dltimo trimestre de 2022. En términos de nivel, en Espafia, en
enero aumenta dos décimas respecto a diciembre, situandose en 99,3. Asimismo, en
Alemania, Italia y Francia se sitia en 99,3 (+0,1 respecto a diciembre), 99,2 (+0,2) y
99,3 (+0,2), respectivamente.

Por otra parte, en Estados Unidos también aumenta una décima en enero, situandose
en 99,8, tras encadenar diez meses de incrementos, y en China volvié a aumentar, +0,2
puntos, hasta el nivel 102,0, prosiguiendo su tendencia al alza iniciada hace mas de un

afo.
Indicador compuesto adelantado de actividad
100=media de largo plazo
104 104
103 103
102 102
101 101
100 100
99 99
98 98
97 97
96 96
533 g3fsg3§53g LEFsgzLfErzgss
o £ g w © o £ g n < o o E g w € o E g w < o
Esparfia Francia Reino Unido — G20
Alemania Italia Estados Unidos ——China

Fuente: OCDE.
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Previsiones de la OCDE

El 5 de febrero, la OCDE public6 su Interim Report, revisando ligeramente al alza las
previsiones de crecimiento de la economia espafiola para 2023 y 2024, hasta un 2,5%
y un 1,5% respectivamente (una décima mas en ambos casos). Para 2025, mantiene su
estimacion del 2,0%.

Previsiones de la OCDE

(% variacion anual, revisidn en puntos porcentuales entre paréntesis)

2024 2025
PIB real 15 (+0.1) 20 (+0,0)
IPC 33 (04 25 (+0,2)

Respecto a los precios, revisa a la baja su prevision de inflacién de 2024 en cuatro
décimas, hasta un 3,3%, y al alza la de 2025 en dos décimas, hasta el 2,5%.

Por su parte, para el conjunto de la zona euro la previsién de crecimiento se revisa a la
baja en todo el horizonte de prevision, hasta un 0,5% en 2023, 0,6% en 2024y 1,3% en
2025. Por paises, destacan los peores prondsticos para la economia alemana, cuyo
crecimiento en 2024 seria tres décimas menor (un 0,3% interanual) y en 2025 una
décima menor (1,1%). Asimismo, el crecimiento en Francia se revisa dos décimas a la
baja en 2024, hasta un 0,6% y se mantiene el de 2025 en un 1,2%. Por su parte, se
mantienen las previsiones de Italia en un 0,7% en 2024 y un 1,2% en 2025. Espafa
seria en los tres afios la economia grande de la zona euro con mayor crecimiento.

Previsiones de la OCDE

(% variacion anual, revision en puntos porcentuales entre paréntesis)

2023 2024 2025
Mundo 3,1 0,2 29 (-1,3) 30 (0,0
Zona euro 0,5 (-0,1) 06 (0,3) 13 (0,2
Espafia 2,5 0,1) 15 (0,1) 2,0 (0,0
Alemania -0,1 (0,0) 03 (0,3 11 (0,1
Francia 0,9 (-0,1) 06 (0,2 12 (0,0
Italia 0,7 (0,0 0,7 0,0 12 (0,0
Estados Unidos 2,5 0,2) 2,1 (0,6) 1,7 (0,0
China 52 (00 29 (02 42 (0,0
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V. Materias primas y tipos de interés
Materias primas

El indice sintético de precios de materias primas tras fluctuar en torno a niveles inferiores
en un 10% a los anteriores al inicio de la guerra de Ucrania desde el ultimo trimestre de
2022, cay6 desde mediados de octubre lastrado por el componente energético y, en
menor medida, por el ganadero, pero se estabiliza desde principios de afio, al frenarse
la caida del petréleo y recuperarse el precio del ganado bovino, que se mantiene todavia
cerca de maximos historicos En la ultima semana vuelve a repuntar, en consonancia
con la subida del petréleo.

Es destacable que el oro, tras fuertes repuntes en mayo y octubre, sigue cotizando en
maximos historicos.

Precios de materias primas (100=15-feb-2022)

indice sintético Componentes

125 150

120 140

115 130

110 120

105 110

100 100

95 90

90 80

85 70

80 60

£25958885858888 845558885558 ¢¢8

Energia —— Metales ind.
Metales prec. —— Agrarios
Ganaderos

Fuente: elaboracién propia con datos de Refinitv.
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La cotizacion del petréleo Brent muestra una tendencia a la baja desde mediados de
octubre, aunque repunté a mediados de este mes. Tras la bajada observada la semana
pasada, vuelve a subir el precio en la actual, situandose en 79 délares en promedio. En
euros, se observa la misma tendencia situandose en 73 euros. El precio del gas natural
en Europa (TTF) muestra una tendencia descendente desde finales de octubre
estabilizandose en la Ultima semana en los 28 euros. Por su parte, en Espafia, el precio
del gas negociado en MIBGAS baja hasta los 28 euros en promedio en la Ultima semana,

y mantiene desde mediados de diciembre una evolucién muy similar a la cotizacion en
TTF.

Precio del petrdleo Precio del gas

Délares o euros por barril Precio en euros/MWh

110
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100 140
120
100
80
60

40
60
20

50 0

dic.-22

ene.-23
jul.-23

ago.-23
jul.-23

jun.-23
dic.-23
dic.-22
ene.-23
jun.-23
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dic.-23
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may.-23
sep.-23
oct.-23
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ene.-24
feb.-24
feb.-23
mar.-23
abr.-23
may.-23
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nov.-23
ene.-24
feb.-24

......... En dolares

En euros —MIBGAS

TTF

Fuente: Refinitiv, BAE y MIBGAS.
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Tipos de interés

El €STR (tipo de interés del mercado monetario a 1 dia de la zona euro) se sitda en la
semana del 8 de febrero en el 3,9, igual al de una semana antes. De la cotizacion de los
swaps sobre el €STR se deduce un tipo maximo esperado en diciembre de 2024 del
2,7, lo que significa alrededor de 119,8 puntos basicos por debajo del ultimo valor
observado. El tipo de intervencién del Banco Central Europeo se sitta en 4,5y el euribor
a 12 meses asciende 14 puntos basicos en la Ultima semana y se sitla en el 3,6.

Tipos de interés de corto plazo

5 5
4 — 4
L
%)
3 "-‘.:\_ 3
2 2

<

0 0
[NENERERECERERELEBUB VAL (o2} [N RN RN RN A I EC A ECECECEEEE
ARPAFAFAARAAQA QA N ANFARAFAAQRAF P
0328535328825 3 82 X3 8352385553558 32
WCOEE WSOBEE wEO - "WCECPGEETE="TEn ="
Observado
O Swaps a 1
..... Swaps a 08-feb 5 afios Eurlbor_a 12 meses )
......... Swaps pre-decision del BCE —— Operaciones principales BCE a 7 dias

Fuente: elaboracién propia a partir de Banco de Espafa y Refinitiv.

El rendimiento del bono espafiol a 10 afios se sitda en el 3,3, habiendo aumentado 22
puntos béasicos en la Ultima semana. Se encuentra asi, 95 puntos basicos por encima
del bono aleman, un diferencial (prima de riesgo) que ha aumentado 1 pb en la dltima
semana. Asimismo, se encuentra superior al de Francia (52 puntos basicos) e inferior al
de Italia (159 puntos basicos).

Tipos de interés de bonos publicos a 10 afios y primas de riesgo

6 300
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Fuente: Banco de Espafia y Refinitiv.
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V. Calendario de publicaciones en la proxima semana

Indicador

Prevision de la Comisién Europea

Consumo de cemento

indice de precios de consumo de EE. UU.

PIB de la zona euro 22 estimacion

indice de precios de consumo

indice de produccién industrial de la zona euro

Deuda publica total segun el PDE

Fecha Periodo

12-feb.
13-feb.
13-feb.
14-feb.
15-feb.
15-feb.
16-feb.

2024
ene.-24
ene.-24
23T4
ene.-24
dic.-23
dic.-23
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VI. Cuadro resumen

Secretaria de Estado de Economia y Apoyo a la Empresa

variacion interanual en % e indicadores de confianza en saldo, salvo indicacion contraria

Produccion y demanda

Var.intertrimestral
PIB volumen encadenado
- Demanda nacional, contribucién
- Demanda externa, contribucién
indice de confianza empresarial

Mensual

indice de produccion industrial
Consumo eléctrico peninsular
Produccion de vehiculos automoviles
Sociedades mercantiles

Cifra de Negocios en la Industria
Cifra de Negocios en Servicios
indice de comercio minorista
Ventas en grandes empresas
Matriculacion de automoviles
Confianza consumidor CIS
Sentimiento Econémico (00-23=100)
PMI compuesto

PMI manufacturas

PMI servicios

I. compuesto adelantado CLI
Pernoctaciones hoteleras
Entrada de turistas

Gasto turistas internacionales
Pasajeros aéreos internacionales
Compraventas de viviendas
Consumo aparente de cemento
Crédito dudoso

Crédito nuevo

2022
5,8
2,9
2,9
4,9

2022
2,9
-3,8
5,8
-2,1
21,4
20,3
0,9
5,9
-5,4
67,6
101,3
51,8
51
52,5
99,7
85,4
129,8
149,7
136,2
14,8
-1
-10,2
16,5

2023
2,5
1,7
0,8
4,6

2023
-0,7
-2
10,4
9,1

6
15
16,7
100,7
52,5
48
53,6
99
8,4
18,7
24,7
18,1

-2,9

-7

23T2
0,5
0,7
-0,2
2,7

oct-23
-1,7
0,7
8,7
16
-2,8
0,3
4,7
-0,6
18,1
70,5
100,6
50
45,1
51,1
98,9
8,7
13,9
24
13,4
-11,1
-4,5
-8
-3,7

23T3
0,4
0,8
-0,4
2,6

nov-23
1,1
2,9
9,6
6,4
-2,2
0,5
59
0,7
7
76,7
99
49,8
46,3
51
99
7,9
18,6
23,6
15,8
-15,1
-4,5
-6,6
-6,4

23T4
0,6
0,5
0,1
-2

dic-23
-0,3
3,7
-18,9
-3,7

24T1

0,6

ene-24

0,9

ult.dato
23T4
23T4
23T4
24T1

ult.dato
dic.23
ene.24
dic.23
dic.23
nov.23
nov.23
dic.23
dic.23
ene.24
dic.23
ene.24
ene.24
ene.24
ene.24
ene.24
dic.23
dic.23
dic.23
dic.23
nov.23
dic.23
nov.23
dic.23

prox
26-mar.
26-mar.
26-mar.

19-abr.

prox
8-mar.
1-mar.
23-feb.
11-mar.
21-feb.
21-feb.
11-mar.
11-mar.
1-mar.
28-feb.
5-mar.
1-mar.
5-mar.
7-mar.
23-feb.
4-mar.
4-mar.
19-feb.
22-feb.
13-feb.
23-feb.
4-mar.

Sector Exterior

Trimestral (% PIB)
Capacidad financiacion (BP)
Saldo comercial de mercancias

Mensual
Exportacién de mercancias
Importacion de mercancias

2021
1,6
-2,1

2021
11,6
11,5

2022
15
-51

2022
3,9
7,4

22T4
3,4
-4,1

ago-23
-13,3
-9,7

23T1
3,7
-1,9

sep-23
-12,5
-8,8

23T2
2,9
-2,7

oct-23
-5,1
-4,8

23T3
3,8
-3,7

nov-23
-6,7
-7,7

ult.dato
23T3
23T3

ult.dato
nov.23
nov.23

prox
29-feb.
19-feb.

prox
19-feb.
19-feb.

Trimestral
Ocupados
Desempleados
Activos

Tasa de Desempleo

Mensual

Afiliados a la Seguridad Social
Trabajadores en ERTE (miles)
Afiliados netos de ERTE

Paro registrado

2022
3,1
-11,8
0,9
12,9

2022
3,9
47
6,1
-16,9

2023
3
-4,3
2,1
12,1

2023
2,7
15
2,8
-6,6

23T1
1,8
-1,5
14
13,3

oct-23
2,6
12,4
2,7
-5,3

23T2
2,9
-5,4
1,8
11,6

nov-23
2,6

13

2,6
-5,1

23T3
35
4,2
2,5
11,8

dic-23
2,7
12,6
2,7
-4.,6

23T4
3,8
-6,4
25
11,8

ene-24
2,6
11,2
2,7
-4,8

ult.dato
23T4
23T4
23T4
23T4

ult.dato
ene.24
ene.24
ene.24
ene.24

prox

26-abr.
26-abr.
26-abr.
26-abr.

prox
4-mar.
4-mar.
4-mar.
4-mar.
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Fiscal y financiero (% PIB

Trimestral 2021 2022 22T4 23T1 2372 23T3 ult.dato prox

Ejecucion AAPP total -6,7 -4,7 -4,7 -0,2 -2,4 -1,7 23T3 27-mar.
Deuda AAPP 116,8 1116 1116 111,2 1112 109,8 23T3 27-mar.
Deuda consolidada sector privado 137,7 1235 1235 1194 116,6 1135 23T3  10-abr.
Riqueza financiera neta hogares 160,9 145,2 1452 1442 1455 1429 23T3  10-abr.
Mensual 2021 2022 ago-23 sep-23 oct-23 nov-23 ult.dato prox

Saldo del Estado -6,08 -3,3 -2,52 -1,82  -1,36 -2,15  nov.23 27-mar.
Saldo de la SS -0,96 -0,44 0,17 0,09 -0,02 0,32 nov.23 27-mar.
Saldo de las AAPP sin CCLL -7,01  -4,62 -2,19 -1,66  -1,31 -1,91  nov.23 27-mar.
Trimestral 2022 2023 23T1 23T2  23T3 23T4 ult.dato prox

Deflactor del PIB 4,1 59 6,3 6,4 6,1 5 23T4 26-mar.
Coste laboral armonizado por hora 2,8 - 4,3 5,6 57 - 23T3  8-mar.
Coste laboral por trabajador 4,2 - 6,2 5,8 5 - 23T3 15-mar.
indice precios de la vivienda 7.4 - 3,5 3,6 4,5 - 23T3  7-mar.
Valor tasado de la vivienda 5 - 31 3 4,2 - 23T3  22-feb.
Mensual 2022 2023 oct-23 nov-23 dic-23 ene-24 ult.dato prox

IPC (indice de precios de consumo) 8,4 3,5 3,5 3,2 3,1 3,4 ene.24 15-feb.
IPC Subyacente 52 6 52 4,5 3,8 3,6 ene.24 15-feb.
Diferencial IPCA Espafia-zona euro -0,1 -2 0,6 0,9 0,4 0,7 ene.24 22-feb.
indice de competitividad -0,8 -0,9 1,6 1,7 0,8 - dic.23  21-feb.
Diarios 2022 2023 ene-24 O05-feb 06-feb 07-feb  08-feb prox

Tipo de intervencién BCE 3 4,5 4,5 4,5 45 4.5 4,5 12-feb.
Interbancario a 3 meses. Euribor 0,34 3,43 3,93 3,92 3,93 3,9 3,9 12-feb.
Interbancario a 1 afio. Euribor 1,09 3,86 3,61 3,63 3,67 3,66 3,64 12-feb.
Deuda a 10 afios Espafia 2,23 349 3,15 3,24 3,22 3,23 3,3 12-feb.
Diferencial Espafia - Alemania 104 104 95 92 92 93 95 12-feb.
T. Cambio Euro ($/€) 1,05 1,08 1,09 1,07 1,07 1,08 1,08 12-feb.
Bolsa Madrid IBEX-35 (% var.) -5,56 22,76 -0,24 -1,59  -0,98 -2,12 -1,95 12-feb.
Tipo Intervencion EE.UU 4,5 55 55 55 55 55 55 12-feb.
Petréleo Brent (futuro ICE, $) 98,93 82,24 79,06 77,99 7859 7921 81,63 12-feb.
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Economia internacional

Var.intertrimestral 2022 2023 23T1 23172 2373 23T4 ult.dato prox

PIB de Zona Euro 3,4 0,5 0,1 0,1 -0,1 0 23T4  14-feb.
PIB de Alemania 1,9 -0,1 0,1 0 0 -0,3 23T4  23-feb.
PIB de Francia 2,5 0,9 0 0,7 0 0 23T4  29-feb.
PIB de Italia 3,9 0,7 0,6 -0,3 0,1 0,2 23T4  5-mar.
Mensual 2022 2023 oct-23 nov-23 dic-23 ene-24 ult.dato prox

Produccion industrial de la zona euro 2,2 - -6,7 -7 - - nov.23 15-feb.
Produccion construccién zona euro 2,3 - -0,7 -2,2 - - nov.23  20-feb.
Matriculaciones de la zona euro -4,3 14,4 14,1 59 -4,4 - dic.23  22-feb.
Comercio de mercancias global 3,3 - -2,4 -1,8 - - nov.23  23-feb.
Importaciones de la zona euro 38,2 - -19,1 -16,8 - - nov.23  15-feb.
Exportaciones de la zona euro 18,4 - -5,6 -5,3 - - nov.23  15-feb.
Confianza consumidor zona euro -21,9 -17,4 -17,9 -7 -15.1 -16,1 ene.24 21-feb.
PMI compuesto de zona euro 51,4 49,8 46,5 47,6 47,6 47,9 ene.24 22-feb.
PMI compuesto de Alemania 50,4 49,4 45,9 47,8 47,4 47 ene.24  22-feb.
PMI compuesto de Francia 52,7 47,9 44,6 44,6 44,8 44,6 ene.24 22-feb.
PMI compuesto de ltalia 50,3 50,5 47 48,1 48,6 50,7 ene.24  5-mar.
PMI compuesto de EE.UU. 50,7 51,2 50,7 50,7 50,9 52 ene.24 22-feb.
PMI compuesto de China 48,2 525 50 51,6 52,6 52,5 ene.24  5-mar.
PMI servicios de zona euro 52,1 51,2 47,8 48,7 48,8 48,4 ene.24 22-feb.
PMI servicios de Alemania 51,1 51,6 48,2 49,6 49,3 47,7 ene.24  22-feb.
PMI servicios de Francia 53,7 48,8 45,2 45,4 45,7 45,4  ene.24  22-feb.
PMI servicios de ltalia 50,7 51,7 47,7 49,5 49,8 51,2 ene.24  5-mar.
PMI servicios de EE.UU. 50,5 51,6 50,6 50,8 51,4 52,5 ene.24 22-feb.
PMI servicios de China 48,2 53,7 50,4 51,5 52,9 52,7 ene.24  5-mar.
PMI manufacturas de zona euro 52,1 45 43,1 44,2 44,4 46,6 ene.24 22-feb.
PMI manufacturas de Alemania 51,8 42,6 40,8 42,6 43,3 455 ene.24 22-feb.
PMI manufacturas de Francia 51,8 45,5 42,8 429 42,1 43,1 ene.24 22-feb.
PMI manufacturas de lItalia 51,5 46,8 44,9 44,4 45,3 48,5 ene.24 1-mar.
PMI manufacturas de EE.UU. 53,4 48,5 50 49,4 47,9 50,7 ene.24 22-feb.
PMI manufacturas de China 49,1 50,3 49,5 50,7 50,8 50,8 ene.24 1-mar.
CLI de Francia 99,9 98,8 98,9 99 99,1 99,3 ene.24  7-mar.
CLI de Alemania 100,3 99,4 99,1 99,2 99,2 99,3 ene.24  7-mar.
CLI de ltalia 99,4 98,9 98,9 99 99 99,2 ene.24  7-mar.
CLI de EE.UU. 99,8 99,2 99,5 99,6 99,7 99,8 ene.24  7-mar.
Sentimiento Econdémico zona euro 102,1 96,2 93,7 94 96,3 96,2 ene.24 28-feb.
Sentimiento Econémico Alemania 102 93,5 90,1 89,7 92 89,8 ene.24 28-feb.
Sentimiento Econémico Francia 102,1 95,9 94,4 96,2 95,6 98 ene.24 28-feb.
Sentimiento Econdémico ltalia 102,1 98,6 95,5 94,9 97 100,8 ene.24 28-feb.
Subsidios desempleo EE.UU (miles) 2139 225 2108 220,3 2106 2085 ene.24 15-feb.
IPCA de zona euro 8,4 55 29 2,4 29 2,8 ene.24 22-feb.
IPC de EE.UU. 8 4,1 3,2 31 3,4 - dic.23  13-feb.

Fuentes: Produccion y demanda: INE, MIyT, Agencia Tributaria, OCDE, Comision Europea, REE, ANFAC,
CIS, BdE y Markit. Sector exterior: Agencia Tributaria y BAE. Mercado laboral: INE, Seguridad Social y
SEPE. Precios y salarios: INE, Eurostat y MTMS. Sector publico: BAE, IGAE y Seguridad Social. Tipos de
interés y Cotizaciones: BdE, BCE, Financial Times, Bolsa de Madrid, Reserva Federal EE.UU. y Refinitiv.
Economia Internacional: Reuters, IHS Markit, OCDE, Eurostat, DOL, BLS, INSEE y DESTATIS.
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