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Resumen ejecutivo

La Airef ha revisado al alza su prevision de crecimiento para 2023 hasta el 1,9%, proyectando un
comportamiento del trimestre en curso mas vigoroso de lo que se anticipaba hace unos meses. La
inflacion repunta al 4,1% interanual por efectos base. La subida salarial pactada para 2023 en convenios
se mantiene en el 3,1% tras incorporar la informacion de abril (el 4,7% entre los firmados el presente afo).

Economia esparfiola

Como adelantd el INE hace dos semanas, la
inflacibn aument6 ocho décimas en abril (4,1%).
Este repunte se debi6 a un efecto base asociado
a la intensa caida de la electricidad un afio antes,
gue compenso la moderada subida intermensual
en abril de este afio. La inflacion subyacente
cayd nueve décimas (6,6%), destacando un
efecto base por la fuerte subida de la
alimentacion elaborada un afio antes

En el mismo mes, el consumo de cemento
retrocedio.

La subida salarial pactada en convenios para
2023 se sitta en el 3,1%, tres décimas por encima
de la pactada para 2022, si bien alcanza el 4,7%
entre los firmados entre enero y abril.

En el mes de marzo, se registr6 una elevada
creacion de sociedades mercantiles, superior a la
habitual en dicho mes.

La Airef ha revisado al alza su prevision de
crecimiento para 2023, tres décimas hasta el
1,9%, reflejando los ultimos datos publicados de
contabilidad nacional y una vision sobre el
crecimiento proyectado para el segundo
trimestre mas dinamica de lo anticipado
anteriormente.

Economia internacional

Desde una perspectiva internacional destaca la
inflacion de Estados Unidos, que practicamente
se estanco, situandose en el 4,9% interanual,
una décima menos que en marzo. Por su parte la
subyacente se situ6 en el +5,5% interanual.

En cuanto a los indicadores cualitativos, el
indicador compuesto adelantado de actividad de
Espafia en abril, elaborado por la OCDE, se
incrementé una décima respecto a marzo,
consolidando asi su tendencia al alza de los
altimos meses, al igual que en las principales
economias, excepto en Francia donde se redujo
una décima. Fuera de la zona euro, disminuyé
una décima en Estados Unidos mientras que en
China mantuvo su tendencia al alza.

Por dltimo, en Estados Unidos, las peticiones de
desempleo semanales se incrementaron
marcadamente en la primera semana de mayo,
alcanzando el maximo desde octubre de 2021.
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Indicadores de economia esparfiola

Marzo de 2023

La creacion de sociedades mercantiles alcanzé
en marzo la cifra de 12.076, la més elevada para
un mes de marzo desde 2008 y por encima del
promedio del mismo mes en 2015-2019 (9.799).
En tasa interanual, aumentd un 8,9%, un punto
menos que en el mes anterior, desaceleracion
afectada parcialmente por el elevado avance
intermensual de un afio antes. Mas del 30% de
las sociedades mercantiles creadas
correspondi6 a actividades de Comercio y
Hosteleria, el 16,5% a Inmobiliarias, financieras
y seguros y el 13,3% a Construccion.

Por su parte, el nUmero de sociedades disueltas
(2.336) disminuyo el -8,8% interanual, después
de diez meses de aumentos ininterrumpidos, por
lo que el saldo neto de creaciones frente a
disoluciones se situ6 en 9.740 sociedades, un
22,3% superior a la media del periodo 2015-19
(7.966).

Gréfico 1. Sociedades mercantiles constituidas
(miles, meses de marzo)
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Fuente: INE. Version interactiva.

Abril de 2023

El IPC general registrdo en abril de 2023 una
variacion intermensual del 0,6%, tres décimas
por debajo del promedio de 2015-2019 en meses
de abril (+0,9%), debido principalmente a la caida
de los precios energéticos y al menor crecimiento
de los bienes industriales no energéticos, que
han compensado parcialmente las subidas en los
servicios y, en menor medida, en los alimentos
elaborados.

Gréfico 2. Variacion interanual del IPC
(% variacién y contribuciones)
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Los productos energéticos cayeron un -1,9%
intermensual, debido a las bajadas de los precios
del gas y la electricidad. Asimismo, los alimentos
no elaborados cayeron un -0,5% intermensual
(-0,1% en promedio en meses de abril de 2015-
2019), destacando las caidas en legumbres y
hortalizas frescas y frutas frescas o refrigeradas.

La subyacente, por su parte, subié un 1%, al igual
que en meses de abril de 2015-2019, destacando
las subidas de los alimentos elaborados y los
servicios.

Los alimentos elaborados, bebidas y tabaco
crecieron un 0,6%, cinco décimas por encima del
promedio de abriles de 2015-2019, destacando
las subidas en la carne seca, salada o ahumada
gue presenta la mayor subida de la serie histérica
en meses de abril junto con la de 2022, el aceite
de oliva y las bebidas alcohdlicas.

Los servicios crecieron un 0,8%, frente a una
subida media en el mismo periodo de 2015-2019
del 0,3%, lo que se explica principalmente por las
subidas en paquetes turisticos, servicios de
alojamiento y restauracion y comedores.

Los bienes industriales no energéticos, por el
contrario, subieron un 1,6%, la menor subida en
un mes de abril de la serie histérica e inferior en
1,1 puntos a la media de meses de abril en 2015-
2019 (+2,7%), debido principalmente a que los
menores incrementos respecto a lo habitual en
vestido (con la menor tasa de crecimiento en un
mes de abril desde 2003) y calzado (que
presenta el menor crecimiento en meses de abril
de la serie histérica), han compensado las
subidas en los articulos de uso personal, los
articulos no duraderos para el hogar y los
automoviles.

En términos interanuales, la inflacién general
aumentd ocho décimas respecto al mes anterior,
hasta el 4,1% (coincidiendo con el avance del
INE del pasado 28 de abril). Esta evolucion se
explica principalmente por un efecto base
asociado a la intensa caida de la electricidad
observada en abril de 2022, superior a la de 2023
y al aumento del precio de los carburantes.

Los productos energéticos (-15,6% interanual)
contribuyeron negativamente a la inflacion
general en -1,9 puntos, frente a -3,6 el mes
anterior. El gas cay6 un -7,4% en abril (7,2% el
mes precedente) con una contribucion negativa
de -0,1 puntos. Los carburantes y combustibles
liquidos cayeron un -3,6% en abril (-12,7% en
marzo) con una contribucion negativa de -0,3
puntos. La electricidad cay6 un -36,2% en abiril (-
51,8% en marzo) contribuyendo en -1,5 puntos.

Los alimentos no elaborados (8,8% interanual)
contribuyeron 0,7 puntos a la inflacion general
(cuatro décimas menos que el mes anterior),
destacando la carne de porcino (16,1%), las
legumbres y hortalizas frescas (11,2%) y la carne
de vacuno (9,6%).

La subyacente crecié un 6,6% interanual, y
explic6 5,3 puntos de la inflacion general,
reduciéndose su contribucion en seis décimas
respecto al mes anterior, debido a los efectos
base asociados a la fuerte subida de sus tres
componentes en abrii de 2022. Por
componentes, los alimentos elaborados (14,2%)
explicaron 2,4 puntos, 3 décimas menos que un
mes antes, destacando la leche (27,6%), la carne
seca, salada o ahumada (11,7%) Yy otros
productos de panaderia (20,9%).

Los bienes industriales no energéticos (4,8%)
explicaron 1,1 puntos de la inflacion, y se
redujeron tres décimas respecto a marzo,
destacando automoviles (8,8%), articulos no
duraderos para el hogar (13,8%) y articulos de
uso personal (8,2%).

Los servicios (4,3%) contribuyeron a la inflacion
general en 1,8 puntos, al igual que en el mes
anterior, sobresaliendo restauracion y
comedores (7,3% interanual), mantenimiento y
reparacion de vehiculos (6,9%) y servicios de
alojamiento (12,3%).

En términos armonizados, la inflacion general en
abril fue del 3,8% segun el INE (3,1% en marzo),
frente al 7% en la zona euro (avance de
Eurostat). El diferencial favorable se situ6 asi en
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los -3,2 puntos, reduciéndose 6 décimas
respecto a marzo.

Por su parte, la inflacion subyacente armonizada
espafiola se situd en abril en el 6,2% (7,1% un
mes antes), mientras que en la zona euro se situé
en el 7,3% por lo que el diferencial favorable se
amplia hasta los -1,1 puntos (-0,4 puntos en el
mes anterior).

El consumo de cemento retrocedid en abril el
-11,6% interanual, afectado por el elevado
aumento de un afio antes, evolucion que
contrarresta parcialmente el repunte de marzo
(+23,4%), influido asimismo por un efecto base,
pero en sentido contrario asociado a la caida un
ano antes. En términos intermensuales,
descendié un -18,6%, por encima de la caida
promedio del -2,5% en dicho mes del periodo
2015-2019.

Por componentes, las ventas interiores de
cemento disminuyeron en abril un -13,5%
interanual y la producciébn de cemento un
-2,5%%, en tanto las importaciones crecieron
con intensidad.

Gréfico 3. Consumo de cemento
(% variacion intermensual)
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Fuente: MICT.

2023

La subida salarial pactada en convenios con
efectos en 2023 se sitla en el 3,1%, tras
incorporar los convenios registrados en abril, tres
décimas por encima de la pactada para 2022.

Grafico 4. Subida salarial pactada en convenios

(% variaciéon anual)
3,5

3,0
2,5
2,0
15
1,0
0,5

0,0

2011 I
2012 I

2013 s
2014 .
2015 IS
2016 I

2017 I

2018 I

2019 I
2020 I
2021 I

2023

Fuente: MTES.

Asimismo, el aumento salarial pactado en los 216
convenios firmados durante 2023, que afectan a
761 mil de los 7,1 millones de trabajadores
cubiertos por convenios con efectos en 2023, se
eleva al 4,7%.

Por otra parte, la proporcion de trabajadores
cubiertos por convenios con clausulas de
garantia salarial se sitta en el 25,4%, 2,3 puntos
por encima de los porcentajes pre-COVID
(23,1% de media en el mismo momento del
periodo de 2015-2019), pero muy por debajo de
los niveles cercanos al 70% antes de la crisis
financiera.

Previsiones organismos nacionales

El 11 de mayo, la Airef publico su actualizacion
del escenario macroeconémico para el
periodo 2023-2026, revisando al alza su
prevision de crecimiento del PIB real para el afio
corriente hasta un 1,9%, tres décimas méas que
en su Ultima prevision de abril. La demanda
nacional aportaria 1,2 puntos porcentuales,
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sustentada principalmente en la formacion bruta
de capital (+2,1%) y el consumo publico, que
creceria un 1,3% (tras el -0,7% de 2022). El
consumo privado se desaceleraria hasta un
+1,0% (+4,4% en 2022). La demanda externa
neta aportaria 0,8 puntos, por un mayor avance
de las exportaciones (+6,1%) que de las
importaciones (+4,4%).

En 2024, el PIB se aceleraria una décima hasta
un +2,0%, apoyado en la demanda nacional, que
contribuiria en 2,4 puntos porcentuales, mientras
que la demanda externa detraeria 0,4 puntos,
debido a una normalizacién de las exportaciones
mas acusada que la de las importaciones. Dentro
de la demanda nacional, destaca el avance de la
formacion bruta de capital (+4,2%) y la
aceleraciéon del consumo privado hasta un
+2,6%.

Para la elaboracion de sus previsiones, la Airef
parte de hipétesis de caida de los precios de la
energia, un incremento de los tipos de interés a
corto y a largo plazo y una desaceleracion
notable de los mercados de exportacién
espafioles en 2023.

Respecto a la estimacién anterior, la revision al
alza se justifica por la publicacién de la CNTR,
que ha conllevado un mayor efecto arrastre
(+0,94 puntos), parcialmente compensada por
los mayores tipos de interés y la consiguiente
contraccién del crédito (-0,17 puntos) y un peor
prondstico de los mercados de exportacion (-0,34
puntos).

La Airef destaca que el balance de riesgos en
este escenario es mas equilibrado que en
previsiones anteriores, sobresaliendo a corto
plazo la desaparicion de las perturbaciones de
oferta. En el medio y largo plazo, destacan los
siguientes riesgos a la baja: tensiones
geopoliticas asociadas a la guerra de Ucrania y
sus implicaciones negativas sobre los mercados
de materias primas; tensiones financieras,
aunque subrayan los menores desequilibrios de
la economia espafiola tanto en el mercado
inmobiliario como en el sector exterior frente a la
situacion previa a la crisis financiera; y la

moderacion del crecimiento global prevista por el
FMI y la fragmentacién de la economia global, lo
gue podria perjudicar a una economia
especialmente abierta como la espafiola.

En cuanto a los precios, mantienen su prevision
de inflacién en el 4,0%, por los efectos base
asociados a la energia, mientras que la
subyacente rondaria el 5,5%, observandose
presiones elevadas en los servicios turisticos y
restaurantes. En 2024 la inflacion caeria hasta un
2,8%, a pesar de la desaparicion de las medidas
implementadas para hacer frente a la crisis
energética, y, posteriormente, se moderaria
hasta un 2%, en linea con el objetivo del BCE.

Por dltimo, el déficit se situaria en el -4,1% del
PIB en 2023, mejorando una décima frente a la
prevision de abril, para después estabilizarse en
un -3,0% en el horizonte hasta 2026. La deuda
publica se reduciria hasta un 110,5% en el afio
corriente, reduciéndose hasta 107,3% en 2026.

Cuadro 1. Escenario macroecondmico de la Airef

(% interanual y revisiones en pp respecto a su
prevision de abril)

2023 2024
PIB real 1,9 (+0,3) 2,0
Consumo privado 1,0 (-0,2) 2,6
Consumo publico 1,3 (+0,3) 0,6
Formacion bruta de capital fijo 2,1 (-1,6) 4,2
Inversiéon en construccion 25 (-0,9) 4,0
Inversion en equipo 1,1 (-1,0) 4,6
Exportaciones bys 6,1 (+3,0) 2,0
Importaciones bys 44 (+1,7) 3,1
Demanda nacional (pp) 12 (-0,2) 2,4
Demanda externa neta (pp) 0,8 (+0,6) -0,4
Tasa de paro 125 (-0,2) 11,7
Empleo (PETC) 1,4 (+0,2) 1,7
Deflactor del PIB 4,8 (+0,0) 3,0
IPC 40 (+0,0) 2,8
Déficit publico (% PIB) -4,1  (+0,1) -3,0
Deuda publica (% PIB) 1105 (-0,1) 108,6

Fuente: Airef.
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Indicadores de economia internacional

Abril de 2023
El indicador adelantado compuesto de
actividad (CLI", por sus siglas en inglés) de
Espafia, elaborado por la OCDE, se incrementd
una décima en abril respecto a marzo,
situandose en 99, 1.

De las principales economias de la zona euro,
aumenta en Alemania e ltalia, dos y una décima,
hasta 99,3y 97,9, respectivamente, mientras que
en Francia continud su tendencia descendente
reduciéndose dos décimas hasta 97,8.

Gréfico 5. Indicador adelantado de actividad
(100 = media a largo plazo)
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Fuente: OCDE. VVersion interactiva.

En Estados Unidos y China el comportamiento
es divergente, mientras que en Estados Unidos
se redujo una décima hasta 98,4, en China
continué la tendencia al alza, incrementandose
dos décimas hasta el 99,5.

(11 EI CLI se construye como media ponderada de una serie
de indicadores coyunturales que muestran un
comportamiento adelantado en relacion con el ciclo

Gréfico 6. Indicador adelantado de actividad
(100 = media a largo plazo)
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Fuente: OCDE. Version interactiva.

El IPC de Estados Unidos se incrementd en
abril un 0,4% intermensual desestacionalizado,
frente a un 0,1% en marzo.

Por componentes, esta aceleracién se explica
por la subida de los precios de la energia, que
crecieron un 0,6% intermensual (frente a la caida
del -3,5% en marzo), debido fundamentalmente
al aumento de los precios de los combustibles,
aunque también contribuye el gas.

Los alimentos no crecieron en el mes de abril,
igual que en marzo y la inflaciébn subyacente
mantuvo la misma tasa de crecimiento
intermensual que el mes anterior, 0,4% por lo que
no contribuyeron a la aceleracion de la inflacién
intermensual. En este Ultimo caso destacan las
subidas de los vehiculos usados y la ligera
moderaciéon de la inflacibn en los servicios,
principalmente transporte y alojamiento.

econdmico. Las series temporales de dichos indicadores se
filtran para obtener su tendencia, y se normalizan restando
su media y dividiendo por su desviacion tipica.
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Gréfico 7. IPC de Estados Unidos
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Fuente: U.S. Bureau of labour statistics. \Version
interactiva.

En términos interanuales, la inflacion mantuvo en
abril la tendencia decreciente iniciada en julio y
se situd en el 4,9%, una décima menos que en
marzo, y el menor nivel desde mayo de 2021.

Por componentes, la subyacente?, (+5,5%)
explicé 4,3 puntos de la inflacion general, una
décima menos que en marzo, la energia (-5,1%
interanual), -0,4 puntos, (-0,5 puntos el mes
anterior), y los alimentos (+7,7%) 1 punto, una
décima menos que en marzo.

Las peticiones iniciales de subsidio de
desempleo de  Estados Unidos se
incrementaron marcadamente en la primera
semana de mayo en +22.000, hasta un total de
264.000, alcanzando el maximo desde octubre
de 2021.

2 La inflacién subyacente en EE. UU. se define como
el indice general menos los bienes y servicios
energéticos y la alimentacion.

Gréfico 8. Peticiones iniciales de subsidios de
desempleo de EE.UU.
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Anexo. Cuadro resumen de indicadores.

variacion interanual en % e indicadores de confianza en saldo, salvo indicacién contraria

Produccion y demanda

Var.intertrimestral 2020
PIB volumen encadenado -11,3

- Demanda nacional, contribucion -9,1

- Demanda externa, contribucién -2,2
indice de confianza empresarial -19,6
Mensual 2020
indice de produccién industrial -9,6
Consumo eléctrico peninsular -4,8
Produccion de vehiculos automoviles -19,7
Sociedades mercantiles -15,7
Cifra de Negocios en la Industria -12,1
Cifra de Negocios en Servicios -15,8
indice de comercio minorista -6,9
Ventas en grandes empresas -8,9
Matriculacién de automdviles -32,3
Confianza consumidor CIS 60
Sentimiento Econémico (00-22=100) 89,8
PMI compuesto 41,5
PMI manufacturas 47,5
PMI servicios 40,3
|. compuesto adelantado CLI 95
Pernoctaciones hoteleras -73,1
Entrada de turistas -77,3
Gasto turistas internacionales -78,5
Pasajeros aéreos internacionales -78,2
Compraventas de viviendas -16,9
Consumo aparente de cemento -8,8
Crédito dudoso -11,8
Crédito nuevo 0,1

2021
55
5,2
0,3

13,2

2021
7,3
2,2

-7,4
27,8
16,3

2022
55
3,1
2,4
4,9

2022
2,9
3,8
5,2
2,1
215
20,3
09
5,8
54
67,6
101,3
51,8

22T1
-0,4
-1
0,6
25

nov-22
-1,4
-17.7
16,9
6,6
13,1
13,9
-0,7
1,7
10,3
60,5
96,6
49,6
45,7
51,2
98,4
17,8
28,9
43,1
33,5
10,8
-0,6
-13,7
13

2272
2,5
15

1
-4

dic-22
1,3
-7,8
18,9
-1,6
15,7
13,9
51
3
-14,1
68
98,9
49,9
46,4
51,6
98,6
25,6
40
48,1
47,7
-10,2
-6,9
-17,9
-12,3

22T3
0,4
12
-0,9
7,5

ene-23
-0,5
-4,7
8,1
15,6
10,2
11,9
6,1

22T4
0,4
-0,7
11
-2,9

feb-23
-0,7
-2
19,7
9,9
9,4
7,8
3,7
1,6
19,2
71,6
99,8
55,7
50,7
56,7
99
23,6
35,9
41,1
41
-6,6
-6,6
-18,4
-15,9

23T1
0,5
-0,8
1,3
14

mar-23
5,6
-2,7
30,8
8,9

23T2

ult.dato
23T1
23T1
23T1
23T2

ult.dato
mar.23
abr.23
mar.23
mar.23
feb.23
feb.23
mar.23
feb.23
abr.23
mar.23
abr.23
abr.23
abr.23
abr.23
abr.23
mar.23
mar.23
mar.23
mar.23
feb.23
abr.23
feb.23
mar.23

prox
23-jun.
23-jun.
23-jun.
11-jul.

prox
6-jun.
11-jul.
24-may.
8-jun.
19-may.
19-may.
30-may.
8-jun.
1-jun.
30-may.
5-jun.
1-jun.
5-jun.
7-jun.
23-may.
1-jun.
1-jun.
18-may.
18-may.
19-may.
26-may.
5-jun.

Sector Exterior

Trimestral (% PIB) 2020
Capacidad financiacion (BP) 11
Saldo comercial de mercancias -1,2
Mensual 2020
Exportacion de mercancias -9,3
Importacion de mercancias -12

2021
19
-2,2

2021
11,6
11,5

2022
15
-5,1

2022
3,9
7,4

21T3
2,5
-2,6

sep-22
2,4
31

21T4
31
-3,9

oct-22
-1,4
1,6

22T1
-0,9
-5

nov-22
4
-2,5

2272
1,3
-5

dic-22

1,4
-3,2

22T3
1,8
-6,5

ene-23
3
-5,2

2274
3,4
-4,1

feb-23
-3,6
-1,5

ult.dato
22T4
22T4

ult.dato
feb.23
feb.23

prox
31-may.
31-may.

prox
18-may.
18-may.

Trimestral 2020
Ocupados -2,9
Desempleados 8,7
Activos -1,3
Tasa de Desempleo 15,5
Mensual 2020
Afiliados a la Seguridad Social -2,1
Trabajadores en ERTE (miles) -
Afiliados netos de ERTE -8,4
Paro registrado 17,8
D. G. de Anélisis Macroeconédmico

G.
S. G. de Previsiones Econémicas

2021
3
-2,9
2,1
14,8

2021
2,5
448
7,1
-3,9

2022
3,1
-11,8
0,9
12,9

2022
3,9
47
6,1
-16,9

2174
4,3
-16,6
1
13,3

nov-22
2,7
23,6
3,3
-9,5

22T1
4,6
-13,1
1,7
13,6

dic-22
2,4
21,4
2,9
-8,6

2272
4
-17,6
0,7
12,5

ene-23
2,3
19,3
2,9
-6,9

22T3
2,6
-12,8
0,3
12,7

feb-23
2,4
18,5
2,9
-6,4

22T4
14
-2,6
0,9
12,9

mar-23
2,7
17,5
3,2
-7,9

23T1
1,8
-1,5
1,4
13,3

abr-23
3

14,7
3,1
-7,7

ult.dato
23T1
23T1
23T1
23T1

ult.dato
abr.23
abr.23
abr.23
abr.23

prox
27-jul.
27-jul.
27-jul.
27-jul.
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Fiscal y financiero (% PIB

Trimestral

Ejecucion AAPP total

Deuda AAPP

Deuda consolidada sector privado
Riqueza financiera neta hogares

Mensual

Saldo del Estado

Saldo de la SS

Saldo de las AAPP sin CCLL

2020
-10,1
120,4
148,1
164,4

2020
-7,55
-2,53
-10,37

2021
-6,9
118,3
139,4
162,6

2021
-6,16

-1
-7,16

2022

-4,8
113,2
1251
147,6

2022
-3,31
-0,45
-4,68

2173

-4,6
121,9
142,5
162,6

oct-22
-1,63
0,44
-1,47

21T4

-6,9
118,3
139,4
162,6

nov-22
-2,29
0,45
-2,24

22T1

-0,5
117,4
135,3
156,8

dic-22
-3,31
-0,45
-4,68

2272

-2,6
116,1
132,4
151,9

ene-23
-0,27
-0,02
-0,35

2273

-2
115,6
128,9
145,1

feb-23
-0,65
-0,04
-0,62

22T4

-4,8
113,2
125,1
147,6

mar-23
-0,04

ult.dato
22T4
22T4
22T4
22T4

ult.dato
mar.23
feb.23
feb.23

prox
30-jun.
30-jun.
30-jun.
30-jun.

prox
31-may.
31-may.
31-may.

Precios y costes

Trimestral

Deflactor del PIB

Coste laboral armonizado por hora
Coste laboral por trabajador

indice precios de la vivienda

Valor tasado de la vivienda

Mensual

IPC (indice de precios de consumo)
IPC Subyacente

Diferencial IPCA Espafia-zona euro
indice de competitividad

2020
1,2
4,5

-2,2
2,1
-1,1

2020
-0,3
0,7
-0,6
-0,6

2021
2,3

0

59
3,7
2,1

2021
31
0,8
0,4
0,4

2022
4,3
2,6
4,2
7,4

5

2022
8,4
5,2

-0,1
-0,8

21T4
38
0,8
4,4
6,4
4,4

nov-22

6,8
6,3
-3,4
-3

22T1
3,6
19
4,7
8,5
6,7

dic-22
5,7

7

-3,7
-3,1

2272
4,1
2,3
3,8

8
55

ene-23
59

7,5
-2,7
-1,7

22T3
4,3
2,9

4

7,6
4,7

feb-23
7,6

-2,5
-1,6

22T4
51
3,3
4,2
55
3,3

mar-23
3,3

7,5
-3,8
-2,8

23T1
6,2

abr-23
4,1
6,6
-3,2

ult.dato
23T1
22T4
22T4
22T4
22T4

ult.dato
abr.23
abr.23
abr.23
mar.23

prox
23-jun.
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Economia internacional

Var.intertrimestral
PIB de Zona Euro
PIB de Alemania
PIB de Francia
PIB de Italia

Mensual

Produccion industrial de la zona euro
Produccion construccién zona euro
Matriculaciones de la zona euro
Comercio de mercancias global
Importaciones de la zona euro
Exportaciones de la zona euro
Confianza consumidor zona euro
PMI compuesto de zona euro

PMI compuesto de Alemania

PMI compuesto de Francia

PMI compuesto de Italia

PMI compuesto de EE.UU.

PMI compuesto de China

PMI servicios de zona euro

PMI servicios de Alemania

PMI servicios de Francia

PMI servicios de ltalia

PMI servicios de EE.UU.

PMI servicios de China

PMI manufacturas de zona euro
PMI manufacturas de Alemania
PMI manufacturas de Francia

PMI manufacturas de ltalia

PMI manufacturas de EE.UU.

PMI manufacturas de China

CLI de Francia

CLI de Alemania

CLI de ltalia

CLI de EE.UU.

Sentimiento Econémico zona euro
Sentimiento Econémico Alemania
Sentimiento Econémico Francia
Sentimiento Econémico Italia
Subsidios desempleo EE.UU (miles)
IPCA de zona euro

IPC de EE.UU.

2020
-6,3
-4,1
-7,9

-9

2020
7,7
5,3

-24,2
-5,1

-11
-9,5
-14,2
44
46,4
435
41,8
48,8
51,4
425
44,6
42,8
40
48,7
51,1
48,6
49,1
47,8
48,2
50,1
51,1
97,2
97,6
97,3
97,6
88
91,2
89,3

1378
0,3
1,2

2021
53
2,6
6,8

7

2021
8,9
6,1

-3
10,4
22
14,2
-7,5
54,9
55,3
53,8
54,7
59,7
52
53,6
53,1
53,8
52,7
60,2
52,8
60,2
61,6
56,7
60,3
60,1
50,8
100,7
101,9
102,6
101
110,7
110
107,7
110,7
457,3
2,6
4,7

2022
3,5
1,9
2,6
3,8

2022
2,2
2,4

-4,3
3,2
38,1
18,5
-21,9
51,4
50,4
52,7
50,3
50,7
48,2
52,1
51,1
53,7
50,7
50,5
48,2
52,1
51,8
51,8
51,5
53,4
49,1
99,5
99,9
99,1
99,6
101,8
101,6
101,7
102,7
213,9
8,4

8

21T4
0,6
0

0,6
0,9

nov-22
3,6
1,4
18,2
-1,2
20,9
17,4
-23,7
47,8
46,3
48,7
48,9
46,4
47
48,5
46,1
49,3
49,5
46,2
46,7
47,1
46,2
48,3
48,4
47,7
49,4
98,5
98,5
97,2
98,8
95,1
93
94,6
99,9
2125
10,1
7,1

22T1
0,6

1
-0,2
0,1

dic-22
-2
-0,6
14,4
-2,7
12,8
13,6
-22
49,3
49
49,1
49,6
45
48,3
49,8
49,2
49,5
49,9
44,7
48
47,8
47,1
49,2
48,5
46,2
49
98,4
98,6
97,3
98,7
97
95,4
94,3
100,9
210,6
9,2
6,5

22T2
0,9
-0,1
0,5
11

ene-23
1

0,5
12,1
-1
7,3
8,3
-20,6
50,3
49,9
49,1
51,2
46,8
51,1
50,8
50,7
49,4
51,2
46,8
52,9
48,8
47,3
50,5
50,4
46,9
49,2
98,2
98,8
97,4
98,7
99,7
98
98,4
102,7
199,5
8,6
6,4

2273
0,4
0,5
0,1
0,4

feb-23
2
2,3
11,5
-2,6
1,3
7,8
-19
52
50,7
51,7
52,2
50,1
54,2
52,7
50,9
53,1
51,6
50,6
55
48,5
46,3
47,4
52
47,3
51,6
98,1
98,9
97,6
98,6
99,6
98
97,2
102,7
218,5
8,5
6

22T4
0
-0,5
0
-0,1

mar-23

-19,1
53,7
52,6
52,7
55,2
52,3
54,5

55
53,7
53,9
55,7
52,6
57,8
47,3
44,7
47,3
51,1
49,2

50
97,9
99,1
97,8
98,5
99,2
97,9
97,5

104,6

239,2

6,9
5

23T1
0,1
0

0,2
0,5

abr-23

-17,5
54,1
54,2
52,4
55,3
53,4
53,6
56,2

56
54,6
57,6
53,6
56,4
45,8
445
45,6
46,8
50,2
49,5
97,8
99,3
97,9
98,4
99,3
98,7
93,3

104,9

239,3

7
4,9

ult.dato
23T1
23T1
23T1
23T1

ult.dato
feb.23
feb.23
mar.23
feb.23
feb.23
feb.23
abr.23
abr.23
abr.23
abr.23
abr.23
abr.23
abr.23
abr.23
abr.23
abr.23
abr.23
abr.23
abr.23
abr.23
abr.23
abr.23
abr.23
abr.23
abr.23
abr.23
abr.23
abr.23
abr.23
abr.23
abr.23
abr.23
abr.23
abr.23
abr.23
abr.23

prox
16-may.
25-may.
31-may.
31-may.

prox

15-may.
22-may.
17-may.
25-may.
16-may.
16-may.
22-may.
23-may.
23-may.
23-may.
5-jun.
23-may.
5-jun.
23-may.
23-may.
23-may.
5-jun.
23-may.
5-jun.
1-jun.
1-jun.
1-jun.
1-jun.
1-jun.
1-jun.
7-jun.
7-jun.
7-jun.
7-jun.
30-may.
30-may.
30-may.
30-may.
11-may.
17-may.
13-jun.

Fuentes: Produccién y demanda: INE, MAETD, Agencia Tributaria, Comision Europea, REE, ANFAC, CIS, BdE, Markit. Sector exterior: Agencia
Tributaria, BAE. Mercado laboral: INE, Seguridad Social, SEPE. Precios y salarios: INE, Eurostat, MTES. Sector publico: BdE, IGAE y Seguridad
Social. Economia Internacional: Reuters, IHS Markit, Eurostat, DOL, BLS, INSEE y DESTATIS.



