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I. Resumen 

El INE ha confirmado una inflación del 3,2% interanual en mayo, según datos definitivos 

de IPC, tasa igual a la de abril, al compensarse la aceleración en los precios de servicios 

con la desaceleración en el resto de grupos de partidas. 

En línea con los datos de tasaciones conocidos a finales del mes pasado, el IPV 

publicado esta semana confirma el fuerte dinamismo de los precios de la vivienda a 

comienzos de año. 

El número de viviendas iniciadas registró un avance inferior al habitual en el primer 

trimestre del año, prolongando la tendencia de relativa debilidad observada desde 

principios de 2025. 

Las ventas de grandes empresas abrieron el segundo trimestre creciendo con fuerza y 

los salarios de grandes empresas se aceleraron, pero manteniendo una subida 

interanual (2%) inferior a la pactada en convenios (3%).  

En la zona euro, la tasa de desempleo se mantuvo estable en el 6,3% en el primer 

trimestre del año, permaneciendo en mínimos de la serie. La inflación en Estados Unidos 

aumentó hasta el 4,2% interanual en mayo. 

El petróleo se ha mantenido esta semana a niveles inferiores a los 100 dólares; los 

precios de carburantes continúan reaccionando a las caídas del petróleo, prolongando 

la senda a la baja; el gas mantiene cierta presión al alza, en una coyuntura de subidas 

por la escasez de inventarios; el precio de la electricidad repunta, pero se mantiene en 

niveles moderados dentro de lo habitual para esta época del año. 

El euríbor se mantiene en torno al 2,85%, y la prima de riesgo de la deuda pública 

permanece en niveles de mediados de 2008.   
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II. Indicadores de economía española 

Actividad: ventas de grandes empresas y creación de empresas 

Las ventas reales de grandes empresas aumentaron un 0,8% intermensual 

desestacionalizado en abril, prolongando su senda levemente alcista. Por destino 

geográfico, las ventas interiores se mantuvieron relativamente estables, frente al 

crecimiento, dentro de su habitual volatilidad, de las exportaciones. Por destino 

económico, en los últimos meses destaca la desaceleración de bienes de consumo, 

parcialmente compensada por el repunte de las ventas de bienes de capital (que 

muestra una marcada volatilidad) y el crecimiento relativamente sostenido de bienes 

intermedios. En términos interanuales, las ventas totales avanzaron un 3,4%. 

 

Fuente: AEAT.  

  

https://app.powerbi.com/view?r=eyJrIjoiMmEwZTMwOTctN2EzMC00MGYzLTg3YzYtMWQyNmFjYWZhYmFmIiwidCI6ImZiODQ2NTIyLTExNjMtNDFhZi1iMWJhLTVkMDAxNWY2YTJkMSIsImMiOjl9
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La retribución media en grandes empresas cayó en abril de 2026 un -12,3% 

intermensual con datos originales, un comportamiento en línea con lo habitual para un 

mes de abril (-12,6% en el mismo mes de hace un año). Con datos corregidos de 

estacionalidad y calendario, subió un 0,3% intermensual, tras el -0,1% intermensual del 

periodo anterior, debido al avance tanto en servicios (0,5% intermensual) como en 

industria (0,2% intermensual), frente a la contracción en la construcción (-0,6% 

intermensual). En términos interanuales, el índice mostró un crecimiento del 2,3%, con 

subidas del 6,4% en construcción, del 2,2% en servicios y del 2,1% en industria. 

 

Fuente: AEAT.  

  

https://app.powerbi.com/view?r=eyJrIjoiZDJkNjZjNmYtODE0Yi00Y2I1LWIwMDgtZThiOWFjMDY0YzZlIiwidCI6ImZiODQ2NTIyLTExNjMtNDFhZi1iMWJhLTVkMDAxNWY2YTJkMSIsImMiOjl9
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La constitución de sociedades mercantiles se ralentizó en abril, dentro de su tendencia 

ascendente iniciada en 2023. Las ramas que más crecieron en términos interanuales 

fueron construcción e información y comunicaciones. El número de empresas 

constituidas en los últimos 12 meses equivale a un 89,4% del máximo histórico 

registrado en abril de 2007. 

 

 
Fuente: INE. (1) Servicios empresariales incluye la suma de "Actividades profesionales, científicas y 

técnicas" y "Actividades administrativas y servicios auxiliares". 

  



 

8 

 

Vicepresidencia Primera del Gobierno  
Ministerio de Economía, Comercio y Empresa 
Dirección General de Análisis Económico 

Inversión en construcción: viviendas iniciadas 

Los indicadores coyunturales de la actividad de la construcción en términos reales 

muestran, en conjunto, un elevado dinamismo del sector desde comienzos de 2024, 

apoyado en la mejora de la demanda residencial, unas condiciones financieras más 

favorables y un incremento de la actividad productiva. La información de los últimos 

meses muestra señales mixtas: los visados de obra nueva, las hipotecas y el consumo 

de cemento siguen mostrando dinamismo, mientras que las viviendas iniciadas y el 

volumen licitado se mantienen prácticamente estancados y las compraventas han 

moderado su ritmo de avance en el primer trimestre del año. 

 

Fuente: INE, OFICEMEN y Ministerio de Fomento.  

  

https://app.powerbi.com/view?r=eyJrIjoiMTViMWJlYTUtMmYyZi00ZWYxLTk3ZWYtZmQwYjhkYjMyNTYzIiwidCI6ImZiODQ2NTIyLTExNjMtNDFhZi1iMWJhLTVkMDAxNWY2YTJkMSIsImMiOjl9
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El número de viviendas iniciadas registró un avance inferior al habitual en el primer 

trimestre del año, prolongando la tendencia de relativo estancamiento observada desde 

principios de 2025, si bien alcanzó niveles máximos para un primer trimestre desde 

2008.  

 

Fuente: Ministerio de Fomento.  

  

https://app.powerbi.com/view?r=eyJrIjoiMTViMWJlYTUtMmYyZi00ZWYxLTk3ZWYtZmQwYjhkYjMyNTYzIiwidCI6ImZiODQ2NTIyLTExNjMtNDFhZi1iMWJhLTVkMDAxNWY2YTJkMSIsImMiOjl9
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Precios: IPC y precios vivienda 

IPC 

Según el IPC, la inflación se situó en mayo de 2026 en el 3,2%, estable respecto al mes 

anterior. La subyacente creció 2 décimas, hasta el 3,0%. En términos intermensuales, 

el IPC avanzó un 0,1% en mayo (0,3% de media en meses de mayo desde 2002) y la 

subyacente creció un 0,2% (0,2% de media). 

  

Fuente: IPC (INE).  

Esta aceleración se descompone en -0,1 puntos por la energía, 0,1 puntos por la 

subyacente y -0,1 puntos por los alimentos no elaborados. 

 
Fuente: IPC (INE).  

https://app.powerbi.com/view?r=eyJrIjoiZGYxMzg4ZjItM2JkYi00MjE5LThlYWYtMThiNTcyMzQwNDcyIiwidCI6ImZiODQ2NTIyLTExNjMtNDFhZi1iMWJhLTVkMDAxNWY2YTJkMSIsImMiOjl9
https://app.powerbi.com/view?r=eyJrIjoiZGYxMzg4ZjItM2JkYi00MjE5LThlYWYtMThiNTcyMzQwNDcyIiwidCI6ImZiODQ2NTIyLTExNjMtNDFhZi1iMWJhLTVkMDAxNWY2YTJkMSIsImMiOjl9
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La inflación general del 3,2% se descompone en 2,5 puntos de subyacente (3,0% 

interanual), 0,2 puntos de alimentos no elaborados (3,3% interanual) y 0,5 puntos de 

energía (5,9% interanual). Por lo que se refiere al 3,0% interanual de la subyacente, los 

alimentos elaborados contribuyen con 0,4 puntos (2,0% interanual), los BINE con 0,2 

puntos (0,9% interanual) y los servicios con 2,4 puntos (4,1% interanual). 

 
Fuente: IPC (INE).  

La ligera moderación en la contribución de la energía es el resultado de la menor 

contribución de la electricidad (-0,04 puntos de variación en la contribución interanual), 

por la caída de precios del -0,1% intermensual frente a la subida en mayo de 2025, por 

unas condiciones climáticas más favorables y el aumento de la generación solar en un 

entorno de relativa estabilidad del precio del gas. Por su parte, los carburantes y 

combustibles líquidos apenas variarían su contribución, pese al mayor precio del 

petróleo, por la caída del precio del diésel derivada de la normalización de los márgenes 

de refino. Los alimentos contribuyen más de una décima a la baja, destacando las frutas 

frescas (suben menos que el año pasado, 6,0% intermensual) y legumbres y hortalizas, 

mientras que al alza destaca la contribución del aceite de oliva, si bien por un efecto 

base asociado a la fuerte caída un año antes. Los BINE redujeron su contribución un -

0,1 puntos, debido a la menor contribución del vestido y calzado (-0,7 % intermensual) 

que continuaría la normalización de los precios tras la fuerte subida de marzo que se 

revirtió solo parcialmente en abril. También contribuyen a la baja, pero en menor medida, 

los automóviles (-0,3 % intermensual, debido a la bajada del 0,8% de los automóviles 

de segunda mano tras cinco meses de fuertes subidas) y los artículos de cuidado 

personal. En sentido contrario, los servicios contribuyen 3 décimas al alza, debido 

principalmente a los paquetes turísticos, que caen menos que el año anterior (-2,5% 

intermensual), y el transporte aéreo de pasajeros, si bien en este caso por un efecto 

base asociado a la fuerte caída un año antes. En menor medida, contribuyen al alza las 

contribuciones de los servicios de alojamiento y del transporte terrestre y marítimo. 

 

 

https://app.powerbi.com/view?r=eyJrIjoiZGYxMzg4ZjItM2JkYi00MjE5LThlYWYtMThiNTcyMzQwNDcyIiwidCI6ImZiODQ2NTIyLTExNjMtNDFhZi1iMWJhLTVkMDAxNWY2YTJkMSIsImMiOjl9
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Por partidas individuales, en meses recientes, sobresale la presión al alza de los precios 

de mantenimiento de vehículos, seguida de los de restauración, servicios recreativos y 

el transporte terrestre y marítimo. Las presiones a la baja son más moderadas, 

destacando en los últimos meses los servicios teleco y TIC, los artículos de cuidado 

personal y los artículos textiles para el hogar. 

 
Fuente: IPC (INE).  

Otras partidas que venían mostrado presiones, pero que recientemente han cedido 

protagonismo son: 

- al alza, el aceite de oliva (si bien su desaceleración interanual se explica por 

efectos base de las caídas registradas hasta mediados de 2025); la carne 

elaborada (principalmente la de vacuno, en un contexto internacional de 

aumento de precios del ganado vivo); y los automóviles (por los de segunda 

mano, que se aceleran en meses recientes, aunque se moderan en mayo, 

mientras los nuevos muestran un tenue encarecimiento en los últimos años); 

 

- a la baja, los productos de panadería; los dulces (tras la relajación de los precios 

internacionales el azúcar); y el café (también por la menor presión de los precios 

internacionales). 

https://app.powerbi.com/view?r=eyJrIjoiZGYxMzg4ZjItM2JkYi00MjE5LThlYWYtMThiNTcyMzQwNDcyIiwidCI6ImZiODQ2NTIyLTExNjMtNDFhZi1iMWJhLTVkMDAxNWY2YTJkMSIsImMiOjl9
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Fuente: IPC (INE).  

  

https://app.powerbi.com/view?r=eyJrIjoiZGYxMzg4ZjItM2JkYi00MjE5LThlYWYtMThiNTcyMzQwNDcyIiwidCI6ImZiODQ2NTIyLTExNjMtNDFhZi1iMWJhLTVkMDAxNWY2YTJkMSIsImMiOjl9


 

14 

 

Vicepresidencia Primera del Gobierno  
Ministerio de Economía, Comercio y Empresa 
Dirección General de Análisis Económico 

Índice de precios de vivienda 

Los precios de la vivienda continuaron avanzando con fuerza en el primer trimestre de 

2026, según el índice de precios de la vivienda (IPV) del INE, registrando un crecimiento 

intertrimestral del 3,5%, el mayor de la serie (que comienza en 2007) en un primer 

trimestre junto con el del año pasado (12,9% interanual). En términos de nivel, se situó 

en máximos históricos, superando en un 27,4% el máximo anterior a la burbuja, 

registrado en el tercer trimestre de 2007 (en el mismo periodo, el IPC creció un 44,7%). 

Esta evolución se observa también en indicadores de fuentes no oficiales como Tinsa, 

Idealista y Fotocasa (en torno al 2,1% intertrimestral).  

 
 

Fuente: INE, M. de Vivienda, Registradores, TINSA, Notarios, Idealista y Fotocasa.  

En relación con el comienzo de la serie en 2007, los mayores crecimientos acumulados 

se observan en Baleares y Andalucía, según el índice de precios de la vivienda (IPV) 

del INE. Las más alejadas de máximos son Navarra y Aragón, si bien en los últimos 

trimestres vienen registrando elevados ritmos de crecimiento. 

 

Fuente: INE.  

https://app.powerbi.com/view?r=eyJrIjoiMTViMWJlYTUtMmYyZi00ZWYxLTk3ZWYtZmQwYjhkYjMyNTYzIiwidCI6ImZiODQ2NTIyLTExNjMtNDFhZi1iMWJhLTVkMDAxNWY2YTJkMSIsImMiOjl9
https://app.powerbi.com/view?r=eyJrIjoiMTViMWJlYTUtMmYyZi00ZWYxLTk3ZWYtZmQwYjhkYjMyNTYzIiwidCI6ImZiODQ2NTIyLTExNjMtNDFhZi1iMWJhLTVkMDAxNWY2YTJkMSIsImMiOjl9


 

15 

 

Vicepresidencia Primera del Gobierno  
Ministerio de Economía, Comercio y Empresa 
Dirección General de Análisis Económico 

Salarios: convenios colectivos e índice de coste laboral armonizado 

Los salarios subieron en el primer trimestre de 2026 en torno al 4% interanual (4,3% en 

el caso de la remuneración por asalariado o del 4,7% por hora de la CNTR, frente a 

tasas del 2,3% entre las grandes empresas, del 4,9% según el ICLA y del 3,6% según 

ETCL, con datos disponibles hasta el primer trimestre de 2026). De esta manera, los 

indicadores de salarios observados sugieren una intensificación de la deriva salarial 

abierta desde 2023, tras la moderación registrada en los últimos trimestres, respecto a 

lo pactado en convenios (3,0% en 2026). 

El coste laboral por hora se aceleró en el primer trimestre de 2026. El coste laboral por 

hora creció un +4,9% interanual en el primer trimestre, encadenando dos trimestres de 

subidas tras la progresiva moderación indiciada a finales de 2023. 

 

Fuentes: elaboración propia a partir de INE, AEAT y MTES.  

  

https://app.powerbi.com/view?r=eyJrIjoiZDJkNjZjNmYtODE0Yi00Y2I1LWIwMDgtZThiOWFjMDY0YzZlIiwidCI6ImZiODQ2NTIyLTExNjMtNDFhZi1iMWJhLTVkMDAxNWY2YTJkMSIsImMiOjl9
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El número de trabajadores cubiertos por convenios con efectos en 2026 se situó con 

información hasta mayo en 8,0 millones, nivel superior al del mismo periodo del año 

pasado (7,9 millones), debido al componente de convenios firmados en años anteriores. 

 

 

 

Fuente: Ministerio de Trabajo.  

El número de convenios con efectos en 2026 se situó con información hasta mayo en 

2.475, nivel inferior al del mismo periodo del año pasado (2.517), debido a los firmados 

en años anteriores. 

 

 

Fuente: Ministerio de Trabajo.  
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La subida salarial pactada en convenios con efectos en 2026 se situó en el 3,0% con 

información de convenios registrados hasta mayo, inferior a la pactada para 2025 

(3,5%). El aumento salarial pactado en convenios firmados durante 2026 se situó en el 

4,0% con información hasta mayo. 

 

Fuente: Ministerio de Trabajo.  

La proporción de trabajadores cubiertos con cláusulas garantía salarial hasta mayo se 

situó en el 39% (37% en el mismo periodo del año anterior), por encima de los 

porcentajes pre-COVID, pero muy por debajo de los niveles cercanos al 70% antes de 

la crisis financiera. 

 

Fuente: Ministerio de Trabajo.  
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III. Indicadores de economía internacional 

Zona euro: desempleo 

La tasa de desempleo de la zona euro fue del 6,3% desestacionalizado en el primer 

trimestre de 2026, manteniéndose estable con respecto al trimestre anterior. Así, se 

sitúa en su segundo valor más bajo para un primer trimestre desde el año 2000, solo 

ligeramente por encima de la registrada hace un año. 

Por su parte, el diferencial de la tasa de paro española frente a la de la zona euro 

empeoró ligeramente, si bien dentro de una lenta tendencia de reducción, situándose 

en 4,0 puntos porcentuales (con datos cvec, el diferencial mínimo se registró en el tercer 

trimestre de 2005, cuando la tasa española se situó 4 décimas por debajo de la de la 

zona euro). 

 

Fuente: Eurostat 
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La tasa de desempleo juvenil es 2,4 veces superior a la tasa general en la zona euro y 

2,3 veces en España, habiéndose mantenido ambas brechas relativamente estables en 

el último año. En cualquier caso, el diferencial de paro juvenil de España frente a la zona 

euro viene reduciéndose de forma continuada. 

 

Fuente: Eurostat 
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Estados Unidos: IPC 

La inflación de Estados Unidos, en términos no desestacionalizados, se situó en un 4,2% 

interanual en mayo de 2026, frente a un 3,8% en abril de 2026. Por componentes, la 

inflación subyacente aumentó un 2,9%, destacando servicios de transporte, 4,1% 

(transporte aéreo 26,7%) y servicios de atención médica, 3,6% (servicios hospitalarios 

5,8%). El precio de la energía subió un 23,5%, impulsada por combustibles, 40,6% 

(gasóleo de calefacción 58,9%). Los alimentos subieron un 3,1%, impulsados por 

comida preparada, 3,5%. 

 
Fuente: BLS.  

En términos intermensuales y desestacionalizados, el IPC aumentó un 0,5% en mayo 

de 2026, frente a un 0,6% en abril de 2026. Por componentes, la inflación subyacente 

aumentó un 0,2%, destacando servicios de atención médica, 0,5% (servicios 

hospitalarios 0,6%) y alojamientos, 0,3% (alquiler de vivienda habitual 0,4%). El precio 

de la energía avanzó un 3,9%, impulsada por combustibles, 6,7% (gasolinas 7,0%). Los 

alimentos avanzaron un 0,2%, impulsados por comida preparada, 0,3%. 

 
Fuente: BLS.   

https://app.powerbi.com/view?r=eyJrIjoiNjFlMWUwNjctYmI0ZC00M2Y1LTljM2EtYWIwOTYzZTg1ZDc4IiwidCI6ImZiODQ2NTIyLTExNjMtNDFhZi1iMWJhLTVkMDAxNWY2YTJkMSIsImMiOjl9
https://app.powerbi.com/view?r=eyJrIjoiNjFlMWUwNjctYmI0ZC00M2Y1LTljM2EtYWIwOTYzZTg1ZDc4IiwidCI6ImZiODQ2NTIyLTExNjMtNDFhZi1iMWJhLTVkMDAxNWY2YTJkMSIsImMiOjl9
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Global: Indicadores compuestos adelantados de actividad 

Los indicadores adelantados de actividad elaborados por la OCDE (CLI), que venían 

generalmente manteniéndose por debajo de la media a largo plazo desde mediados de 

2022, comenzaron a situarse por encima de dicha media a partir de mediados de 2025 

para España, el resto de grandes economías de la zona euro y Estados Unidos. En el 

caso de Reino Unido y China, la recuperación fue más temprana, si bien en el caso de 

China dicho indicador se ha vuelto a ubicar por debajo de la media desde mediados de 

2025. 

España registró en mayo de 2026 un CLI de 100,7, su noveno mes consecutivo por 

encima de la media histórica, aunque moderándose el crecimiento en los últimos tres 

meses. 

De la misma forma, Francia (100,6), Alemania (100,8) e Italia (100,3), siguen alrededor 

de máximos de principios de 2022, aunque se modera en mayo el crecimiento para 

todas ellas, especialmente para Italia. 

Fuera del continente europeo, Estados Unidos (101,0) se mantiene siete meses 

consecutivos por encima de la media histórica y China (98,9), se encuentra alrededor 

de mínimos de finales de 2022, encadenando once meses por debajo de dicha media. 

 

Fuente: OCDE  
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IV. Cotizaciones 

Materias primas 

El petróleo (90,4 dólares por barril a cierre de ayer) acumula un avance del 24,7% desde 

el 27 de febrero, día anterior al comienzo de la ofensiva de Estados Unidos e Israel 

contra Irán. Se encuentra así por debajo de la cotización alcanzada tras la invasión rusa 

de Ucrania (128,0 dólares por barril). En promedio en la última semana se sitúa en torno 

a los 92,5 dólares por barril, con un perfil decreciente. 

 

La inestabilidad provocada por los ataques compensa la tendencia de debilidad que 

venía mostrando la cotización desde finales de 2023, en un contexto de expansión 

productora de la OPEP+ y desaceleración de la demanda. 

 
Fuente: ICE. 
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El diésel (1,60 euros por litro) aumentó un 11,5% desde el 27 de febrero de 2026, una 

subida más intensa que la de la gasolina (1,51 euros por litro, un incremento de 2,0%), 

que, sin embargo, creció en mayo a un ritmo mayor. Ambos carburantes acumulan una 

subida porcentual inferior a la del petróleo en euros. En las últimas semanas muestran 

ligeras caídas reflejando la moderación de los márgenes de refino y la bajada del precio 

del petróleo. 

 
Fuente: Ministerio de Industria. 
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La referencia ibérica de precio mayorista del gas, el MIBGAS (49,4 euros por MWh a 

cierre de ayer), sube un 62,9% desde el 27 de febrero de 2026, con un fuerte repunte 

inicial que se suavizó posteriormente en un contexto de suaves temperaturas y 

estabilización de los mercados de GNL. Desde mediados de abril se mueven entre los 

40 y los 50 euros por MWh con tendencia moderadamente alcista en un contexto de 

aumento de las tensiones en el mercado de GNL en un momento en el que deben 

comenzar a reponerse los inventarios europeos que, tras el periodo invernal, se sitúan 

en niveles muy bajos. La referencia europea, el TTF, sigue un perfil semejante (47,1% 

desde el 27 de febrero de 2026). 

 
Fuente: TTF y MIBGAS.  
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El PVPC registra en media móvil semanal una variación del -9,1% desde el 27 de febrero 

de 2026. Esta evolución, pese a la subida del precio del gas, se explica por una mayor 

aportación renovable, especialmente solar, que ha contrarrestado episodios puntuales 

de menor generación eólica y el aumento del consumo por las altas temperaturas. En 

promedio, en los días transcurridos de junio se ha situado en 125 euros por MWh frente 

a 121 euros por MWh en mayo, un 7% por debajo de junio del año anterior. 

 
Fuente: REE. 

Los futuros sobre los derechos de emisión de CO2 se mantienen en torno a los 76,1 

euros por Tm. En el último mes, la cotización ha mostrado una tendencia creciente, en 

un contexto de encarecimiento del gas y de incertidumbre regulatoria en torno a la 

revisión del sistema ETS por parte de la Comisión Europea. 

 
Fuente: ICE. 
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Los metales industriales mantienen niveles elevados, especialmente el cobre y el 

aluminio, impulsados por una demanda robusta ligada a electrificación, defensa e 

infraestructuras. El aluminio se está viendo especialmente afectado por el cierre del 

estrecho de Ormuz, acercándose a anteriores máximos de marzo de 2022. 

Los metales preciosos, desde la guerra de Irán rompen la tendencia de fuertes subidas 

que mantenían desde 2024 cayendo con fuerza, pero desde principios de abril 

recuperan parte de su valor, mostrando una evolución más volátil pero con tendencia 

decreciente en las últimas semanas. 

Las materias primas agrarias, tras la relativa estabilidad mostrada en la segunda mitad 

de 2025, en 2026 mantienen una evolución mixta destacando las correcciones recientes 

del algodón y las bajadas de los cereales. 

El precio del ganado bovino muestra una cierta estabilidad en los últimos dos meses, 

dentro de la tendencia alcista que mantiene desde 2020. El ganado porcino se mantiene 

en el mismo rango de precios desde 2023 con ligera tendencia creciente desde enero 

de este año. 

El aceite de oliva muestra un reciente ajuste a la baja en origen dentro de su habitual 

estacionalidad, tras la completa normalización de los precios a mediados de 2025, 

aunque se sitúa ligeramente por encima de los de 2021, año previo al último periodo de 

sequía. 

 
Fuente: elaboración propia con diferentes fuentes. 
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El ESTR (tipo de interés del mercado monetario a 1 día de la zona euro) se encuentra 

en el 1,9% en promedio en la semana del 11 de junio de 2026, manteniéndose alrededor 

de ese valor desde julio de 2025. 

El tipo de intervención del Banco Central Europeo se sitúa en 2,0% y el euríbor a 12 

meses está en el 2,8%, lo que supone una variación de 4 puntos básicos en la última 

semana. 

 
Fuente: Banco de España.  

El rendimiento del bono español a 10 años se sitúa en el 3,5%, lo que supone que subió 

9 puntos básicos en la última semana, dentro de una tendencia de relativa estabilidad 

desde finales de abril de 2025, al igual que el bono italiano, mientras que el bono francés 

mantiene una tendencia ascendente desde junio de ese año. Por el contrario, el bono 

estadounidense tiene una tendencia descendente desde finales de mayo de 2025. En 

un menor plazo, presentan subidas ante el temor de inflación por el conflicto iraní. 

 

Fuente: Banco de España.   

https://app.powerbi.com/view?r=eyJrIjoiZGJhZDk1MjktYmFmMy00YjM0LThiZTUtNmUxN2YwNzYzZmM5IiwidCI6ImZiODQ2NTIyLTExNjMtNDFhZi1iMWJhLTVkMDAxNWY2YTJkMSIsImMiOjl9
https://app.powerbi.com/view?r=eyJrIjoiZGJhZDk1MjktYmFmMy00YjM0LThiZTUtNmUxN2YwNzYzZmM5IiwidCI6ImZiODQ2NTIyLTExNjMtNDFhZi1iMWJhLTVkMDAxNWY2YTJkMSIsImMiOjl9


 

28 

 

Vicepresidencia Primera del Gobierno  
Ministerio de Economía, Comercio y Empresa 
Dirección General de Análisis Económico 

Con los últimos datos del bono alemán (11 de junio), el bono español se encuentra 49 

puntos básicos por encima, un diferencial (prima de riesgo) que avanzó 6 puntos básicos 

en la última semana, habiendo alcanzado los niveles registrados a mediados de 2008. 

Por su parte, aunque se ha relajado, la prima de riesgo del bono francés tuvo una 

tendencia ascendente desde finales de agosto, que lo llevó a superar la prima del bono 

italiano a principios del mes de octubre de 2025. 

 

Fuente: Banco de España.  

  

https://app.powerbi.com/view?r=eyJrIjoiZGJhZDk1MjktYmFmMy00YjM0LThiZTUtNmUxN2YwNzYzZmM5IiwidCI6ImZiODQ2NTIyLTExNjMtNDFhZi1iMWJhLTVkMDAxNWY2YTJkMSIsImMiOjl9
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V. Calendario de publicaciones en la próxima semana 

 

(*) Indicadores con fecha de publicación tentativa.  Calendario completo.  

  

https://app.powerbi.com/view?r=eyJrIjoiMjgzYzc5MTgtMzBlNC00NWY3LTk1ZjItZGRiYmNiNTMzOTkxIiwidCI6ImZiODQ2NTIyLTExNjMtNDFhZi1iMWJhLTVkMDAxNWY2YTJkMSIsImMiOjl9
https://app.powerbi.com/view?r=eyJrIjoiMjgzYzc5MTgtMzBlNC00NWY3LTk1ZjItZGRiYmNiNTMzOTkxIiwidCI6ImZiODQ2NTIyLTExNjMtNDFhZi1iMWJhLTVkMDAxNWY2YTJkMSIsImMiOjl9
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VI. Cuadro resumen 

Los siguientes cuadros muestran una selección de indicadores. Su  versión online se 

actualiza diariamente. 

Indicadores de actividad (% variación interanual) 

  

Indicadores de consumo (% variación interanual) 

 

Indicadores de inversión (% variación interanual) 

 

Indicadores de opinión (saldos de respuesta) 

 

 

https://app.powerbi.com/view?r=eyJrIjoiODVmYmQ3YjQtNDM3ZC00OWVlLTgxMzAtMzFiYzVmMGY3MjcwIiwidCI6ImZiODQ2NTIyLTExNjMtNDFhZi1iMWJhLTVkMDAxNWY2YTJkMSIsImMiOjl9
https://app.powerbi.com/view?r=eyJrIjoiODVmYmQ3YjQtNDM3ZC00OWVlLTgxMzAtMzFiYzVmMGY3MjcwIiwidCI6ImZiODQ2NTIyLTExNjMtNDFhZi1iMWJhLTVkMDAxNWY2YTJkMSIsImMiOjl9
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Indicadores de demanda externa (% variación interanual) 

 

Saldos y deuda (% PIB) 

 

Mercado laboral (% variación interanual) 

 

Mercado laboral (ratios) 
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Precios (% variación interanual) 

 

Internacional (% variación respecto al periodo anterior) 

 

Financiero 

 

Fuentes: Producción y demanda: INE, MIyT, Agencia Tributaria, OCDE, Comisión Europea, REE, ANFAC, 

CIS, BdE y Markit. Sector exterior: Agencia Tributaria y BdE. Mercado laboral: INE, Seguridad Social y 

SEPE. Precios y salarios: INE, Eurostat y MTMS. Sector público: BdE, IGAE y Seguridad Social. Tipos de 

interés y Cotizaciones: BdE, BCE, Financial Times, Bolsa de Madrid y Reserva Federal EE.UU. Economia 

Internacional: Reuters, OCDE, Eurostat, DOL, BLS, INSEE y DESTATIS. 


