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|. Resumen ejecutivo

La creacion de sociedades recuperd el crecimiento, mientras que las ventas de grandes
empresas Y la produccion industrial se contrajeron. La informacién disponible de junio
apunta a una mejora del déficit publico mas apreciable en el segundo trimestre que en
el primero. El coste laboral por hora crecido un 0,9% intertrimestral en el segundo
trimestre, pero la informacidon mensual de salarios en grandes empresas muestra una
moderacién a comienzos del tercero, mientras la subida pactada para 2024 en
convenios se mantiene en el 3% (4% entre los firmados este afio). La inflacion definitiva
de agosto se queda en el 2,3%, tras la revision del INE. Se han publicado previsiones
del Panel de Funcas, que aumenta su prevision de crecimiento del PIB espafiol en 2024
hasta el 2,6, y el BCE, que proyecta un crecimiento de 0,8% del PIB en la zona euro. La
inflacion de Estados Unidos cayo al 2,5% en agosto.

En el segundo trimestre de 2024 el indice de coste laboral armonizado se aceleré
ligeramente, si bien se mantuvo por debajo de los ritmos de crecimiento de 2023. Por
su parte, en junio el déficit acumulado de las administraciones publicas, excluyendo
corporaciones locales, se situdé en el 1,9% del PIB, mejorando sustanciancialmente
respecto al mismo mes del afio anterior.

En el mes de julio, la producicién industrial se contrajo, rompiendo con el avance del
mes anterior, y las ventas de grandes empresas retrocedieron, si bien las ventas
interiores asociadas al consumo mantuvieron su dinamismo. Asimismo, la creaciéon de
sociedades mercantiles mantuvo su buen comportamiento.

Con informacion hasta agosto, la subida salarial pactada en el conjunto de convenios
colectivos con efectos en 2024 se mantiene en el 3% (cinco décimas por debajo de la
de 2023) mientras que la de los firmados este afio asciende al 4%. Por su parte, la
inflacion interanual se situ6 en el 2,3% (una décima por encima del dato de avance)
retrocediendo cinco décimas respecto al mes anterior gracias a la caida del precio de
los carburantes; la inflacion subyacente se sitda en el 2,7%.

Respecto a los indicadores internacionales, la produccion industrial de la zona euro se
contrajo en julio. Por su parte, el IPC de Estados Unidos avanzé un +0,2% intermensual
en agosto, mateniéndose estable con respecto a julio, mientras que en términos
interanuales la tasa general se modero hasta el +2,5% y la subyacente permanecio en
el +3,2%.

Finalmente, en materia de previsiones, el Panel Funcas reviso al alza el crecimiento de
Espafa para 2024, hasta el 2,6% (tras incorporar la sorpresa positiva del segundo
trimestre) y para 2025, hasta el 2,1%. En cambio, el BCE revisé sus estimaciones de
crecimiento de la zona euro a la baja para todo su horizonte de prevision, situAndose en
el 0,8% en 2024 y en el 1,3% en 2025.
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Il. Indicadores de economia espafola
indice de produccién industrial

El indice de produccion industrial (IPI) descendié un -1% en julio de 2024, con datos
corregidos de calendario, frente al aumento promedio para el mismo periodo de 2015-
2019 (+2,2%). Los sectores de actividad que mostraron un comportamiento peor con
respecto al habitual fueron prendas de vestir, bebidas, cuero y calzado y vehiculos de
motor, mientras que otras manufacturas, artes gréficas, caucho y plasticos, electricidad
y gas y refino de petrdleo mostraron un mejor comportamiento con respecto al habitual.

Con series corregidas de variaciones estacionales y calendario, la produccion industrial
cayo6 un -0,4% intermensual, con las caidas mas pronunciadas en vehiculos de motor
(-4,3%), bebidas (-3,1%) y material y equipo eléctrico (-1,8%), frente a los aumentos en
artes gréficas (+5%), otras manufacturas (+3,7%) y prendas de vestir y maquinaria y
equipo (+2,9% en ambos).

En comparacién con un afio antes, el IPI registré una caida del -1% interanual corregido
de calendario. Los sectores con descensos més destaclables fueron vehiculos de motor
(-16,1%), artes graficas (-8,2%) y cuero y calzado (-8%), frente a los aumentos en
prendas de vestir (+14,2%), productos farmaceuticos (+10,9%) y productos informaticos
(+10,5%).

indice de produccion industrial
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Por destino econémico, todas las ramas registraron tasas de variacién intermensual
negativas, destacando bienes de consumo no duradero (-0,8% cvec), seguido de bienes
de equipo (-0,7% cvec) y energia (-0,6% cvec).

En términos interanuales, las variaciones mas negativas se registraron en bienes de
equipo (-5,5% ccal), bienes de consumo duradero (-4,9% ccal) y energia (-0,6% ccal),
frente a los aumentos en bienes intermedios (+1,5% ccal), seguido de bienes de
consumo (+0,7% ccal) y, en particular, bienes de consumo no duradero (+1,4% ccal).

indice de produccién industrial por destino econémico
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Ventas de grandes empresas

Las ventas de grandes empresas deflactadas aumentaron un 3,6% intermensual en
julio, tasa superior a la media en el mismo periodo de 2015-2019 (0,5%). La partida que
presentd una variacion mas favorable respecto a lo habitual fue quimica y farmacia,
mientras que la mas desfavorable frente a la media se observé en hosteleria.

Con series deflactadas y corregidas de variaciones estacionales y calendario, las ventas
se redujeron un -0,4% intermensual, frente al incremento del mes previo (1,6%), con el

ritmo mas elevado en textil y confeccion (5,7%), frente a material de transporte (-8,1%)
en el otro extremo.

En comparacién con un afio antes, las ventas deflactadas repuntaron un 5,5% (-3,4%
en junio). La partida con un crecimiento mas destacable fue textil y confeccién (15,0%),
mientras la menor tasa se anot6 en informacién y comunicaciones (-3,3%).

Ventas totales de grandes empresas deflactadas
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Fuente: AEAT. “ Enlace a cuadro interactivo
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Por destino econdmico, las ventas interiores aumentaron un 3,9% intermensual en julio,
con datos deflactados, tasa superior a la media en el mismo periodo de 2015-2019
(1,1%). La partida que mostré una variacion mejor de la habitual fue intermedios,
mientras que la peor frente a la media se observé en capital.

Con series deflactadas y corregidas de variaciones estacionales y calendario, las ventas
interiores crecieron un 0,2% intermensual, (1,1% el mes precedente), con tasas del 0,8%
en las ventas de bienes y servicios intermedios (0,8% en junio), del -3,5% en las de
capital (3,3% en junio) y del 0,7% en las de consumo (0,4% en junio).

En comparacién con un afio antes y con datos sin corregir, las ventas interiores
recuperaron el crecimiento, aumentando su tasa de variacion en 8 puntos porcentuales,
hasta el 5,7%. Por destino, se observaron tasas del 6,7% en las ventas de bienes y
servicios intermedios (-3,8% en junio), del 4,5% en las de capital (2,2% en junio) y del
3,6% en las de consumo (-0,2% en junio).

Ventas interiores de grandes empresas deflactadas por destino
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Fuente: AEAT. “ Enlace a cuadro interactivo
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La retribucion media en grandes empresas descendié un -0,7% intermensual cvec en
julio, frente al aumento del 0,4% el mes anterior. En términos interanuales, el indice
mostré un crecimiento del 3,8% (4,4% el mes anterior).

Retribucién media en grandes empresas
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Ejecucion mensual

El saldo presupuestario de Administraciones Publicas sin Corporaciones Locales (AAPP
sin CCLL) obtenido en junio de 2024 se situ6 en el -1,9% del PIB, mostrando una clara
mejora (+0,32 puntos) con respecto al mismo mes de 2023.

Por el lado de los ingresos, se observa un crecimiento del +6,5% en junio con respecto
al mismo periodo de 2023; asimismo, en puntos de PIB se observa un crecimiento de
0,1 puntos. Las partidas que presentan un incremento de su peso sobre el PIB son los
impuestos corrientes sobre la renta y el patrimonio, y, en menor medida, las cotizaciones
sociales, los intereses y los impuestos tipo IVA. En este sentido, los ingresos por el IVA
presentan crecimientos interanuales en 2024, y flexionaron al alza en abril, rompiendo
la tendencia observada durante 2023, debido a la progresiva retirada de rebajas
impositivas. Alternativamente, la rdbrica que presenta un mayor retroceso son los
dividendos, debido al dividendo a cuenta de beneficios recibido de la Sociedad Estatal
de Loterias y Apuestas del Estado (SELAE) en 2023y sin correspondencia en el mismo
mes de 2024 y a la inexistencia este afio de dividendos procedentes del Banco de
Espafia, que si que hubo un afio antes por los beneficios obtenidos en 2022.

Por el lado del gasto, en el acumulado hasta junio se observa un avance de +4,8% en
términos nominales, pero una reduccién de -0,2 puntos de su peso en el PIB respecto a
2023. En este sentido, sobresale la caida del gasto en transferencias corrientes entre
Administraciones Publicas (-0,1 puntos de PIB), en subvenciones (-0,07) y en consumos
intermedios y remuneracién de asalariados (-0,04 y -0,05, respectivamente). En el
extremo contrario, destacan los incrementos del gasto en intereses y en prestaciones
sociales distintas a las transferencias sociales en especie, ligado a la revalorizacion de
las pensiones del 3,8% en 2024.

Por subsectores, destaca el empeoramiento interanual del déficit de la administracion
regional (-1,03%, frente a -0,92% el afio anterior) mientras que el saldo de la
administracion central mejora (-1,13%, frente a -1,5% el afio anterior) y el de los fondos
de la Seguridad Social mejora ligeramente (+0,06).

Respecto a 2019, el déficit presenta una mejora de 0,25 puntos de PIB, con unos niveles
de ingresos y de gastos superiores (+1,6 y 1,4 puntos de PIB, respectivamente).
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Indicadores de ejecucién mensual de AAPP sin CCLL

% del PIB, saldo acumulado % del PIB, acumulado hasta junio

Var. Var.

0 2024 Vs Vs
2023 2019

Total ingresos 18,8 0,1 1,6

Impuestos sobre prod. e import. 51 0,0 0,1

-1 Impuestos sobre renta, patrimonio 4,8 0,2 1,0
Cotizaciones sociales 6,7 0,0 0,3

Ingresos de capital 0,4 0,0 0,2

Transferencias corrientes AAPP 0,5 0,0 0,0

-2 Resto 1,4 -0,1 0,1
Total gastos 20,7 -0,2 1,4

Consumos intermedios 1,8 0,0 0,2

-3 Remuneracién de asalariados 4.4 -0,1 0,1
Prestaciones soc. no especie 8,6 0,0 0,8

Transferencias soc. en especie 1,2 0,0 0,0

Subvenciones 0,5 -0,1 0,1

-4 Intereses 12 01 0,0
% f_) E _CEG z ‘i 389% g 32 Recursos propios de la UE 03 00 -02

e T 0 < Formacion bruta de capital 1,0 0,0 0,3

2019 —0— 2023 Transferencias corrientes AAPP 1,1 -0,1 0,1

Ayudas a la inv. y transf. capital 0,2 0,0 -0,1

Resto 0,3 0,0 0,0

Saldo presupuestario -1,9 0,3 0,3

Fuente: elaboracion propia a partir de IGAE. “ Enlace a cuadro interactivo

Por su parte, con informacion hasta un mes mas, el saldo presupuestario del Estado
acumulado hasta julio de 2024 se situ6 en el -2,7% del PIB, empeorando ligeramente
(-0,09 puntos) respecto al afio anterior (-2,6% en julio de 2023).

Indicadores de ejecuciéon mensual de Estado

% del PIB, saldo acumulado % del PIB, acumulado hasta julio

2024 VATVS Y:r
0,5 2023 2019
0,0 Total ingresos 9,8 -0,1 0,6
Impuestos sobre la renta 3,3 0,0 0,5
-0,5 Impuestos tipo VA 3,6 0,0 0,0
Otros impuestos sobre prod. 1,2 0,0 0,0
1.0 Ingresos de capital 0,2 -0,1 0,2
’ Transferencias corrientes AAPP 0,7 0,0 0,0
Resto 0,8 -0,1 0,0

-1,5
Total gastos 12,5 0,0 2,2
-2,0 Consumos intermedios 0,3 0,0 0,1
Remuneracién de asalariados 0,8 0,0 -0,1
25 Prestaciones soc. no especie 1,0 0,0 0,1
' Transferencias soc. en especie 0,0 0,0 0,0
30 Subvenciones 02 -01 01
' DA s =>c3s50ay >0 Intereses _ 1,2 0,1 0,0
S Q g 2 g 2=2 2 o e T Recursos propios de la UE 0,4 0,0 -0,2
Formacion bruta del capital fijo 0,3 0,0 0,1
Transferencias corrientes AAPP 7,9 0,2 2,0
2019 —e— 2023 —e— 2024 Ayudas a la inversién y transf. capit 0,2 -0,1 0,0
Resto 0,3 -0,1 0,1
Saldo presupuestario -2,7 -0,1 -1,5
Saldo primario -1,5 0,0 -1,5

Fuentes: elaboracion propia a partir de IGAE. “ Enlace a cuadro interactivo
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En términos desacumulados, en el saldo se ha deteriorado -1,5 puntos de PIB, lo que
supone un comportamiento peor al habitual (-0,7 en el promedio de 2015-2019) debido
a los gastos, que aumentan por encima de la media historica por las transferencias
corrientes entre administraciones. Asimismo, el déficit se comporta mejor en términos
desacumulados que en 2023, cuando sufri6 un deterioro de -0,9 puntos de PIB.

Dentro de los ingresos, aumentan un 4,7% interanual (-0,1 puntos de PIB, debido al
fuerte crecimiento del PIB nominal, del 6%), desacelerandose respecto al mes anterior
(9,8%) debido que en julio se ha realizado la liquidacion definitiva del sistema de
financiacién autondmica correspondiente a 2022, que ha resultado en una mayor
imputacion de IRPF a las Comunidades Auténomas con respecto a la liquidaciéon del
2021. En paralelo, descienden las rentas de las sociedades (-72,8%) debido
principalmente a que en el mes de marzo no hubo ningln ingreso por dividendos de
Banco de Espafia (correspondiente a los beneficios de 2023, que fueron nulos).

Por su parte, el gasto se aceleré hasta el 5,7% interanual, manteniendo estable su peso
en PIB. Por partidas, destaca el crecimiento del peso de transferencias corrientes entre
Administraciones Publicas (+0,2 puntos, debido a los mayores recursos destinados ala
administracién regional y local fruto de la liquidacion definitiva de 2022, mas gravosa
que la de 2021) y de intereses (+0,1 puntos). En el extremo contrario, el gasto en ayudas
a la inversiéon y subvenciones disminuye su peso sobre el PIB.
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Sociedades mercantiles

La creacién de sociedades mercantiles alcanz6 en julio la cifra de 9.704, por encima del

promedio del mismo mes del periodo 2015-2019 (7.846). En tasa interanual repuntd un
17,0%, tras dos meses de caidas ininterrumpidas.

Por su parte, el nimero de sociedades disueltas (1.585) aumento6 un 2,4% interanual en
julio, por lo que el saldo neto de creaciones frente a disoluciones se situ6é en 8.119
sociedades, superior al promedio del mismo mes del periodo 2015-2019 (6.395).

Sociedades mercantiles
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Fuente: INE.

El 28,2% de las sociedades mercantiles creadas en julio correspondié a actividades de

comercio y hosteleria, el 15,8% a actividades de inmobiliarias financieras y seguros y el
13,6% a construccion.
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Asi, la distribucion sectorial de sociedades constituidas prolongé en julio la tendencia a
la baja observada a lo largo de los ultimos afios en el comercio en tanto los servicios

inmobiliarios, financieros y de seguros han venido ganando peso en la constitucion de
sociedades, si bien en el pasado julio se redujo ligeramente.

Distribucién de creacién de sociedades mercantiles

% sobre el total de sociedades creadas en los meses de julio
25
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Fuente: INE.
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indice de coste laboral armonizado

El coste laboral por hora trabajada con datos corregidos de estacionalidad y calendario
se aceleré una décima en el segundo trimestre, hasta el 0,9% intertrimestral, tanto por
el incremento de los costes salariales, que aumentaron un 0,9% frente a 0,8% en el
trimestre anterior, como de los costes no salariales, que crecieron un 1% (0,6% en el
primer trimestre). Comercio y educacion son las secciones que mas contribuyen a este
incremento.

En interanual, el crecimiento de los costes salariales se sitla en el 4%, medio punto por
debajo del primer trimestre, con una subida de los costes no salariales del 4,3% (5,4%
en el trimestre anterior) y una subida de los costes salariales del 3,9% (4,2% en el primer
trimestre). Las secciones que mas crecen en términos interanuales son comunicaciones
y comercio, mientras que en sentido contrario destaca la caida de industrias extractivas.

indice de coste laboral armonizado
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Convenios colectivos

La subida salarial pactada en convenios con efectos en 2024 se sitla en el 3%, tras

incorporar los convenios registrados en agosto, cinco décimas por debajo de la pactada
para 2023.

El 35,8% de los trabajadores cubiertos por convenios con efectos en 2024 registrara un
aumento salarial superior al 3%, el 45,5% se beneficiara de un aumento salarial entre el
2% y el 3%, mientras que para un 16,4% de los trabajadores el incremento salarial para
2023 acordado en convenio se sitia entre el 1% y el 2%. Para el resto de los
trabajadores cubiertos el alza salarial registrada en convenios es inferior al 1%.

Asimismo, el aumento salarial pactado en los 451 convenios firmados durante 2024, que
afectan a 1,1 de los 9,4 millones de trabajadores cubiertos por convenios con efectos
en 2024, se eleva al 4%.

Por otra parte, la proporcién de trabajadores cubiertos con clausulas de garantia salarial
se sitla en el 33%, en linea con los porcentajes pre-COVID (20,5% de media en el
mismo momento del periodo 2015-2019), pero muy por debajo de los niveles cercanos
al 70% antes de la crisis financiera.

Estadistica convenios colectivos

Subida anual pactada (%) Trabajadores afectados por tramo de variacion
salarial (%)
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indice de precios de consumo

El IPC general registré en agosto de 2024 una variacion intermensual nula, en linea con
lo observado en meses de agosto de 2015-2019, debido a que la subida de los precios
de la electricidad se ha compensado con la bajada de los alimentos sin elaboracién y
los carburantes.

IPC: variacion intermensual en meses de agosto (%)
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Fuente: INE. “ Enlace a cuadro interactivo.

Los productos energéticos cayeron un -0,7% intermensual, principalmente por la caida
de los precios de la carburantes y combustibles liquidos (-2,9%), en linea con la
evolucion de los precios del petréleo. En sentido contrario, la electricidad aument6 un
2,3%.

Los alimentos no elaborados disminuyeron un -1,4% intermensual, la mayor caida de la
serie histérica en un mes de agosto, frente a un crecimiento nulo en el mismo mes de
2015-2019, debido casi en su totalidad a la bajada de los precios de frutas frescas o
refrigeradas (-6%) que también registro la mayor caida de la serie historica.
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La subyacente, por su parte, crecié un 0,2%, en linea con los meses de agosto de 2015-
2019, debido a que servicios y bienes industriales no energéticos tuvieron un
comportamiento similar al habitual y los alimentos se comportaron ligeramente mejor:

Los servicios crecieron un 0,4%, en linea con el crecimiento registrado en el mismo
periodo de 2015-2019, destacando el mayor crecimiento de los paquetes turisticos
(6,6%) y el transporte aéreo de pasajeros (5,8%) que registré el mayor crecimiento en
un mes de agosto de la serie histérica, viéendose compensadas por servicios de
alojamiento (+0,6%) y servicios de telefonia y fax (0%).

Los bienes industriales no energéticos cayeron un -0,2%, al igual que en el mismo
periodo de 2015-2019, principalmente por vestido (-0,9%) y calzado (-0,8%). Hay que
resaltar que, si bien las caidas intermensuales de estas dos partidas son las menos
pronunciadas de las respectivas series histéricas, estan en linea con las observadas en
los meses de agosto de los dos ultimos afios, desde que entraron en vigor los cambios
metodoldgicos relativos al tratamiento de las rebajas en el calculo del IPC. Las menores
caidas en estas partidas se vieron compensadas por la mejor evolucién respecto a afios
anteriores de automoviles (-0,1%) y equipos de procesamiento de informacién (-1,9%).

Los alimentos elaborados, bebidas y tabaco crecieron un 0,1%, frente a un crecimiento
del 0,2% en el mismo mes de 2015-2019, destacando principalmente la caida en el
precio del aceite de oliva (-1,7%), la mayor en un mes de agosto desde 2007.

Evolucién reciente del IPC: tasas de variacion intermensual

Pond. Intermensual
(%) Variacién (%) Contribucién (pp)
prom. prom.
2024 |[20:ago 2l:ago 22:ago  23:ago 24:ago| ago. dif |24:ago| ago. dif
15-19* 15-19*
indice General 100,0 0,05 0,45 0,25 0,54 0,0 0,0 0,0 0,04 0,02 0,02
Productos energéticos 9,4 0,3 2,7 -0,3 3,5 -0,7 -0,9 0,2| -0,07| -0,12 0,05
Electricidad 33 1,4 7,8 15,9 0,6 2,3 -0,7 3,0/ 0,08 -0,03 0,11
Gas 1,2 -0,9 0,8 0,0 -61 -0,6 -0,2 -0,4| -0,01f 0,00 -0,01
Carburantes y combustibles liquidos 4,9 0,0 -0,1 -8,8 7,3 -2,9 -1,1 -1,7 -0,14| -0,08 -0,07
General sin productos energéticos 90,6 0,0 0,1 0,3 0,2 0,1 0,2 0,0 0,11 0,13 -0,02
Alimentos sin elaboracion 6,3 0,1 0,3 -0,2 -0,5 -1,4 0,0 -1,4| -0,09 0,00 -0,08
Patatas 0,2 -0,4 -2,2 0,8 -3,3 0,6 -0,5 1,1 0,00/ 0,00 0,00
Carne de vacuno 0,6 -0,2 0,0 0,6 0,4 0,2 -0,2 0,4 0,00/ 0,00 0,00
Pescado fresco o refrigerado 0,7 15 -0,2 -2,0 1,0 0,0] 1,1 -1,1/ 0,00f 0,01 -0,01
Frutas frescas o refrigeradas 1,4 -1,6 0,7 -2,0 -4,7 -6,0 -1,0 -5,0 -0,09| -0,02. -0,07
Subyacente 84,3 0,0 0,1 0,4 0,3 0,2 0,2 0,1 0,191 0,14 0,06
Alimentos con elaboracion, bebidas y tabaco 16,7 0,1 0,2 0,8 0,4 0,1 0,2 -0,1f 0,01 0,03 -0,01
Chocolate 0,3 0,3 0,6 0,9 0,5 3,4 0,3 3,1 0,01 0,00 0,01
Café, cacao e infusiones 0,6 0,6 -0,4 0,5 0,1 0,7 0,0 0,7 0,00 0,00 0,00
Carne seca, salada o ahumada 1,6 0,3 0,1 0,5 0,2 0,0! 0,4 -0,3 0,00 0,01 -0,01
Aceite de oliva 0,6 -0,8 2,2 11 87 -17 03 -2 -0,01f 0,00 -0,01
Bienes industriales sin productos energéticos 20,8 -0,3 -0,1 0,1 0,1 -0,2 -0,2 0,1 -0,03] -0,05 0,02
Vestido 3,0 -1,2 11 -0,6 -06 -09 -1,2 0,4| -0,02[ -0,06 0,03
Calzado 0,9 -1,4 -1,2 -0,6 -0,8 -0,8 -1,3 0,5 -0,01] -0,02 0,01
Equipos de procesamiento de informacion 0,4 2,1 0,3 -0,6 0,5 -1,9 0,8 -2,6| -0,01 0,00 -0,01
Automdviles 3,3 -0,2 0,5 0,4 0,7 -0,1 0,4 -0,5| 0,00f 0,02 -0,02
Servicios 46,9 0,1 0,2 0,4 0,3 0,4 0,4 0,1 0,21 0,16 0,05
Paquetes turisticos 1,7 1,9 52 7,5 3,5 6,6 4,9 1,7, 0,13[ 0,08 0,05
Transporte aéreo de pasajeros 0,4 -1,0 2,6 2,4 53 58 2,1 3,70 003 0,01 0,02
Seguros 1,2 0,0 -0,3 0,0 0,0 0,0 0,4 -0,4| 0,00f 0,01 -0,01
Senicios de alojamiento 1,1 2,7 51 1,3 0,2 0,6 3,4 -2,8 0,01 0,03 -0,03

“*Para aquellas partidas para las que no hay datos de contribuciones anteriores a 2017, el promedio es 2017-2019
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En términos interanuales, la inflacion general retrocedi6 cinco décimas respecto al mes
anterior, hasta el 2,3% (una décima méas de lo avanzado por el INE el pasado 29 de
agosto). Esta evolucion se explica principalmente por la caida de los carburantes frente
a la fuerte subida observada en esta partida en agosto de 2023.

Los productos energéticos contribuyeron negativamente a la inflacion general en una
décima (frente a una contribucion positiva de tres décimas el mes anterior), situandose
su tasa de crecimiento interanual en el -1,5%. La electricidad crecio un 9,2% en agosto
(7,4% en julio) con una contribucién positiva de tres décimas. El gas cay6 un -0,9% en
agosto (-6,4% en julio) con una contribucién nula. Los carburantes y combustibles
liquidos cayeron un -8,3% en agosto (1,4% en julio) y presenta una contribucién negativa
de cuatro décimas.

Los alimentos no elaborados (1,7%) contribuyeron una décima a la inflacién general
(frente a dos décimas en julio), destacando las patatas (12,3%) y la carne de vacuno
(2,9%).

La subyacente creci6é un 2,7% interanual, una décima menos que el mes anterior, y
explica 2,3 puntos de la inflacion general al igual que en julio.

Los alimentos elaborados (3,1%) explican cinco décimas, una décima menos que en
julio, destacando aceite de oliva (25,1%) y tabaco (5,2%).

Los bienes industriales no energéticos (0,5%) explican una décima de la inflacién, una
décima menos que el mes anterior, destacando automoviles (1,3%), efectos personales
(3,7%).

Los servicios (3,5%) contribuyeron a la inflacién general en 1,6 puntos, al igual que en
julio, sobresaliendo restauracion y comedores (4,5% interanual), paquetes turisticos
(5,5%) y mantenimiento y reparacion de vehiculos (3,6%).

IPC: contribuciones a la variacién interanual (puntos porcentuales)
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Evolucioén reciente del IPC: tasas de variacion interanual

Variacion (%) Contribucion (pp)

24:feb  24:mar 24:abr 24:may 24:jun 24:jul 24:ago  dif. 24:jul  24:ago dif.
indice General 2,8 3,2 3,3 3,6 3,4 2,8 2,3 -0,50 2,8 226 -0,50
Productos energéticos -4,7 1,6 5,0 8,0 6,1 2,7 -1,5 -4,2 0,3 -0,1 -0,39
Electricidad -7,7 7,0 102 143 14,0 7,4 9,2 1,8 0,3 0,3 0,07
Gas -19,1 -17,9 -5,2 -4,9 -6,2 -6,4 -0,9 55 -0,1 0,0 0,06
Carburantes y combustibles liquidos 0,7 2,9 4,0 6,5 3,2 1,4 -8,3 -9,7 0,1 -0,4 -0,52
General sin productos energéticos 3,6 3,3 31 3,2 31 2,8 2,6 -0,2 2,5 2,4 -0,12
Alimentos sin elaboracién 5,0 3,1 5,0 4,6 4,5 2,6 1,7 -0,9 0,2 0,1 -0,05
Patatas 11,6 10,3 8,6 6,5 2,3 79 123 4,4 0,0 0,0 0,01
Carne de vacuno 3,3 2,8 2,8 2,9 2,7 31 2,9 -0,2 0,0 0,0 0,00
Legumbres y hortalizas frescas 2,7 -9,2 -4,5 -0,9 -1,5 3,1 -1,1 -4,2 0,0 0,0 -0,04
Otras carnes 2,4 2,3 2,2 1,7 1,1 1,2 0,8 -0,4 0,0 0,0 0,00
Subyacente 3,5 3,3 2,9 3,0 3,0 2,8 2,7 -0,1 2,3 2,3 -0,07
Alimentos con elaboracién, bebidas y tabaco 53 4,7 4,4 4,2 4,0 3,4 31 -0,3 0,6 0,5 -0,06
Aceite de oliva 67,0 700 681 628 537 383 251 -13.2 0,2 0,2 -0,06
Tabaco 53 5,6 56 57 57 55 52 -0,3 0,1 0,1 -0,01
Otros aceites comestibles -24,6 -22,4 -188 -17,8 -148 -11.8 -7,6 4,2 0,0 0,0 0,00
Leche -1,3 1,1 -1,6 -2,6 -2,9 -2,9 -2,4 0,5 0,0 0,0 0,00
Bienes industriales sin productos energéticos 1,2 0,9 0,7 0,7 0,5 0,7 0,5 -0,2 0,2 0,1 -0,06
Automoviles 2,7 2,3 1,8 1,7 1,2 2,1 1,3 -0,8 0,1 0,0 -0,02
Efectos personales n.c.o.p. 1,6 15 2,3 3,3 3,8 3,7 3,7 0,0 0,0 0,0 0,00
Equipos de procesamiento de informacion -9,9 -8,0 -7,2 -6,0 -7,9 -3,6 -5,9 -2,3 0,0 0,0 -0,01
Equipos de telefonia movil -10,9 -10,6 -10,8 -11,3 -83 -105 -11,7 -1,2 0,0 0,0 0,00
Servicios 3,9 3,9 3,4 3,7 3,7 3,4 35 0,1 1,6 1,6 0,06
Restauracién y comedores 52 52 5,0 4,9 4,6 4,6 4,5 -0,1 0,6 0,6 -0,02
Paquetes turisticos 10,0 14,6 4,6 8,5 10,0 2,4 55 3,1 0,1 0,1 0,07
Mantenimiento y reparacion de vehiculos 5,0 4,5 4,2 4,1 4,1 3,9 3,6 -0,3 0,1 0,1 -0,01
Seguros 7,2 7,2 7,2 7,2 9,1 9,1 9,1 0,0 0,1 0,1 0,00

Pro memoria:
Vestido 2,1 1,2 0,8 0,9 0,9 1,2 0,9 -0,3 0,0 0,0 -0,01
Calzado 1,6 11 0,8 0,4 0,3 0,3 0,2 -0,1 0,0 0,0 0,00

En términos armonizados, la inflacién general en agosto fue del 2,4% segun el INE
(2,9% en julio), frente al 2,2% en la zona euro, segun el avance de Eurostat. El
diferencial desfavorable para Espafia se situé asi en 0,2 puntos, una décima menos que
el mes anterior.

Por su parte, la inflacion subyacente armonizada espafiola se situ6 en agosto en el 2,9%
al igual que en julio, mientras que en la zona euro se situé en el 2,8% por lo que el
diferencial desfavorable fue de una décima, al igual que en el mes anterior.

Diferencial de inflacion Espafia-zona euro
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Fuente: INE y Eurostat. “ Enlace a cuadro interactivo
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Prevision Panel de Funcas

El panel de previsiones recogidas por Funcas, publicado el 11 de septiembre, revisa al
alza tanto la prevision de crecimiento del PIB en 2024, situandola en el 2,6% (+2
décimas) como la de 2025, que alzanza el 2,1% (+1 décima).

En cuanto al perfil trimestral, se mantienen estables las previsiones para todo el
horizonte temporal, anotando un crecimiento del +0,4% en el tercer y cuarto trimestre
del afio, para después acelerarse al +0,5% en todos los trimestres de 2025.

Por componentes, en 2024, la demanda nacional aportaria 2,0 puntos al avance del PIB,
apoyada en el consumo privado (+2,1%) y en la inversion (+2,6%). La demanda externa
contribuiria al crecimiento en +0,6 puntos (frente a +0,4 en la anterior estimacion), por
una fuerte revision al alza de las exportaciones (+6 décimas hasta el 3,4% interanual).

Para 2025, el PIB se desaceleraria cuatro décimas, hasta el 2,1% (+1 décima respecto
a la anterior prevision), con un patron de crecimiento también basado en la demanda
interna, que aportaria 1,9 puntos, impulsada por la inversion (+3,3%, revisada una
décima al alza) frente a un menor crecimiento del consumo privado (+1,9%, estable con
respecto a la anterior prevision). La demanda externa contribuiria positivamente al
crecimiento aportando 0,2 puntos (+1 décima) pero en menor medida que en 2024,
debido a la aceleracién de las importaciones.

La prevision de inflacién general para 2024 se revisa dos décimas a la baja, hasta el 3%
debido a la caida de los precios energéticos y la moderacion de los alimentos en julio y
agosto, gue ha conducido a una inflacion menor a la esperada, mientras que la prevision
para la subyacente se mantendria en el 3,0%. Para 2025, la prevision de la inflacién
general y subyacente se mantiene sin cambios, situandose en ambos casos en el 2,3%.

Paralelamente, en cuanto al mercado laboral, el crecimiento del empleo se revisa una
décima a la baja en 2024 (hasta el +2,0%), para desacelerarse en 2025 (+1,7%, sin
cambios respecto a la anterior estimacién). Por su parte, se espera que la tasa de paro
se sitie en el 11,5% en 2024 y en el 11% en 2025 (una décima menos).

Finalmente, la prevision de saldo publico se mantiene en el -3,3% en 2024, gracias a la
mejora del saldo de la Administracion Central y de la Seguridad Social, que habrian
experimentado un incremento de los ingresos superior al aumento de los gastos,
compensando asi el deterioro sufrido por la administracion regional. Para 2025, el saldo
se revisa al alza, hasta el -3,0%, (+1 décima). En este sentido, serian mas pesimistas
que las de Gobierno, Airef y Comisidn Europea, existiendo consenso entre los panelistas
sobre la necesidad de poner en marcha una politica fiscal neutra o incluso restrictiva, en
contraposicién a la politica expansiva actual.

En cuanto a los supuestos, los analistas revisan a la baja sus previsiones de tipos,
previendo un nuevo recorte del tipo de la facilidad de depdsitos del BCE en septiembre,
tras el dltimo recorte efectuado en junio. Asi, finalizaria 2024 en el 3,3% y 2025 en el
2,5%. El euribor seguiria una evolucién pareja, aunque su caida seria mas pronunciada
a la anteriormente prevista, finalizando 2025 en el 2,5% (2,8% en la estimacidn anterior).
En este sentido, la mayoria de los panelistas consideran que la politica monetaria esta
siendo restrictiva, y 15 de los 19 consideran que el Banco Central deberia cambiar el
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tono de la politica monetaria. Finalmente, la percepcion del entorno externo sigue siendo
desfavorable, especialmente en la zona euro, dada la atonia de la economia alemanay
el final del estimulo aportado por Francia por los Juegos Olimpicos. Ademas, el leve
aumento de los PMI para el conjunto de la zona euro parece insuficience para anticipar
una rapida recuperacion de la economia europea. En Estados Unidos, los datos de
empleo y paro conocidos durante el verano apuntan a una desaceleracion de la
economia, mientras que en China, los efectos de la burbuja inmobiliaria siguen lastrando
la demanda interna. Asi, esta incertidumbre entorno a la coyuntura de la economia
mundial se ha trasladado a los mercados energéticos, donde el Barril de Brent ha
experimentado una caida de su cotizacion desde julio.

Previsiones de Panel de Funcas

(revisién en puntos porcentuales entre paréntesis) % variacion intertrimestral
2024 2025 0.9
PIB real 2,6 (+0,2) 2,1  (+0,1) 08
Consumo privado 2,1 (+0,0) 1,9 (+0,0) 0,7
Consumo publico 1,9 (-0,1) 1,4 (+0,1) 0.6
Formacion bruta de capital fijo 2,6 (+0,0) 3,3 (+0,1)
Inversion en construccion 31 (01 30 (+0,1) 05 &
Inversion en equipo 1,8 (-0,4) 3,4 (+0,0) 0,4 s
Exportaciones bys 3,4 (+0,6) 3,0 (-0,1)
Importaciones bys 2,2 (+0,1) 30 (-0,1) 03
Demanda nacional (pp) 2,0 (+0,0) 1,9 (+0,0) 0,2
Demanda externa neta (pp) 0,6 (+0,2) 0,2 (+0,1) 0.1
Tasa de paro 11,5 (+0,0) 11,0 (-0,1)
Empleo (PETC) 20 (01 17 (+0,00 0.0
— N [32] < i N (2] <t
IPC 30 (02 23 (+0,0) E T § § 5 5 5 B
Déficit pablico -3,3  (+0,00 -3,0 (+0,1) R
Saldo por cuenta corriente 2,3 (+0,2) 2,2  (+0,1) —&— Prevision de sep-24

= === Prevision de jul-24
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[1l. Indicadores de economia internacional
Produccién industrial de la zona euro

El indice de produccién industrial (IPI) descendi6 un -1,6% intermensual en julio de 2024
(corregido de calendario), tasa inferior a la media en el mismo periodo de 2015-2019
(-0,4%). El sector de actividad que mayor variacion positiva mostro respecto a lo habitual
fue el de productos farmacéuticos (+17,1%), mientras que las menores variaciones se
observaron en vehiculos de motor (-8,2%) y confeccién (-7,1%).

Con series corregidas de variaciones estacionales y calendario, la produccion industrial
descendié hasta el -0,3% intermensual (0,0% en junio).

En comparacién con un afio antes, el IPI disminuyd un -2,2% interanual corregido de
calendario. Los sectores con crecimientos mas destacables fueron productos
farmacéuticos (+9,2%) e industria quimica (+4,5%), frente a las observadas en
confeccion (-14,9%) y equipo eléctrico (-12,4%).

indice de produccion industrial
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Fuente: Eurostat.
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indice de precios de consumo de Estados Unidos

La inflacién de Estados Unidos se mantiene en valores similares desde julio del afio
pasado, en torno al 3,3%, mientras que en la zona euro se encuentra en tendencia
descendente, alcanzando un maximo en octubre de 2022.

El IPC de Estados Unidos asciende moderadamente, con una variacion del +0,2%
intermensual desestacionalizado. Por componentes, esta variacion viene explicada por
la subida de la subyacente (0,3%, frente a 0,2% en julio), destacando que los precios de
los alimentos siguen manteniéndose relativamente estables (+0,1%). En cuanto a la
inflacion subyacente, como se ha comentado, sube una décima, hasta alcanzar +0,3%
(suponiendo tres meses consecutivos de aumentos), debido a un empeoramiento de
todos sus componentes, destacando los servicios de transporte (+0,9%, frente a +0,4%
en julio).

En términos interanuales, la inflacion se mantiene en tasas ligeramente superiores al
3% desde mediados de 2023, pero se sitla en agosto en el +2,5%, cuatro décimas por
debajo del nivel de julio y la menor tasa desde marzo de 2021, afectada por un efecto
base asociado al fuerte incremento un afio antes. Por componentes, la subyacente
(+3,2%, junto a julio, el menor dato desde abril de 2021) explic6 2,5 puntos de la inflacion
general. La energia, que bajo un -4,0% interanual, explicé -0,3 puntos y los alimentos,
gue crecieron un +2,1%, explicaron las tres décimas restantes.

indice de precios de consumo de Estados Unidos
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Fuente: Eurostat y BLS. “ Enlace a cuadro interactivo
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Prevision Banco Central Europeo

El 12 de septiembre, el Banco Central Europeo ha revisado a la baja su prevision de PIB
de la zona euro para 2024 respecto a su estimacion anterior de junio, de manera que
pasaria a crecer un +0,8% en 2024 (-0,1 puntos con respecto a la prevision anterior);
para 2025, la prevision se revisa también una décima a la baja, y se situaria en el 1,3%.
De acuerdo con el BCE, el crecimiento en 2024 estara apoyado principalmente en la
demanda interna, si bien esta revision a la baja para 2024 se explica por un impulso del
consumo privado mas débil de lo previsto en junio, ya que la confianza del consumidor
se ha deteriorado y han aumentado los objetivos de ahorro de los hogares. Asimismo,
los datos recientes de inversion empresarial sugieren también un menor impulso del
crecimiento. En todo caso, la demanda interna estara respaldada por la desaparicion de
los efectos de la politica monetaria restrictiva. Por su parte, la revision a la baja para
2025 se explica integramente por el menor crecimiento proyectado para 2024, que se
traslada por carry-over a 2025.

Previsiones del Banco Central Europeo

(revision en puntos porcentuales entre paréntesis)

2024 2025
PIB real 0,8 (-0,1) 1,3 (-0,2)
IPC 2,5 (+0,0) 2,2 (+0,0)

Fuente: Banco Central Europeo

Respecto a la inflacion de la zona euro, el BCE mantiene estables sus previsiones para
todo el horizonte de prevision, situdndola en un +2,5% en 2024 y en un +2,2% en 2025.
El organismo sefiala que la inflacion interanual se mantendra elevada a finales de 2024
al estar afectada por efectos base en el componente energético, y se irdA moderando a
mediados de 2025.

En este contexto, el BCE ha anunciado un nuevo recorte del tipo de intervencién que
pasara a situarse en el 3,5% y el de las operaciones principales de financiacion y de la
facilidad de crédito, en el 3,65% y 3,9%, respectivamente.
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V. Materias primas y tipos de interés
Materias primas

El indice sintético de precios de materias primas, tras fluctuar en torno a niveles
inferiores en un 10% a los anteriores al inicio de la guerra de Ucrania desde el dltimo
trimestre de 2022, cayé desde mediados de octubre, lastrado por el componente

energético y, en menor medida, por el ganadero, volviendo a subir desde mediados del
mes de enero.

Sin embargo, la caida de los precios del petréleo producida en abril y mayo marca
actualmente una caida del indice, aunque hubo un pequefo rebote de los precios en
agosto.

Por su parte, los metales industriales, los productos agrarios y los productos ganaderos
se relajan en las Ultimas semanas, mientras los metales preciosos se mantienen al alza,
destacando el oro, que se sitla alrededor de maximos historicos.

Precios de materias primas (100=15-feb-2022)
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Fuente: elaboracién propia con datos de Refinitiv. ““Enlace a cuadro interactivo
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La cotizacion del petroleo Brent desciende desde principios de julio. Actualmente se
sitia en 71 ddlares en promedio en la Ultima semana. En euros, se observa la misma
tendencia, situandose en 64 euros. El precio del gas natural en Europa (TTF) se
estabiliza desde finales de mayo, volviendo a subir las Ultimas dos semanas, alcanzando
en la Ultima los 36 euros. Por su parte, en Espafia, el precio del gas negociado en
MIBGAS se sitla igualmente en los 36 euros en promedio en la Ultima semana, y
mantiene desde mediados de diciembre una evolucion muy similar a la cotizacion en
TTF.

Precio del petréleo Precio del gas

Délares o euros por barril Precio en euros/MWh
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Fuente: Refinitiv, Banco de Espafia y MIBGAS. “Enlace a cuadro interactivo
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Tipos de interés

El €STR (tipo de interés del mercado monetario a 1 dia de la zona euro) se sitda en la
semana del 12 de septiembre en el 3,7%, lo que supone niveles similares desde el mes
de julio. El tipo de intervencion del Banco Central Europeo se sitla en 3,75% y el euribor
a 12 meses desciende -12 puntos basicos en la Ultima semana y se sitla en el 2,9%.

Tipos de interés de corto plazo
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V. Calendario de publicaciones en la proxima semana

Indicador

Encuesta trimestral de costes laborales
Deuda publica total segun el PDE

Prevision del Banco de Espafia

Contabilidad Nacional Anual

Indicadores sintéticos

indice de precios de consumo de la zona euro
indice de produccion de la construccion de la zona euro
Pasajeros aéreos internacionales

Produccion de vehiculos

Valor tasado de la vivienda

indice de cifra de negocios de servicios

indice de cifra de negocios de industria

Comercio exterior de mercancias

Fecha Periodo

17-sep.
17-sep.
17-sep.
18-sep.
18-sep.
18-sep.
18-sep.
18-sep.
18-sep.
19-sep.
20-sep.
20-sep.
20-sep.

2472
jul.-24
2024
95-23
jul.-24
ago.-24
jul.-24
ago.-24
ago.-24
2472
jul.-24
jul.-24
jul.-24

29



Ministerio de Economia, Comercio y Empresa
Secretaria de Estado de Economia y Apoyo a la Empresa
Direccion General de Analisis Econémico

VI. Cuadro resumen

Indicadores de actividad (% variacion interanual)

2022 2023 22T2 22T3 22T4 23T1 23T2 23T3 23T4 24T1 24T2

Producto interior bruto 58 25 72 54 38 40 20 19 22 26 29
Ventas de grandes empresas y PYME societarias 74 13 99 70 30 39 10 02 00 06 16

2022 2023 24T1 2472 2473 feb-24 mar-24 abr-24 may-24 jun-24 jul-24 ago-24

Indicador sintético de actividad 34 14 1,6 1,5 1,8 1.5 1,6 1,4 15

Ventas de grandes empresas 58 15 09 06 0,6 1,4 0,6 0,3 09 1,0
Produccion industrial 22 1.2 04 01 0,9 -1.9 0,0 0,1 02 -04
Cifra de negocios industrial 212 -09 06 03 -0,1 0,2 1,0 -0,5 0,5

Cifra de negocios de servicios 188 24 17 34 4.4 -04 3,0 3.9 3,3
Creacion de sociedades 21 9.1 20 58 7.9 -11,6 36,3 -7.3 -6,7 17,0
Crédito nuevo a hogares 6,7 -6,0 93 17,2 17.8 -1,8 36,7 10,2 86 249
Crédito nuevo a empresas 19,9 -7.3 3,1 11,2 1.4 -1,6 19,0 34 1,6 16,5
Entrada de turistas 129,8 18,9 17,7 10,8 159 210 8,3 15 121 73
Pernoctaciones hoteleras 854 8.2 126 48 10,3 19,1 -3,2 11,0 54 2.2
Consumo eléctrico peninsular -38 -19 1,5 13 1,2 23 2,0 08 0,9 -14 39

Indicadores de consumo (% variacion interanual)

2022 2023 22T3 22T4 23T1 23T2 23T3 23T4 24T1 2472

Consumo privado 47 18 53 21 25 17 05 24 26 23

Consumo publico -02 38 06 16 18 44 47 42 34 23

Ventas de grandes empresas y PYME: consumo 97 41 97 45 57 42 33 35 44 25
2022 2023 mar.-24 abr-24 may.-24 jun.-24 jul.-24 ago.-24

Indicador sintético de consumo privado 14 09 1.4 1,8 1,9 21 1,6 1,8

Disponibilidades de bienes de consumo 65 -1,8 01 -06 0,5 -1,0 0,3 -1,0

Matriculacion de turismos -54 16,7 31 8,5 -4,7 231 34 2,2 3.4 6,5

indice de comercio minorista 22 25 1.1 04 0.9 03 03 04 1.0

Ventas de grandes empresas consumo 65 20 29 28 2,6 3,7 3.3 1,6 1,7

Exportacion de bienes de consumo 31 6,2 68 38 -18,9 14,6 3.1 -4,9

Importaciones de bienes de consumo 20 -27 15 21 -6,1 16,9 -3,1 -5,8

Indicadores de inversion (% variacién interanual)

2022 2023 22T3 22T4 23T1 23T2 23T3 23T4 24T1 24T2

Formacion bruta de capital fijo total 24 08 40 -04 -02 13 00 21 1,8 1.2

Formacion bruta de capital fijo equipo y cultivos 12 13 41 24 40 15 16 22 15 15

Formacion bruta de capital fijo construccion 26 23 37 12 31 35 11 16 34 12

Formacion bruta de capital fijo propiedad intelectual 38 -03 46 -19 -28 -08 04 30 27 08

Ventas de grandes empresas y PYME: construccion 50 23 58 04 22 47 16 08 27 43

Ventas de grandes empresas y PYME: bienes de equipo 87 14 1M1 M7 177 135 67 83 -02 27
2022 | 2023 abr-24 may.-24 jun-24 jul.-24

Indicador sintético de inversion en equipo 84 49 27 1.8 -1,6 -0,8 -3,0

Indicador sintético de inversion en construccion 39 04 16 14 1,3 1,2 1,6

Disponibilidades de bienes de equipo 6,0 06 -09 -05 3,0 -1,7 2,7

Visados de obra nueva 32 -59 1,8 21,9 8,8

Compraventa de viviendas 14,8 -10,1 -56 -3.3 24,0 21,5 -6,1

Ventas de grandes empresas construccion 84 6,3 49 101 11,1 10,0 9.1 13.5

Hipotecas de viviendas 11,0 17,9 -83 -05 28,0 -18,2 -5,5

Ventas de grandes empresas equipo 73 153 =32 -0,8 -2,0 -2,8 24 34

Importacion de equipo 13,0 35 -6,8 -1,8 11,8 41 11,2

Produccién de la construccién -7 32 30 09 0,5 0,3 2,0

Consumo aparente de cemento 08 -27 -96 1.2 6,3 -2,0 -7,2

27-sep-2024
11-nov-2024

18-sep-2024
9-oct-2024
4-oct-2024
20-sep-2024
20-sep-2024
10-oct-2024
2-oct-2024
2-0ct-2024
2-oct-2024
23-3ep-2024
1-0ct-2024

Proxima

27-sep-2024
27-sep-2024
11-nov-2024

Proxima

18-sep-2024
20-sep-2024

1-0ct-2024
26-sep-2024

9-0ct-2024
20-sep-2024
20-sep-2024

27-sep-2024
27-sep-2024
27-sep-2024
27-sep-2024
11-nov-2024
11-nov-2024

18-sep-2024
18-sep-2024
20-sep-2024
30-sep-2024
26-sep-2024

9-oct-2024
27-sep-2024

9-oct-2024
20-sep-2024
18-sep-2024
20-sep-2024
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Indicadores de opinion (saldos de respuesta)

2021 | 2022 | 2023 22T1  22T2 22T3 22T4 23T1 23T2 23T3 23T4 24T1 24T2 | 2413

Confianza empresarial 120,8 126,8 132,7 127,0 1219 131,0 127,2 1290 132,56 1359 133,2 134,0 136,0 138,0 16-oct-2024
2021 | 2022 2023 abr-24 | may-24 jun-24 jul-24 ago.-24
Sentimiento econémico 105,2 101,3 100,6 1024 102,8 104,4 1014 1025 10441 105,4 27-sep-2024
Confianza del consumidor 83,7 ©76 778 799 856 84,5 838 884 894 4-0ct-2024
PMI servicios de Espaiia 550 525 5386 543 56,6 56,2 56,9 56,8 539 54,6 3-oct-2024
PMI manufacturas de Espafia 57,0 51,0 480 50,7 52,8 52,2 540 523 51,0 50,5 1-oct-2024
PMI compuesto de Esparia 553 51,8 525 536 56,0 55,7 56,6 558 534 53,5 3-oct-2024

Indicadores de demanda externa (% variacion interanual)

2022 2023 22T3 22T4 23T1 23T2 23T3 23T4 24T1 2412

Importaciones de grandes empresas y PYME societarias 69 -37 73 04 05 -34 67 42 37 -04 11-nov-2024
Exportaciones de grandes empresas y PYME societarias 10,9 -04 90 61 49 05 -24 44 22 10 11-nov-2024
Pagos de balanza de pagos por importacion de servicios 2668 9,6 301 154 141 50 68 132 114 23-sep-2024
Ingresos de balanza de pagos por exportacion de servicios 56,9 16,0 546 239 266 131 134 147 157 23-sep-2024
Pagos de balanza de pagos por importacion de bienes 325 -72 372 165 30 -87 -138 -83 67 23-sep-2024
Ingresos de balanza de pagos por exportacion de bienes 238 -15 259 206 145 -33 -92 -68 -85 23-sep-2024
Exportaciones de mercancias a precios corrientes 229 -14 90 45 -19.2 15,8 23 -3.0 20-sep-2024
Importaciones de mercancias a precios corrientes 334 72 71 21 -14.4 14,6 0,0 -7,3 20-sep-2024
Exportaciones de mercancias a precios constantes 39 -51 -84 21 -19.4 13,1 0,7 -5,9 20-sep-2024
Importaciones de mercancias a precios constantes 74 54 53 03 -12.1 11,0 -1,4 -7.9 20-sep-2024

Saldos y deuda (% PIB)

Saldo por cuenta corriente 0,6 2,6 0,5 0,4 0,6 16 20 25 2,6 2,6 23-sep-2024
Balanza de bienes -44 2.2 -38 46 44 -36 -30 -25 -22 -23 23-sep-2024
Balanza de turismo 36 41 29 35 36 37 38 39 41 4.2 23-sep-2024
Balanza de servicios no turisticos 20 23 16 19 20 22 23 23 23 23 23-sep-2024
Balanza de rentas 06 -15 03 -04 -06 07 10 -13 15 15 23-sep-2024
Saldo de cuenta de capital 09 11 09 09 09 10 10 1,0 11 1,0 23-sep-2024
Capacidad de financiacion de la economia 1,5 3,7 14 1,3 15 2,6 3,0 35 3,7 36 23-sep-2024
Capacidad de financiacion del sector publico 47 -36 26 20 47 02 -24 -19 36 -04 30-sep-2024
Deuda privada 1234 1116 1304 1271 1234 1193 1170 13,8 1116 1101 9-oct-2024
Deuda publica 11,6 1077 1145 114,00 M6 1112 111,2 1098 107,7 109,0 30-sep-2024

Mercado laboral (% variacién interanual)

grupo 2020 2021 2022 2023 22T2 22T3 22T4 23T1 23T2 23T3 23T4 24T1 2412

Empleo
Horas trabajadas -0 72 39 19 34 33 25 25 05 22 26 14 21 27-sep-2024
Ocupados 29 33 36 3.1 45 32 18 22 32 34 36 30 20 25-0ct-2024
Ocupados privados -39 32 41 34 53 37 19 23 34 39 39 33 21 25-0ct-2024
Ocupados publicos 23 38 13 186 07 08 11 13 21 08 23 16 15 25-0ct-2024
Asalariados 34 34 43 34 53 35 27 27 34 39 37 34 25 25-0ct-2024
No asalariados 05 26 02 13 04 13 -28 -04 18 03 35 07 -05 25-0ct-2024
No ocupados
Parados 87 -15 -114 486 -165 -127 -21 -09 62 -43 -72 -65 -19 25-0ct-2024
Activos 43 25 14 21 13 09 13 17 20 24 22 17 16 25-0ct-2024
Salarios y costes laborales
Coste laboral por trabajador 21 58 42 54 39 44 43 57 57 52 52 39 17-sep-2024
Coste laboral por hora 45 00 28 53 24 28 37 43 55 58 55 45 40 10-dic-2024
22 2023 mar-24 abr.-24 may.-24 jul-24 ago.-24
Afiliacion a la Seguridad Social (bruto) 39 27 26 24 26 24 24 25 2.4 2.3 2-oct-2024
Afiliacion a la Seguridad Social (cvec) 39 27 27 24 2,6 23 24 2,5 2,3 2,3 2-oct-2024
Paro registrado (bruto) -16,9 -6,6 49 -46 -4.7 -4.4 -4.8 48 -48 -4.8 2-oct-2024
Paro registrado (cvec) -16,8 -6,6 49 -48 42 -5,0 -4.8 45 -49 47 2-oct-2024
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Mercado laboral (ratios)

2020 2021 2022 2023 22T2 22T3 22T4 23T1 23T2 23T3 23T4 24T1 24T2

Actividad
Tasa de actividad 16-64 734 749 753 758 754 756 751 752 758 764 759 756 760 25-0ct-2024
Tasa de actividad 16-64 (hombres) 782 792 797 799 79,7 803 795 791 80,0 806 798 79,7 799 25-oct-2024
Tasa de actividad 16-64 (mujeres) 68,7 70,6 70,8 71,7 71,0 708 70,8 713 716 721 720 716 721 25-0ct-2024
Tasa de actividad >16 574 584 585 589 586 588 584 584 589 593 588 586 589 25-0ct-2024
Tasa de actividad >16 (hombres) 62,9 63,7 639 639 64,0 644 637 634 641 646 63,8 63,7 639 25-0ct-2024
Tasa de actividad >16 (mujeres) 52,2 533 534 540 535 534 534 538 539 543 542 538 542 25-0ct-2024
Ocupacion
Tasa de ocupacion 48,5 49,7 50,9 51,7 51,2 513 50,8 506 52,0 522 519 514 523 25-0ct-2024
Tasa de ocupacion (hombres) 542 553 566 57,1 56,8 574 564 56,0 57,5 579 571 56,7 575 25-0ct-2024
Tasa de ocupacion (mujeres) 431 444 455 465 458 455 455 456 46,8 46,9 46,9 464 473 25-0ct-2024
Paro
Tasa de paro 155 14,9 13,0 122 12,7 12,7 13,0 134 1,7 119 M8 123 M3 25-0ct-2024
Tasa de paro (hombres) 139 132 11,4 107 11,2 108 114 117 103 103 104 110 10,1 25-0ct-2024
Tasa de paro (mujeres) 174 16,8 149 139 14,4 149 147 153 13,2 13,7 133 137 1286 25-0ct-2024
Precios (% variacién interanual)
2020 2021 2022 2023 22T2 22T3 22T4 23T1 23T2 23T3 23T4 24T1 24T2
Deflator del producto interior bruto 11 26 42 59 43 39 45 63 64 61 50 32 32 27-sep-2024
Deflactor consumo privado 0,1 23 66 42 75 77 52 47 40 35 47 39 39 27-sep-2024
indice de precios de vivienda 21 37 74 40 80 76 55 35 36 45 42 63 78 5-dic-2024
Valor tasado de vivienda -1.1 21 50 39 55 47 33 31 30 42 53 43 19-sep-2024
2022 2023 mar.-24 abr-24 may.-24 jun.-24 |jul-24 ago.-24 Proxima
IPC general 84 35 31 35 3,2 3,3 3,6 34 2,8 23 15-0ct-2024
IPC energia 279 -16,3 -18 64 1,6 5,0 8,0 6,1 2,7 -15 15-0ct-2024
IPC alimentos no elaborados 109 93 56 47 3.1 5,0 4.6 45 2,6 1,7 15-0ct-2024
IPC subyacente 52 6,0 35 30 33 29 3,0 3,0 2,8 27 15-0ct-2024
IPC alimentos elaborados 10,6 121 54 42 4,7 4.4 4,2 4,0 3.4 31 15-o0ct-2024
IPC bienes industriales no energéticos 42 42 12 06 0,9 0,7 0,7 0,5 0,7 05 15-0ct-2024
IPC servicios 33 43 38 36 3,9 3,4 3,7 37 34 35 15-0ct-2024
Internacional (% variacion respecto al periodo anterior)
2022 2023 22T3 22T4 23T1 23T2 23T3 23T4 24T1 24T2 2473
Producto interior bruto de la zona euro 34 10 05 -01 05 01 0,0 01 03 02 30-oct-2024
Producto interior bruto de ltalia 41 1,0 04 -01 04 -01 0,3 01 03 02 30-oct-2024
Producto interior bruto de Alemania 14 -01 o6 -05 01 -02 02 -04 02 -01 30-oct-2024
Producto interior bruto de Francia 26 11 05 0,1 00 0,7 01 04 03 02 30-oct-2024
Producto interior bruto de Estados Unidos 19 25 o7 06 06 05 12 08 04 07 30-oct-2024
Producto interior bruto de China 30 52 40 06 18 05 18 12 1,6 21-oct-2024
2022 2023 ll mar-24 abr-24 | may.-24 | jun-24 jul-24 | ago.-24
IPC de Estados Unidos 80 41 0,6 04 0,2 0,0 0,1 0,1 10-0ct-2024
IPC de zona euro 84 54 0,8 06 0,2 0,2 0,0 18-sep-2024
Financiero
2022 2023 jul.-24 ago.-24 sep.-24 5-sep.-24 6-sep.-24 9-sep.-24 10-sep.-24 11-sep.-24
Euribor a 1 mes 0,1 3,2 3,6 3,6 3,5
Euribor a 12 meses 1.1 3,9 3,5 32 3,0
Euribor a 3 meses 0,3 3,4 3,7 3,5 3,5
Rendimiento del bono aleman 1,2 2,4 2,5 22 22
Rendimiento del bono espafiol 2,2 3,5 3,3 31 3,1 3.1 3.1 3,0 3,0 3,0
Prima de riesgo bono espafiol 103,2 1039 79,1 839 80,9 80,5 75,5 82,6 823
Rendimiento del bono estadounidense 3,0 4.0 43 3,9 3,8 3,8 3,8 3,7 3,6
Tipo de cambio EUR-USD 1,1 11 11 1,1 1,1 11 1,1
Tipo de intervencion de la Fed 1,9 52 55 55 55 55 55 55 55 55
Tipo de intervencién del BCE 0,6 38 43 43 43 43 43 43 43 43
IBEX 35 8.262,2 9.352,3 11.023,1

Fuentes: Produccion y demanda: INE, MIyT, Agencia Tributaria, OCDE, Comision Europea, REE, ANFAC,
CIS, BdE y Markit. Sector exterior: Agencia Tributaria y BAE. Mercado laboral: INE, Seguridad Social y
SEPE. Precios y salarios: INE, Eurostat y MTMS. Sector publico: BAE, IGAE y Seguridad Social. Tipos de
interés y Cotizaciones: BAE, BCE, Financial Times, Bolsa de Madrid y Reserva Federal EE.UU. Economia
Internacional: Reuters, OCDE, Eurostat, DOL, BLS, INSEE y DESTATIS.
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