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|. Resumen ejecutivo

La inflacion se situd en el 1,8% interanual en octubre, confirmando el avance del INE
del pasado 30 de octubre. Esta tasa es tres décimas superior a la del mes anterior,
debido casi integramente a los precios energéticos, pudiendo atribuirse unas 2 décimas
a efecto base. La subyacente consolida la normalizacion de su comportamiento
intermensual y sitda su subida interanual en el 2,5%.

En el mismo periodo, el consumo de cemento consolida su flexién al alza, acumulando
en octubre un incremento del 14,8% respecto al afio anterior, en linea con la sefal de
otros indicadores de construccién como los visados de obra nueva y las viviendas
iniciadas.

Las ventas de grandes empresas prolongaron su tendencia al alza en septiembre, con
un aumento bruto intermensual similar al de otros meses de septiembre, el 1,2%
desestacionalizado (el doble que en agosto) y el 3,6% en interanual.

Esta semana han publicado revisiones de sus proyecciones el Panel de Funcas y la
Comision Europea, situando su previsiéon de crecimiento de la economia espafiola en el
3% para 2024 y el 2,3% para 2025 en ambos casos, situandose como las mas optimistas
junto con la de Funcas.
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Il. Indicadores de economia espafola
Ventas de grandes empresas

Las ventas reales de grandes empresas aumentaron un 17,3% intermensual en
septiembre, avance similar al de otros meses de septiembre. Con series deflactadas y
corregidas de variaciones estacionales y calendario, crecieron el 1,2% intermensual, el
doble que en agosto. En interanual, las ventas se incrementaron un 3,6%.

El alza de las ventas totales continué apoyandose en las ventas interiores, asi como en
el repunte de las exportaciones. Dentro de las interiores, las de bienes y servicios de
consumo mantienen el buen tono de los Ultimos meses, en tanto las de capital rebotaron,
frente a una tendencia mas débil en bienes y servicios intermedios.

Ventas de grandes empresas (volumen)
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Fuente: AEAT.

“ Cuadros de consumo, inversion y VGE por ramas
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La retribuciébn media en grandes empresas se mantuvo estable en términos cvec en
septiembre (0,0%), tras el rebote del 0,9% intermensual cvec en agosto. En términos
interanuales, el indice mostré un crecimiento del 3,8%, con subidas cercanas al 6% en
industria y construccion, frente a alzas mas cercanas al 3% en servicios.

Retribucién media en grandes empresas
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Consumo aparente de cemento

El consumo de cemento aumentd un +14,8% interanual en octubre de 2024. Por
componentes, las ventas interiores registraron un avance del +16,0% interanual,
seguidas de la produccién de cemento, que aumenté un +8,0%. Por su parte, las

exportaciones anotaron un avance del +16,2%, frente a las importaciones que cayeron
un -13,3%.

En términos intermensuales, el consumo de cemento aumentd en octubre, anotando

una tasa del +13,1%, frente al avance promedio en dicho mes del periodo 2015-2019
del +5,6%. del +5,6%.

Consumo aparente de cemento
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Fuente: elaboracion propia a partir de Ministerio de Industria y Turismo. “ Enlace a cuadro interactivo
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indice de precios al consumo

La inflacién se situ6 en el 1,8% interanual en octubre, tres décimas mas que el mes
anterior, confirmando el avance del INE. Los precios energéticos explican casi
integramente las tres décimas de subida, especialmente carburantes (en linea con el
encarecimiento del petréleo, a su vez presionado al alza por el conflicto en Oriente
Medio y las limitaciones de la OPEP) y gas (por la subida de la tarifa de Gltimo recurso),
de las que unas 2 décimas son efecto base por las caidas registradas el afio pasado y
el resto se explica por la subida de este afio.

IPC: contribuciones a la aceleracién interanual entre septiembre y octubre (pp)
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Fuente: INE. “ Enlace a cuadro interactivo.
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En términos de contribucién interanual a la inflacion general, desde principios del afio
pasado vienen destacando las partidas de restauracion, vestido y calzado y
mantenimiento de vehiculos a lo que mas recientemente se unen los aceites,
especialmente el de oliva. Entre los impulsos al alza destacan los seguros
(especialmente los seguros de automdévil) y las partidas con més contenido de azucar y
el café, en linea con las cotizaciones de estas materias primas en los mercados
internacionales (especialmente la del café, cerca de maximos, mientras el aztcar se ha
moderado en las Ultimas semanas).

Contribuciones a la variacién interanual del IPC general: partidas seleccionadas (pp)

A la baja Al alza
1,0
0,9
0,8
0,7
0,6
0,5
0,4
0,3
0,2
0,1
0,0
-0,1
-0,2
O OO OO dddNNOMMmIT I O OO 0O OO d d 4 NN OO M IS
TR AR A Sl S
& . U coh L T T
Aceites y grasas ——Seguros
— Restauracion y comedores Dulces
Mantenimiento y servicios de vehiculos Café. té v cacao
Vestido y calzado ey

Fuente: elaboracién propia a partir de INE. “ Enlace a cuadro interactivo.
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La subyacente muestra desde julio un comportamiento intermensual similar o mas
bajista de lo habitual. En octubre prolong6 esta ténica, con una mayoria de partidas
relevantes evolucionando conforme a la norma, si bien cabe destacar los fuertes
repuntes en lacteos y café. En interanual, la subyacente anoté una subida del 2,5%,
explicando 2,1 puntos de la inflacion general, de los que 1,5 puntos son servicios (la
restauracion explica sola 0,5 puntos).

IPC: contribuciones a la variacién interanual (puntos porcentuales)
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Intermensual Interanual
Variacién intermensual (%) C?pngl)b' Variacion interanual (%) Contribucién (p.p.)
2024 oct.-19 oct.-20 oct.-21 oct-22 oct.-23 oct.-24 oct.-24 | may.-24 jun.-24  jul.-24 ago.-24 sep.-24 oct.-24 dif. sep.-24 oct.-24 dif.
General 100,0% 1,0 0,5 1,8 0,3 0,3 0,6 0,62 3,6 3,4 2,8 2,3 15 1,8 0,3 1,5 18 0,3
Energia 9,4% 0,9 -1,9 6,3 -6,2 -2,2 0,7 0,07 8,0 6,1 2,7 -1,5 -6,5 -3,7 2,8 -0,61 -0,33 0,28
Carburantes y combustibles liquidos 4,9% -0,1 -0,9 4,5 3,0 -2,1 0,3 0,01 6,5 3,2 14 -8,3 -15,4 -13,3 2,1 -0,85
Electricidad 3,3% 4,0 -2,7 10,0 -22,5 -2,1 0,4 0,02 14,3 14,0 7,4 9,2 53 8,0 2,7 0,21 0,29 0,08
Gas 1,2% -0,6 -3,6 2,7 -6,4 -3,2 3,0 0,04 -4,9 -6,2 -6,4 -0,9 23 8,9 6,6 0,03 0,10 0,07
Alim. no elaborados 6,3% 3,4 3,4 2,7 4,0 2,6 3,0 0,19 4,6 4,5 2,6 1,7 0,8 1,3 0,5 0,07 0,08 0,01
Carne no elab. 2,3% 0,3 -0,1 0,7 1,1 0,5 0,6 0,01 2,5 2,0 2,3 2,1 2,2 2,4 0,2 0,05 0,06 0,00
Frutas frescas o refrigeradas 1,4% 15,3 13,9 9,5 10,0 9,5 7,8 0,10 12,1 14,4 2,2 0,7 -2,1 -3,7 -1,6 -0,02 -0,07
Pescado no elab. 1,2% -0,4 -0,4 0,3 0,5 0,4 1,0 0,01 4,4 3,0 1,7 1,3 3,1 3,7 0,6 0,04 0,05 0,01
Legumbres y hortalizas no elab. 1,2% -0,5 2,5 1,2 7,2 0,6 4,8 0,05 0,9 -0,1 4,8 2,1 -0,9 3,1 4,0 -0,01 0,04 0,05
Huevos 0,2% 0,5 0,3 0,4 1,9 -0,1 ALl 0,00 1,1 0,8 0,7 1,0 0,7 2,0 1,3 0,00 0,00 0,00
Subyacente 84,3% 0,8 0,6 1,0 1,0 0,4 04| 0,37 3,0 3,0 2,8 27 2,4 25 0,1 2,01 2,06 0,05
Alim. elaborados 16,7% 0,2 0,1 0,5 1,0 0,5 0,5 0,08 4,2 4,0 3,4 3,1 2,5 2,5 0,0 0,42 0,42 0,00
Pan y cereales 2,6% 0,4 0,0 0,8 0,7 0,2 0,5 0,01 0,6 0,4 0,7 0,6 0,6 0,9 0,3 0,01 0,02 0,01
Tabaco 2,2% 0,0 0,0 1,3 0,0 0,2 0,1 0,00 57 5,7 55 5,2 52 5,1 -0,1 0,11 0,11 0,00
Carne elab. 1,9% 0,3 0,1 0,1 0,7 0,2 0,1 0,00 2,6 2,0 1,7 1,6 1,9 1,9 0,0 0,03 0,03 0,00
Lacteos 1,8% 0,4 0,1 0,6 2,1 0,2 1,1] 0,02 0,0 0,0 -0,5 -0,3 -0,4 0,5 0,9 -0,01 0,01 0,02
Bebidas alcohdlicas 1,7% 0,2 -0,2 -0,2 0,4 -0,1 0,2 0,00 2,0 1,3 1,4 1,4 1,2 1,5 0,3 0,02 0,02 0,01
Agua, refrescos y zumos 1,2% -0,1 0,1 0,1 1,0 0,5 0,2 0,00 4,0 4,7 3,6 3,2 34 3,1 -0,3 0,04 0,04 0,00
Aceites y grasas 0,8% -0,1 0,4 0,6 0,7 5,0 0,5 0,00 45,5 39,7 28,8 19,4 79 3,2 -4,7 0,06 0,03 -0,04
Dulces 0,7% 0,5 -0,1 0,0 3,4 0,6 0,3 0,00 55 6,3 6,3 7,4 8,4 8,1 -0,3 0,06 0,06 0,00
Pescado elab. 0,7% 0,4 0,6 0,4 1,7 0,8 1,0 0,01 3,4 4,2 3,7 3,6 2,2 2,3 0,1 0,02 0,02 0,00
Vegetales elab. 1,1% -0,1 -0,4 0,1 0,7 0,5 0,5 0,00 2,9 2,6 2,5 2,1 2,3 2,2 -0,1 0,02 0,02 0,00
Café, té y cacao 0,6% 0,5 0,6 0,7 0,8 1,0 1,3 0,01 2,3 4,3 4,9 5,6 53 5,6 0,3 0,03 0,03 0,00
BINE 20,8% 3,0 2,8 29 2,4 1,5 1,7 0,34 0,7 0,5 0,7 0,5 0,4 0,5 0,1 0,07 0,11 0,03
Vestido y calzado 3,9% 11,2 11,1 11,1 85 8,6 8,5|IN0.300| 08 07 0,9 07 04 03 -01 0,01 0,01 0,00
Automoviles 3,3% 0,2 0,0 0,4 0,5 -0,3 0,3 0,01 1,7 1,2 2,1 1,3 1,4 2,0 0,6 0,04 0,06 0,02
Articulos de cuidado personal 1,9% 0,0 -0,2 0,3 1,1 0,0 0,7 0,01 1,1 1,3 0,8 0,7 0,2 0,9 0,7 0,00 0,02 0,01
Aparatos tecnolégicos y audiovisuales 1,1% -0,3 -0,7 0,2 -0,3 -0,3 -0,7 -0,01 -5,7 -5,4 -4,7 -6,0 -5,9 -6,3 -0,4 -0,06 -0,07 0,00
Bienes no duraderos para el hogar 1,0% 0,8 0,1 0,4 1,4 0,1 0,6 0,01 -0,2 -0,7 -0,5 -0,7 -0,5 0,0 0,5 -0,01 0,00 0,01
Productos farmacéuticos 0,8% 0,0 -0,5 0,0 -0,5 0,0 -0,7 -0,01 1,6 1,6 2,0 2,0 2,1 1,3 -0,8 0,02 0,01 -0,01
Electrodomésticos 0,7% 0,1 0,3 0,4 0,4 0,1 0,0 0,00 -2,0 -2,3 -1,8 -1,9 -2,1 -2,2 -0,1 -0,02 -0,02 0,00
Suministro de agua 0,6% 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,00 4,3 4,3 54 5,6 5,6 5,6 0,0 0,03 0,03 0,00
Efectos personales 0,6% 1,2 0,8 0,8 0,6 0,9 1,8 0,01 3,3 3,8 3,7 3,7 3,5 4,5 1,0 0,02 0,02 0,01
Articulos textiles para el hogar 0,3% 1,5 1,4 1,7 1,4 1,2 1,6 -2,0 -2,2 -2,0 -2,0 -1,9 -1,4 -0,4 0,00 0,00 0,00
Mantenimiento de la vivienda 0,3% 0,3 0,5 0,7 1,0 0,5 -0,1] 1,0 1,6 1,3 1,3 1,3 0,6 0,6 0,00 0,00 0,00
Servicios 46,9% -0,3 -0,5 0,0 0,1 -0,1 -0,1] -0,05 3,7 3,7 3,4 3,5 3,3 3,3 0,0 1,52 1,53 0,01
Restauracion y comedores 12,8% 0,1 0,1 0,3 0,6 0,5 03| 004 4,9 4,6 4,6 45 4,4 42 02 o5501058  -0,02
Mantenimiento y servicios de vehiculos 4,0% 0,1 0,1 0,2 0,4 0,2 0,1 0,00 3,8 3,7 3,6 3,4 3,4 3,3 -0,1 0,14 0,13 -0,01
Alquiler de vivienda 3,5% 0,1 0,0 0,0 0,2 0,2 0,2 0,01 2,2 2,2 2,2 2,2 2,3 2,3 0,0 0,08 0,08 0,00
Telefonia e internet 3,0% -0,1 -3,2 -0,7 -0,2 -1,1 -0,9 -0,03 1,0 1,0 0,9 0,9 0,9 1,2 0,3 0,03 0,04 0,01
Paquetes turisticos 1,7% -5,7 -4,0 -1,2 -4,3 -8,2 -3,5 -0,06 8,5 10,0 2,4 55 1,8 il 53 0,03 0,11 0,07
Servicios recreativos y deportivos 1,4% 0,2 -0,1 -0,1 0,9 1,1 1,2 0,02 4,3 4.4 4,4 4,3 2,7 2,8 0,1 0,04 0,04 0,01
Cuidados asistenciales 1,3% 0,2 0,0 0,2 0,2 0,2 0,0 0,00 4,8 4,7 4,5 4,5 4,6 4,4 -0,2] 0,06 0,06 0,00
Transporte terrestre y maritimo 1,2% 0,0 0,0 0,1 0,1 1,2 0,2 0,00 2,4 2,5 2,6 2,0 2,7 1,6 -1,1 0,03 0,02 -0,01
Seguros 1,2% 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,00 7,2 9,1 9,1 9,1 9,1 9,1 0,0 0,11 0,11 0,00
Servicios de alojamiento 1,1% -5,1 -5,2 -1,7 -3,9 -2,8 -5,0] 8,5 8,2 53 57 7.8 5,3 -2,5 0,11 0,07 -0,04
Transporte aéreo de pasajeros 0,4% -3,9 0,0 -0,7 -5,2 -6,5 -1,0 0,00 -4,6 -0,9 1,0 1,4 -3,9 1,7 5,6 0,00 0,01 0,01
Pro memoria:
Subyacente sin vestido ni calzado 80,3% -0,1 -0,2 0,2 0,4 0,0 0,1 0,08 3,1 3,1 2,8 2,8 2,5 2,6 0,1 2,01 2,05 0,04
BINE sin vestido ni calzado 16,8% 0,3 0,1 0,4 0,6 0,1 0,3 0,04 0,7 0,5 0,8 0,5 0,4 0,6 0,2 0,07 0,10 0,03




2,0

15

1

o)

0

w

0,0

IPC: variacion intermensual en meses de octubre (%)

IPC general

ANHOONHO0ONSH

VOO0 LLOLOOO
O00000000000

Alimentos elaborados

2,5
2,0
15
1,0
0,5
0,0
-0,5

Fuente: INE.

SEEONSOEON
CRRRIHiHiEHIIQIA

8,0
6,0
4,0
2,0
0,0
-2,0
-4,0
-6,0
-8,0

Energia Alimentos no elab. Subyacente
5,0 1,6
4,0 1,4
3,0 1,2
I 2,0 1,
TR 1
” 0,0 Py ulyy-y 0,6
-1,0 | 0,4
-2,0 0,2 |
-3,0 0,0
ASHOONHO0ONST ASHOONISTH NQ‘@OOON#&OOOON#
QRIS . AATATADATA DAY QR
(.;OOOOOOUOOOO [SISISISIS SIS IS SLS] (SIS XSRS ISRSAS SRS SLS]
OC00000000000O O00000000000 OO0O0000000000
Bienes ind. no energ. Servicios
3,5 0,8
3,0 0,6
2,5 0,4
2,0 0,2 I I
1,5 0,0 ul_ms =1
I|| I Il
1,0 -0,2
0,5 -0,4
0,0 -0,6
SSEONTERRNN SESBONTORON)

“Enlace a cuadro interactivo.



https://app.powerbi.com/view?r=eyJrIjoiM2E0Y2RiNTktYjc4NS00NjA1LTg3OWQtNjI2ZTkyYjljZTY3IiwidCI6ImZiODQ2NTIyLTExNjMtNDFhZi1iMWJhLTVkMDAxNWY2YTJkMSIsImMiOjl9
https://app.powerbi.com/view?r=eyJrIjoiM2E0Y2RiNTktYjc4NS00NjA1LTg3OWQtNjI2ZTkyYjljZTY3IiwidCI6ImZiODQ2NTIyLTExNjMtNDFhZi1iMWJhLTVkMDAxNWY2YTJkMSIsImMiOjl9

Ministerio de Economia, Comercio y Empresa
Secretaria de Estado de Economia y Apoyo a la Empresa
Direccion General de Anélisis Econémico

Previsiones del Panel Funcas

El Panel de Funcas revisa al alza la previsién de crecimiento de la economia espafiola
en 2024, hasta el 3%, la mas optimista junto con Funcas, y en dos décimas la de 2025,
hasta el 2,3%. La revision de 2024 viene justificada por un efecto arrastre por la revision
al alza del crecimiento del PIB en el primer trimestre y por el avance de contabilidad
nacional para el tercer trimestre. No obstante, se mantiene la desaceleracion prevista
para el cuarto trimestre, situandose el crecimiento intertrimestral en el 0,4% a pesar del
vigor mostrado por los indicadores coyunturales. Por su parte, la revision de 2025 se
concentra en la demanda interna y, especialmente, en el consumo publico y privado,
mientras que la externa se revisa ligeramente a la baja.

La composicion del escenario del Panel se distingue del resto de principales organismos
por una mayor contribucion del consumo en 2024, especialmente el publico, frente a
proyecciones de inversion y demanda externa relativamente modestas. Para 2025
existe un notable alineamiento entre los principales organismos, incluido el Panel, a
excepcién del Gobierno, que pone el acento en la inversion, pero espera poco de la
demanda externa.

Contribuciones al crecimiento del PIB (puntos porcentuales): organismos seleccionados

2024 2025
Consumo Consumo
privado privado
Demanda Consumo Demanda Consumo
externa publico externa publico
FBCF FBCF

——Gobierno Gobierno
Banco de Espafia Banco de Espafia
Panel Funcas Panel Funcas

En particular, en 2024, la demanda interna seguird siendo el principal motor de
crecimiento, impulsada por el dinamismo del consumo, principalmente del consumo
publico (que se revisa +2,1 puntos al alza respecto a la anterior prevision), mientras que
la inversioén se revisa a la baja en cinco décimas. De cara a 2025, se espera un repunte
de la inversiébn y que el consumo mantenga cierto ritmo de avance, pasando el
crecimiento a proceder por completo de la demanda interna. En cuanto a los precios, se
espera que el IPC cierre 2024 en el 2,8% de media anual; en 2025, el proceso
desinflacionista continuard y la inflacién volvera a situarse cerca del objetivo del BCE.
Finalmente, empeoran las previsiones de déficit publico para todo el horizonte de
prevision, pronosticandose un 3,1% en 2024 y hasta 2,6% en 2025.

13



Ministerio de Economia, Comercio y Empresa
Secretaria de Estado de Economia y Apoyo a la Empresa
Direccion General de Analisis Econémico

Comparativa de previsiones para el afio 2024

. Componente Gob BE Arref Funcas Panel BBVA COM FMI OCDE
PIB 27 28 29 3,0 3,0 29 3.0 29 28
Consumo privado 22 22 24 27 26 25 25 22
Consumo publico 1.8 1.8 31 38 40 3,9 3.4 3.8
Formacion bruta de capital fijo 33 24 22 22 21 27 20 21
Inversién en construccién 2.4 3,3 27 36 26

Inversidn en equipo 16 1,0 14 11 11

Exportaciones 42 356 34 33 3,3 35 34

Importaciones 28 1.4 22 1,9 21 23 22

Demanda nacional (contrib) 20 20 24 24 25 24 27 20
Demanda externa neta (contrib) 0,7 0,8 0,6 0,6 0,5 0,5 03 09

Tasa de paro 11,2 15 115 16 115 115 M5 116
Empleo (PETC) 21 20 22 1,9

Deflactor del PIB 31 3.0 29 32 31 31

Deflactor del consumo privado 35 30 28

IPC 29 29 28 28 28 28 3,0
Déficit publico =30 -3.3 -3,0 31 31 29 30

Deuda publica 1025 1054 1027 1023 1026 102,3

Saldo por cuenta corriente 2.8 3.4 42 34
Capacidad de financiacion 45 37 53 43

Comparativa de previsiones para el afio 2025

. Componente Gob BE Airef Funcas Panel BBVA COM FMI OCDE
PIB 24 22 23 21 23 24 23 21 22
Consumo privado 21 21 23 23 23 21 22 20
Cansumo publico 1,6 20 21 1,5 2.4 27 16 22
Formacion bruta de capital fijo 58 26 24 25 31 50 3.2 31
Inversion en construccion 26 35 30 45 29

Inversion en equipo 1.8 1,3 30 55 42

Exportaciones 24 27 34 27 29 47 29

Importaciones 36 25 35 29 32 6,1 2.8

Demanda nacional (contrib) 27 20 22 20 2,3 27 21 19
Demanda externa neta (contrib) -0,3 02 0,1 0,1 00 03 0.2 02

Tasa de paro 10,3 11,0 109 108 M1 108 10 M2
Empleo (PETC) 22 16 1.7 1,8

Deflactor del PIB 27 22 24 24 24 24

Deflactor del consumo privado 25 25 22

IPC 21 21 21 18 22 19 21
Déficit publico 25 =31 27 30 29 25 28

Deuda pablica 1014 1054 1011 1010 998 1013

Saldo por cuenta corriente 26 32 45 32

Capacidad de financiacion 50 36 56 41



Ministerio de Economia, Comercio y Empresa
Secretaria de Estado de Economia y Apoyo a la Empresa
Direccion General de Anélisis Econémico

[1l. Indicadores de economia internacional

indice de precios al consumo de Estados Unidos

En octubre, el IPC de Estados Unidos sube moderadamente un +0,2% intermensual
desestacionalizado, manteniendo asi la tendencia de los ultimos cuatro meses. La
inflacibn subyacente también registra el mismo dato que en septiembre (+0,3%),
impulsada principalmente por el sector de alojamientos, que subié un +0,4% (frente al
+0,2% del mes anterior). Por otro lado, los precios se moderan (+0,2%, frente al +0,4%
en septiembre) mientras que los precios de la energia se mantuvieron sin variacién, en
contraste con la caida del -1,9% en septiembre, fruto de una caida mucho mas limitada
de las gasolinas.

En términos interanuales, la inflaciébn se mantiene en tasas ligeramente inferiores al 3%
en los ultimos 4 meses, pero se sitda en octubre en el +2,6%, dos décimas por encima
del nivel de septiembre. Por componentes, la subyacente (+3,3%, tres décimas por
encima que el menor dato desde abril de 2021) explicé 2,6 puntos de la inflacién general.
La energia, que bajo un -4,9% interanual, explicé -0,3 puntos y los alimentos, que
crecieron un +2,1%, explicaron las tres décimas restantes.

indice de precios de consumo de Estados Unidos

% variacion interanual % variacién intermensual cvec
General General y General Subyacente
componentes
12 10 0,6 0,5
0,5
10 8 0,5 0.4
8 6 0,4 0,4
03 03
6 4 0,3
0,2 0,2
) * W =2 || Il
' | 0,1 I
0 -2 -0,1 0,0
§98933F 98933 F §999333 ¥ 89 3 3
§858258 8258%¢258 858258 8 § 8 g 8
Zona euro Energia
Estados Unidos Alimentos
= Subyacente
— General

Fuente: Eurostat y BLS. ' {Enlace a cuadro interactivo
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Previsiones de la Comision Europea

La Comision Europea revisa al alza la prevision de crecimiento de la economia espafiola
en 2024, hasta el 3%, alineandose asi con la de los organismos mas optimistas, y la de
2025, hasta el 2,3%. La revision de 2024 viene justificada por un efecto arrastre por la
revision al alza del crecimiento del PIB en el primer trimestre y por el avance de
contabilidad nacional para el tercer trimestre. No obstante, el organismo prevé una leve
desaceleracién del crecimiento para el cuarto trimestre, situandose el crecimiento
intertrimestral en el 0,6%. De cara a 2025, la demanda nacional se revisa al alza y se
mantiene como motor de crecimiento, con una recuperacion de la inversion, al igual que
la demanda externa, que también se revisa alza gracias a un mayor dinamismo de las
exportaciones.

Prevision de crecimiento trimestral de PIB en nov-24 de Comision Europea

Revisidn respecto a la anterior prevision de mayo de 2024

0.6 *

0,9 *

0.4 . *
2474 25T1 2572 25T3 25T4

m Actual prevision trimestral + Anterior prevision trimestral

La composicion del escenario de la Comision se distingue del resto de principales
organismos por una mayor contribucion del consumo en 2024, especialmente el publico,
frente a proyecciones de inversién y, en especial, de la demanda externa, siendo
relativamente mas modestas. Para 2025 existe un notable alineamiento entre los
principales organismos, incluida la Comision, a excepcion del Gobierno, que pone el
acento en la inversion, pero espera poco de la demanda externa.
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Contribuciones al crecimiento del PIB (puntos porcentuales): organismos seleccionados

2024 2025
Consumo Consumo
privado privado
Demanda Consum¢ Demanda Consumo
externa publico externa publico
FBCF FBCF
—— Gobierno —— Gobierno

Banco de Espafia Banco de Espafia
—— Comision Europea —— Comision Europea
Panel Funcas Panel Funcas

En particular, en 2024, la demanda interna seguira siendo el principal motor de
crecimiento, impulsada por el dinamismo del consumo, principalmente del consumo
publico (que se revisa +1,6 puntos al alza respecto a la anterior prevision). De cara a
2025, se espera un repunte de la inversién y que el consumo mantenga cierto ritmo de
avance, si bien se revisa también al alza la contribucion de la demanda externa, gracias
a un avance de las exportaciones superior al esperado en las anteriores previsiones. En
cuanto a los precios, se espera que el IPC cierre 2024 en el 2,8% de media anual; en
2025, el proceso desinflacionista continuara y la inflacion volvera a situarse cerca del
objetivo del BCE. Finalmente, se mantienen estables las previsiones de déficit publico
para todo el horizonte de prevision, pronosticandose un 3,0% en 2024 y un 2,8% en
2025.
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Comparativa de previsiones para el afio 2024

Componente Airef Funcas Panel BBVA|. COM FMI OCDE
Consumo privado 22 22 24 2.7 26 2,5 2,5 22
Consumo publico 18 1.8 31 3.8 4.0 39 34 3.8
Formacion bruta de capital fijo 3.3 24 22 22 21 27 20 21
Inversion en construccion 2.4 3.3 27 36 26
Inversién en equipo 16 1.0 1.4 11 11
Exportaciones 42 3.5 34 3.3 33 35 34
Importaciones 26 1.4 22 1.9 21 23 22
Demanda nacional (contrib) 20 20 24 24 25 24 27 20
Demanda externa neta (contrib) 07 0.8 0,6 0.6 0,5 0,5 03 059
Tasa de paro 11.2 115 115 M6 115 M5 M5 16
Empleo (PETC) 21 20 22 19
Deflactor del PIB 3.1 3.0 29 3.2 3.1 3.1
Deflactor del consumo privado 3.5 3.0 28
IPC 29 2.9 28 28 28 28 3.0
Deficit publico -3.0 -3.3 -3,0 =31 =31 29 =30
Deuda plblica 102,5 1054 1027 1023 102,6 1023
Saldo por cuenta corriente 2.8 34 42 3.4
Capacidad de financiacion 45 3.7 53 43

Comparativa de previsiones para el afio 2025

Componente BE Airef Funcas Panel BBVA COM

Consumo privado 2.1 2.1 2.3 23 23 21 22 20

Consuma plblice 16 2.0 2.1 15 24 27 16 272
Formacion bruta de capital fijo 5.8 26 2.4 25 31 50 32 31
Inversién en construccion 2.6 3.5 3.0 45 2,9
Inversion en equipo 1.8 1.3 3,0 5,5 4,2
Exportaciones 2.4 2,7 3.4 2,7 29 47 2,9
Importaciones 3.6 25 3,9 29 3.2 6,1 2,8
Demanda nacional (contrib) 2.7 2.0 2,2 20 23 27 21 19
Demanda externa neta (contrib) -0.3 0.2 0,1 0,1 00 03 0,2 0.2
Tasa de paro 10,3 11,0 109 108 11,1 108 110 112
Empleo (PETC) 2,2 15 17 1.8

Deflactor del PIB 2.7 22 2.4 2.4 2.4 2.4
Deflactor del consumeo privado 2,5 25 22

IPC 2.1 2.1 21 18 22 19 2.1
Déficit plblico 25 31 27 30 29 25 -28

Deuda pablica 1014 1024 101,17 1010 99,8 101,23

Saldo por cuenta corriente 26 32 45 32
Capacidad de financiacion 2.0 3.6 5,6 41

Por su parte, la Comisién Europea mantiene estables las previsiones de crecimiento de
la zona euro para 2024 en el 0,8%, y revisa una décima a la baja las de 2025, hasta el
1,3%. La Comision Europea mantiene estable la prevision de 2024 en el 0,8%, con
revisiones a la baja para Alemania, cuyo PIB pasa a contraerse (-0,1%, revisado dos
décimas a la baja), e Italia (0,7%, dos décimas a la baja), que se compensan con las
revisiones al alza de Espafia y Francia (1,1%, cuatro décimas al alza).
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De cara a 2025, el crecimiento de la zona euro se aceleraria hasta el 1,3%, una décima
menos que en la anterior prevision, impulsado por la recuperacion de Alemania, aunque
menos intensa de lo anteriormente esperado (0,7%, revisado tres décimas a la baja), e
Italia (1%, revisado una décima a la baja), mientras que el Francia registra una
desaceleracion (0,8%, revisado cinco décimas a la baja); asi, Espafia seria la economia
que mas crece en todo el horizonte de prevision.

Finalmente, las previsiones de inflacion se revisan una décima a la baja para 2024, hasta
el 2,4%, y se mantienen estables para 2025, en el 2,1%).

Previsiones para la zona euro

% var. anual por paises (promedio de las Zona euro, % var. anual (en paréntesis pp
Ultimas previsiones disponibles) respecto a prevision anterior)
7,0
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4,0
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3,0 ——————l BCE O0l-oct 08  (-01) 13 | (-0,1)
2,0 - COM 15-nov | 0,8 @ (+0,0) | 1,3 (-0,1)
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V. Materias primas y tipos de interés

Materias primas

El petréleo Brent se mantiene por debajo de los 75 ddlares desde mediados de octubre,
en un contexto de debilidad en los ultimos meses. El precio del petréleo venia
manteniéndose desde 2023 en un rango de 75-95 dolares, presionado al alza por el
conflicto en Oriente Medio y las limitaciones de produccion de la OPEP, y a la baja por
la debilidad de la recuperacion de las principales economias desarrolladas. En los
meses mas recientes parece dominar la debilidad en la cotizacion del petréleo,
presionado a la baja por las expectativas de una menor demanda mundial, a lo que se
unen previsiones de incremento de la produccién en paises no pertenecientes a la
OPEP (en la dltima semana se situ6 en torno a los 73 doélares).

Precio del petréleo
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Fuente: ICE.

Los precios mayoristas del gas en Europa muestran desde finales de febrero una
tendencia alcista, y alcanzan los 43 €/ MWH en la ultima semana. Esta tendencia se
enmarca en un contexto de creciente demanda europea de gas natural licuado, con
mayores costes de transporte y transformacion y en competencia con los mercados
asiaticos, a consecuencia de las tensiones geopoliticas y las sanciones a Rusia. Mas
recientemente, a estos factores se han unido la posibilidad de un corte de suministro por
parte de Rusia a Europa y las perspectivas de un incremento de los aranceles al gas
licuado en EE.UU. El Mibgas mantiene una evolucién muy similar al TTF desde finales
de 2023.
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Precio del gas

Precio en euros/MWh
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Fuente: MIBGAS y NYMEX.

El PVPC registra una senda creciente desde principios de abril y se se sitia en el
entorno de los 160 €/ MWh en la dltima semana, un 11% mas que la semana pasada,
debido principalmente al menor recurso a la generacion renovable, tanto solar como
eolica.

Precio de la eletricidad

Precio en euros/MWh
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Fuente: ESIOS.
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En cuanto a otras materias primas, el oro, que venia registrando maximos histéricos
hasta principios de noviembre, corrige a la baja en las Ultimas semanas ante la
incertidumbre generada en los mercados tras las elecciones en EE.UU.. En cuanto a los
metales industriales, tras el repunte observado desde mediados de agosto tienden a
estabilizarse e incluso moderarse desde principios de octubre, posiblemente afectados
por la debilidad de las perspectivas econdmicas en EE.UU, Europa y China. Por su
parte, el componente ganadero, después de alcanzar maximos histoéricos impulsado por
el aumento de precios en EE. UU. debido a la sequia, se mantiene en niveles elevados,
mientras que el componente agrario se mantiene sin cambios en las Gltimas semanas
tras repuntar en septiembre debido a la sequia en América del Sur, destacando la fuerte
subida del café y del azlcar.

Precios de materias primas (100=15-feb-2022)
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Fuente: Elaboracion propia y otras fuentes.
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Tipos de interés

El rendimiento del bono espafiol a 10 afios se sitla en el 3,1%, habiéndose mantenido
sin cambios en la Ultima semana. Se encuentra asi, 71 puntos basicos por encima del
bono aleméan, un diferencial (prima de riesgo) que ha aumentado 1 pb en la Ultima

semana.
Tipos de interés de bonos publicos a 10 afios y primas de riesgo
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Fuente: Banco de Espafia. ‘Enlace a cuadro interactivo

EI €STR (tipo de interés del mercado monetario a 1 dia de la zona euro) se situa en las
tltimas semanas alrededor del 3,2% igual que en la semana actual del 14 de noviembre.
El tipo de intervencién del Banco Central Europeo se sitda en 3,25% y el euribor a 12

meses deciende -7 puntos basicos en la Ultima semana y se sitia en el 2,5%, nivel
similar de finales de 2022.

Tipos de interés de corto plazo

5 5

4 4

3 3

2 2

1 1

0 0

-1 _1NNmmmmmm<r<r<r<r<r
88888 E Y3y d9dddIIIIATad
5 & £ g € £ g & £ 5§ 5 3¢8F253LE8F3S
o & 2 o & =2 o ¢ = o » € o E g n € o E E )

Euribor a 12 meses
Facilidades permanentes de depdsito
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Fuente: Banco de Espafia. ‘Enlace a cuadro interactivo
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Indicador

Comercio exterior de mercancias

Deuda publica mensual (segun PDE)

Transmision de derechos de propiedad
Financiacion privada

Pasajeros aéreos internacionales

indice de precios de consumo de la zona euro
indice de produccion de la construccion de la zona euro
Produccion de vehiculos

Indicadores sintéticos

Competitividad

Confianza del consumidor en la zona euro (avance)
indice de cifra de negocios de servicios

indice de cifra de negocios de industria
Matriculacion de vehiculos de la zona euro

Valor tasado de la vivienda

Crédito dudoso

Coyuntura Turistica Hotelera

CNTR de Alemania (22 estimacion)

PMI compuesto de zona euro (avance)

PMI compuesto de Estados Unidos (avance)

V. Calendario de publicaciones en la proxima semana

Fecha Periodo

18-nov.
18-nov.
18-nov.
18-nov.
18-nov.
19-nov.
20-nov.
20-nov.
20-nov.
21-nov.
21-nov.
21-nov.
21-nov.
21-nov.
21-nov.
22-nov.
22-nov.
22-nov.
22-nov.

22-nov.

sep.-24
sep.-24
sep.-24
sep.-24
oct.-24
oct.-24
sep.-24
oct.-24
sep.-24
oct.-24
nov.-24
sep.-24
sep.-24
oct.-24
2473
sep.-24
oct.-24
2473
nov.-24

nov.-24
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VI. Cuadro resumen

Indicadores de actividad (% variacion interanual)

2022 2023 22T2 2273 22T4 23T1 2372 23T3 23T4 24T1 2472 2473

Producto interior bruto 62 27 73 61 46 39 24 22 23 26 32 34

entas de grandes empresas y PYME societarias 72 12 97 68 29 39 10 02 00 05 14 31
2022 | 2023 abr-24 may-24 | jun-24 jul-24 ago.24 Ssep.-24 |oct.-24

Indicador sintético de actividad 100 38 32 27 X .

Ventas de grandes empresas 58 15 09 09 27 07 07 12 14 3.1 36

Produccién industrial 20 -14 05 00 01 0.1 0.1 01 03 -0.1 06

Cifra de negocios industrial 212 09 08 01 0.8 -08 02 08 11

Cifra de negocios de servicios 188 2.4 17 33 3.0 37 31 3.0 2.8

Creacion de sociedades 21 a1 20 58 137 36,3 -7.3 67 17.0 3.9 19.3

Credito nuevo a hogares 67 6,0 93 172 16,0 36,7 102 88 249 4.3 154

Crédito nuevo a empresas 19,9 -36 125 199 132 287 121 196 262 3.0 6.7

Entrada de turistas 1298 183 177 108 78 83 1m5 121 7.3 73 9.1

Pemoctaciones hoteleras 854 82 126 48 25 -3.2 11,0 5.4 2.2 26 28

Consumo eléctrico peninsular 38 19 19 13 17 20 08 09 11 3.7 28 2.0

Indicadores de consumo (% variacion interanual)

2022 2023 22T3 22T4 23T1 23T2 23T3 23T4 24T1 24T2 24T3

Consumo privado 48 18 47 16 1.7 1.0 14 30 23 26 28

Consume publico 06 52 00 24 34 60 64 50 51 40 47

Ventas de grandes empresas y PYME: consumo 88 41 38 36 57 41 32 35 44 23 37
2022 2023 jun-24 jul-24 ago-24 sep-24 oct-24

Indicader sintético de consumo privado 13 14 1.7 21 18 21 0.0 1.6

Disponibilidades de bienes de consumo 65 -18 00 -04 04 08 -30 24

Matriculacion de turismos 5.4 167 31 85 17 3.4 22 3.4 6.3 6.3 7.2

Indice de comercio minorista 22 25 11 05 26 04 0.6 1,3 24 41

Ventas de grandes empresas consumo 65 20 29 28 34 3,3 16 1.7 41 43

Exportacion de bienes de consumo 31 62 £8 36 3,1 -4.9 28 -0.9

Impaortaciones de bienes de consuma 20 27 1.5 24 -3,1 -3.6 06 4.7

Indicadores de inversion (% variacién interanual)

2022 2023 22T3 | 22T4 23T1 23T2 2373 23T4 24T1 2472 2473

Formacién bruta de capital fijo total 33 21 47 02 18 17 03 47 19 23 18
Formacion bruta de capital fijo equipo y cultivos 24 13 43 15 12 05 07 64 07 28 12
Formacion bruta de capital fijo construccion 22 30 34 13 48 32 00 39 18 26 32
Formacién bruta de capital fijo propiedad intelectual 77 10 89 23 14 10 04 41 42 06 -09
Ventas de grandes empresas y PYME: construccion 50 23 58 04 22 47 16 08 19 19 38
entas de grandes empresas y PYME: bienes de equipo 86 114 "o 1e 177 135 67 84 -02 26 37
2022 2023 jun-24 | jul-24

Indicador sintético de inversion en equipo 89 52 1.5 1.0 -23 43 0.9

Indicador sintético de inversion en construccion 37 06 19 15 17 21 30

Dispenibilidades de bienes de equipo 60 06 1.0 07 -29 42 1.0

Visados de obra nueva -32 59 1.8 118 57 281 46

Compraventa de viviendas 148 102 56 33 61 194 08

Ventas de grandes empresas construccion -84 63 39 68 T2 5.3 8.8 6.9 59
Hipotecas de viviendas 11.0 17,9 53 -05 =55 235 8.8

Vfentas de grandes empresas equipo 7.3 154 32 07 13 25 -34 -0.9 86
Importacion de equipo 130 35 68 -18 -11.2 3.4 121

Produccion de la construccion -T2 32 29 07 1.2 16 06

Consumo aparente de cemento -0.8 -28 497 -1z 44 -5.9 96 =37 57 14.8

23-dic-2024
10-feb-2025

20-nov-2024
12-dic-2024
5-dic-2024
21-nov-2024
21-nov-2024
13-dic-2024
A-dic-2024
A-dic-2024
3-dic-2024
22-nov-2024
2-dic-2024

Pr

23-dic-2024
23-dic-2024
10-feb-2025

20-nov-2024
18-nov-2024
2-dic-2024
29-nov-2024
12-dic-2024
18-nov-2024
18-nov-2024

a

P ma

23-dic-2024
23-dic-2024
23-dic-2024
23-dic-2024
10-feb-2025
10-feb-2025

20-nov-2024
20-nov-2024
18-nov-2024
28-nov-2024
18-nov-2024

12-dic-2024
28-nov-2024

12-dic-2024
18-nov-2024
20-nov-2024

20-dic-2024
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Indicadores de opinion (saldos de respuesta)

2021 2022 2023 22T1 22T2 22T3 22T4 23T1 23T2 2373 23T4 24T1 24T2 | 2473

Confianza empresarial 120,6 1268 132,7 127,0 1219 121,0 127,2 1290 1325 1359 133,2 134,0 136.0 138,0 -

2021 2022 2023 24T1 | 2 jun-24 jul-24 ago.-24 sep.-24 oct-24
Sentimiento econémico 1053 1013 1007 1024 1027 1055 1024 1041 1053 1072 1024 28-nov-2024
Confianza del consumidor 837 676 778 799 856 871 834 894 848 27-nov-2024
PMI servicios de Espafia 550 525 536 543 566 552 568 539 546 570 549 4-dic-2024
PMI manufacturas de Espafia 57,0 510 480 507 528 515 523 510 505 530 545 2-dic-2024
PMI compuesto de Espafia 553 518 525 536 560 544 55,8 534 535 96,3 55,2 A-dic-2024

Indicadores de demanda externa (% variacién interanual)

2022 2023 22T3 | 22T4 | 23T1 23T2 23T3 |23T4 24T1 24T2 24T3

Importaciones de grandes empresas y PYME societarias 69 37 73 04 05 -34 B£7 42 37 -02 34 10-feb-2025
Exportaciones de grandes empresas y PYME societarias 10,9 -0,4 89 61 49 05 24 43 25 -10 33 10-feb-2025
Pagos de balanza de pagos por importacién de servicios 287 48 284 206 89 02 23 88 153 197 23-dic-2024
Ingresos de balanza de pagos por exportacion de servicios 58,0 16,2 556 244 267 128 135 156 145 146 23-dic-2024
Pagos de balanza de pagos por importacion de bienes 325 59 36’8 169 42 74 123 73 B7 05 23-dic-2024
Ingresos de balanza de pagos por exportacion de bienes 225 03 241 201 158 20 75 B0 -7,7 30 23-dic-2024

2022 2023 24T1 24T2 2473 may-24 jun-24 jul-24 ago.-24

Exportaciones de mercancias a precios corrientes 229 14 90 45 23 -3.0 93 25 18-nov-2024
Importaciones de mercancias a precios corrientes 334 T2 7121 0,0 73 32 3.2 18-nov-2024
Exportaciones de mercancias a precios constantes 39 51 -84 21 07 -5,9 54 -0.3 18-nov-2024
Importaciones de mercancias a precios constantes 74 54 -5,3 03 -1.4 79 2,0 3,3 18-nov-2024

Saldos y deuda (% PIB)

% PIB 2023 2024 22T2 22T3 22T4 | 23T1 23T2 23T3 23T4 24T1 24712

Saldo por cuenta corriente 27 04 02 04 14 19 25 27 27 29 23-dic-2024
Balanza de bienes -2,3 37 45 44 386 30 25 23 23 -21 23-dic-2024
Balanza de turismo 39 29 35 35 38 37 38 39 41 42 23-dic-2024
Balanza de servicios no turisticos 23 14 16 18 20 21 23 23 23 22 23-dic-2024
Balanza de rentas -1.3 02 03 05 06 -08 -11 13 13 -13 23-dic-2024
Saldo de cuenta de capital 11 09 0,9 0,9 1,0 1,0 1,0 1,1 1,0 10 23-dic-2024
Capacidad de financiacion de la economia 37 13 11 13 24 29 34 37 37 40 23-dic-2024
Capacidad de financiacion del sector publico -3,5 26 -20 -46 -02 -24 -18 35 -04 -22 23-dic-2024
Deuda privada 12,0 132,8 129,1 1246 1204 117,7 1144 1120 1110 1104 9-ene-2025
Deuda publica 105,1 113,0 1122 109,5 109,0 1088 1074 1051 1063 1053 13-dic-2024

Mercado laboral (% variacién interanual)

grupo 2020 | 2021 2022 | 2023 2272 22T3 | 22T4 2371|2312 2373 23T4 | 24T1 2472 2473

Empleo
Horas trabajadas -0 72 48 20 40 40 32 24 09 22 28 10 23 09 23-dic-2024
Ocupados 2% 33 3868 31 45 32 18 22 32 34 36 30 20 18 -
Qcupados privados -39 32 41 34 53 37 19 23 34 3% 39 33 21 20 -
Ocupados plblicos 23 38 13 186 o7 08 11 13 21 08 23 16 15 07 -
Asalariados -34 34 43 34 53 35 27 27 34 39 37 34 25 23 -
Mo asalariados 05 26 02 13 o4 13 -268 04 18 03 35 07 -05 12 -
No ocupados
Parados 87 -15 114 -48 -165 127 21 09 B2 43 72 65 -19 49 -
Activos 13 25 14 21 13 0% 13 17 20 24 22 17 16 10 -
Salarios y costes laborales
Coste laboral por trabajador 21 58 42 54 39 44 43 57 57 52 52 39 38 17-dic-2024
Coste laboral por hora 45 00 28 53 24 28 37 43 55 58 55 45 40 10-dic-2024
2022 | 2023 Proxima
Afiliacion a la Seguridad Social (bruto) 39 27 26 24 23 24 25 24 23 23 25 3-dic-2024
Afiliacidn a la Seguridad Social (cvec) 39 27 27 24 23 24 25 23 23 23 25 3-dic-2024
Paro registrado (bruto) -16,9 66 -49 46 -30 -4, -48 48 -4.8 =54 -57 3-dic-2024
Paro registrado (cvec) -168 66 -49 -48 -50 -48 -45 49 -4.7 -54 -58 3-dic-2024
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Mercado laboral (ratios)

2 22T3 22T4 23T1 23T2 23T3 23T4 24T1 2472

Actividad

Tasa de actividad 16-64 734 749 753 798 754 756 751 752 708 T4 759 T7H6 760 763 -
Tasa de actividad 16-64 (hombres) 78,2 792 797 799 797 803 795 791 800 806 798 79T 799 805 -
Tasa de actividad 16-64 (mujeres) 687 706 708 T17 70 708 708 V13 T16 T21 720 T16 721 720 -
Tasa de actividad =16 574 584 585 589 586 588 584 584 589 593 588 586 589 590 -
Tasa de actividad =16 (hombres) 629 637 639 639 640 644 637 634 641 646 638 637 639 643 -
Tasa de actividad =16 (mujeres) 522 533 534 540 535 534 534 538 539 543 542 538 542 541 -
Ocupacion
Tasa de ocupacion 485 487 509 517 512 513 508 506 520 522 519 514 523 524 -
Tasa de ocupacion (hombres) 542 553 566 571 568 574 564 550 575 579 571 567 575 578 -
Tasa de ocupacion (mujeres) 431 444 455 465 458 455 455 456 468 469 469 464 473 473 -
Paro
Tasa de paro 155 149 130 122 127 127 130 134 117 1195 118 123 113 112 -
Tasa de paro (hombres) 139 132 114 107 12 108 114 117 103 103 104 110 101 10,0 -
Tasa de paro (mujeres) 174 168 149 139 144 149 147 153 132 137 133 137 126 125 -

Precios (% variacién interanual)

2020 | 2021 2022 | 2023 2272 22T3 22T4 23T1 23T2 2313 23T4 24T1 2412 24T3

Deflator del producto interior bruto 11 25 47 62 48 46 55 71 68 62 49 32 32 32 23-dic-2024
Deflactor consumo privado 01 22 65 54 67 77 69 63 61 44 47 52 46 38 23-dic-2024
indice de precios de vivienda 21 37 74 40 80 76 55 35 36 45 42 63 78 S-dic-2024
Valor tasado de vivienda 1121 50 39 55 47 33 31 30 42 53 43 57 21-nov-2024

2022 2023 24T1 2472 2473 may.-24 jun. jul-24 ago-24 sep.-24 oct-24 Proxima

IPC general 84 35 31 356 22 13-dic-2024
IPC energia 27,9 -163 18 64 18 13-dic-2024
IPC alimentos no elaborados 108 83 56 47 17 13-dic-2024
IPC subyacente 52 6,0 35 30 286 13-dic-2024
IPC alimentos elaborados 106 121 54 42 30 13-dic-2024
IPC bienes industriales no energéticos 42 42 12 06 05 13-dic-2024
IPC senvicios 33 43 38 36 34 13-dic-2024

Internacional (% variacion respecto al periodo anterior)

2022 12023 |l 2273 | 22T4 23T1 2372 23T3 23TA 24T1 24T2 24T3

Producto interior bruto de la zona euro 36 10 o6 01 05 01 00 01 03 02 04 G-dic-2024
Producto interior bruto de Italia 4.8 0.8 05 -02 03 -02 02 00 03 02 0.0 6-dic-2024
Producto interior bruto de Alemania 14 -01 o 05 01 02 02 04 02 03 02 G-dic-2024
Producto interior bruto de Francia 26 1.1 05 01 0.1 07 0.1 05 0.2 02 0.4 6-dic-2024
Producto interior bruto de Estados Unidos 25 29 07 o0& 07 06 11 08 04 07 07 27-nov-2024
Producto interior bruto de China 30 52 40 08 18 07 15 13 15 05 09 -
2022 2023 may-24 jun-24 jul.-24 ago-24 sep-24 oct-24 Proxima
IPC de Estados Unidos 80 41 02 0,0 0,1 0.1 0,2 0,1 11-dic-2024
IPC de zona euro 84 54 02 0,2 0,0 0.1 0,1 0,3 19-nov-2024
Financiero

Euribora 1 mes 0.1 3.2 3.4 3.2 3.1 31 31 3.1 31 31
Euribor a 12 meses 1.1 3.9 29 2.7 26 26 25 25 25 25
Euribor a 3 meses 0.3 3.4 34 3.2 3.0 3.0 3.0 3.0 3.0 3.0
Rendimiento del bono aleman 1.2 24 22 22 24 24 23 24

Rendimiento del beno espafiol 2.2 3.5 3.0 3.0 3.1 3.2 3.2 31 31

Prima de riesgo bono espafiol 1032 1039 79.7 71,9 725 736 78,6 747

Rendimiento del bono estadounidense 3.0 40 38 41 4.4 4.4 4.4 45

Tipo de cambio EUR-USD 1.1 11 11 11 11 1.1 11 1.1 11 1.1
Tipo de intervencion de la Fed 1.9 52 5.3 5.0 49 50 4.8 48 4.8 438
Tipo de intervencion del BCE 08 3.8 4.0 36 3.4 34 3.4 3.4 3.4 34
IBEX 35 §.2606 9.3499 11.559.9 11.783,3 11.6068 115701 1.5516 115973 11.3826 11.377A1

Fuentes: Produccion y demanda: INE, MIyT, Agencia Tributaria, OCDE, Comisidn Europea, REE, ANFAC,
CIS, BdE y Markit. Sector exterior: Agencia Tributaria y BAE. Mercado laboral: INE, Seguridad Social y
SEPE. Precios y salarios: INE, Eurostat y MTMS. Sector publico: BdE, IGAE y Seguridad Social. Tipos de
interés y Cotizaciones: BdE, BCE, Financial Times, Bolsa de Madrid y Reserva Federal EE.UU. Economia
Internacional: Reuters, OCDE, Eurostat, DOL, BLS, INSEE y DESTATIS.
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