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Resumen ejecutivo

La inflacion espafiola descendié en mayo hasta el 3,2% interanual, practicamente la mitad que la de la
zona euro (6,1%), y en Estados Unidos cay6 al 4%. En el mismo periodo, la llegada de pasajeros aéreos
internacionales a Espafia super6é en mayo los 8,8 millones de personas, en linea con los maximos de
2019. En abril, las compraventas de viviendas cayeron y el saldo comercial de mercancias revirti6 la

mejora de marzo.

Economia espafiola

Como adelanté el INE hace dos semanas, la
inflacién se redujo nueve décimas en mayo hasta
el 3,2% interanual. Esta moderacion se debid
tanto a la caida del precio de los carburantes
como a la inflacion subyacente que se redujo
cinco décimas hasta el 6,1%, afectada por
efectos bases asociados a la intensa subida de
los alimentos elaborados y los bienes industriales
no energéticos un afio antes.

Por otro lado, la llegada de pasajeros aéreos se
sitio en mayo en un nivel similar al registrado en
el mismo mes de 2019, superando los 8,8
millones de personas.

En abril, la compraventa de viviendas se
mantiene en niveles elevados, aunque
profundiza su caida respecto a los niveles
registrados un afio antes. Por su parte, el déficit
comercial de mercancias revirtié en abril la fuerte
mejora anotada en marzo. En suma moévil de 12
meses, el déficit continud reduciéndose hasta un
-4,2% del PIB.

En el primer trimestre, el coste laboral por
trabajador acelero el ritmo de crecimiento y la
deuda publica se redujo ligeramente, hasta el
113% del PIB.

Economia internacional

Respecto a los indicadores internacionales, esta
semana destaca el IPC de la zona euro, que
retrocedi6 nueve décimas hasta un 6,1%
interanual en mayo. La inflacion subyacente
también cay0, en cuatro décimas hasta un 6,9%,
influidas en ambos casos por efectos base. En
Estados Unidos la inflacibn mantuvo en mayo la
tendencia decreciente iniciada en julio y se situé
en el 4% interanual, el menor nivel desde abril de
2021, y la subyacente se redujo dos décimas
hasta el 5,3% interanual.

Respecto a otros indicadores cuantitativos, la
produccién industrial de la zona euro aumentoé en
abril, retomando las tasas positivas de los dos
primeros meses del afo, tras la caida registrada
en marzo.

En Estados Unidos, las peticiones de desempleo
semanales se mantuvieron en la segunda
semana de junio en 262.000, maximo desde
octubre de 2021.

Por dltimo, el Banco Central Europeo reviso
ligeramente a la baja su prevision de crecimiento
de la zona euro en 2023 y 2024 hasta un +0,9%
y +1,5% respectivamente, y revisd al alza su
prevision de inflacion hasta 5,4% y 3,0%,
subrayando la persistencia de la inflacién
subyacente. Asimismo, el organismo subid los
tipos de intervencion en 0,25 puntos.
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Indicadores de economia espafiola

Primer trimestre de 2023

El coste laboral por trabajador registré en el
primer trimestre de 2023 wuna Vvariacion
intertrimestral del 2,4% con datos corregidos de
estacionalidad y calendario, 1,3 puntos mas que
el trimestre anterior (1,1%), debido tanto a los
costes no salariales que aumentaron un 5,1%,
4,8 puntos mas que el trimestre anterior (0,3%),
como a los costes salariales que aumentaron un
1,6 %, dos décimas mas que en el cuarto
trimestre (1,4%).

En términos sin desestacionalizar, el coste
laboral total cay6 un -3,3% y la mayoria de
secciones mostré una reduccion de los costes
laborales destacando sin embargo el fuerte
crecimiento intermensual de suministro de
energia respecto al promedio del primer trimestre
del periodo 2015-2019, mientras que la mayor
caida frente a la media se observé en industrias
extractivas.

En comparacién con un afo antes, el coste
laboral por trabajador intensificé su subida 1,5
puntos porcentuales, hasta el 5,8% interanual
corregido de calendario, lo que se explica
principalmente por el mayor crecimiento en
términos interanuales de los costes no salariales
y, especialmente de las cotizaciones obligatorias.
La partida con un crecimiento mas destacable
fue industrias extractivas, mientras la menor tasa
se anoté en financiero.

Gréfico 1. Coste laboral por trabajador
(% variacion interanual)
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Fuente: INE.

La deuda del total de administraciones
publicas alcanzé los 1.535 miles de millones de
euros y se situé en el 113% del PIB en el primer
trimestre de 2023, dos décimas por debajo del
cierre de 2022. En términos interanuales, el
crecimiento de la deuda publica se acelera dos
décimas, hasta el 5,6%.

Gréfico 2. Deuda publica
(%PIB nominal acumulado 4 trimestres)
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Fuente: Banco de Espafia.
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Abril de 2023

Las exportaciones de mercancias a precios
corrientes se contrajeron en abiril, corrigiendo a
la baja el elevado dato de marzo y anotando un -
6,3% interanual (+17,7% un mes antes), en parte
influido por un efecto base ligado al elevado dato
de abril de 2022. Las importaciones registran un
ritmo incluso menor, contrayéndose un -10,6%
(+3,6% en marzo). En términos intermensuales,
las exportaciones se contrajeron un -24,6%, una
tasa sensiblemente inferior a la habitual (-7,5%
como promedio del mismo mes en 2015-2019), y
las importaciones, un -13,7%, también peor al -
5,2% historico. Estas tasas son afectadas por los
elevados datos del mes anterior.

Por partidas, la caida interanual de las
exportaciones se explica fundamentalmente por
medicamentos y productos farmacéuticos,
manufacturas de metal y productos energéticos,
sobresaliendo carburantes y electricidad. El
sector del automévil, sin embargo, sigue
contribuyendo positivamente, aunque
experimenta una desaceleracion (+14,4%
interanual, tras el +48,6% registrado un mes
antes). En cuanto a las importaciones, la
contraccién interanual se explica
fundamentalmente por el gas y el petréleo crudo,
apreciandose un efecto base ligado a los
elevados precios energeéticos como
consecuencia de la guerra de Ucrania, asi como
las manufacturas de metal, mientras que los
automa@viles también contribuyen positivamente
(registrando un crecimiento interanual de
+61,1%, tras el +69,7% de marzo).

Grafico 3. Comercio exterior de mercancias
(% variacion interanual, precios corrientes)
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Fuente: AEAT y elaboracién propia.

El déficit comercial se situ6 en abril en -4.375
millones de euros, reduciéndose respecto al afio
anterior (-6.394 millones) aunque sigue siendo
superior al promedio para el mismo periodo de
2015-2019 (-1.749).

Este empeoramiento se debid principalmente al
componente energético (-3.626 millones, frente
al déficit habitual de -2.098 millones para un mes
de abril) y también al no energético (-749
millones, frente al superavit habitual de 349
millones).

En suma moévil de los Ultimos doce meses,
continla disminuyendo por sexto mes
consecutivo hasta alcanzar un -4,2% del PIB
(-4,4% un mes antes), con un déficit energético
del -3,8% y un déficit no energético del -0,4%.
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Gréfico 4. Saldo comercial de mercancias
(nivel en % del PIB, suma movil de 12 meses)
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La compraventa de viviendas alcanzé en abril
las 43.311 operaciones, la segunda més elevada
para un mes de abril desde 2008 y por encima
del promedio en dicho mes del periodo 2015-
2019 (35.699). En tasa interanual, descendieron
el -8,1%, 2,4 puntos mas que en marzo (-5,7%),
como consecuencia de la intensificacion del ritmo
de caida de la vivienda usada (-9% interanual
frente al -5,3% en marzo) en contraste con la
vivienda nueva que se redujo el -4,2%, 3,3
puntos menos que en el mes previo (-7,5%).

Una mayoria de regiones mostraron un tono
contractivo en abril, en particular, de las cuatro
regiones con mayor peso en el total de
transacciones, Valencia, Andalucia, Catalufia y
Madrid, que acumulan la mitad de las
operaciones del total nacional, solo la primera
crecio (+6%), mientras que el resto retrocedieron
el -9,9%; -13,1% y 11,8%, respectivamente.

Gréfico 5. Compraventa de viviendas
(miles, meses de abiril)
60
50
4
3

2

1

o o o o o

W OO 1 AN MO OM~NO0MOO A NMm

Qe A g ddqgqggqg

8565555555858 5858 358 5

@ @ @ @ © @ © © @ ©C © © © © @© ©
Fuente: INE. Version interactiva.

Mayo de 2023

El IPC general registr6 en mayo de 2023 una
variacion intermensual del 0%, frente a un
crecimiento medio de +0,4% en meses de mayo
del periodo 2015-2019, debido principalmente a
la caida de los precios energéticos y, en menor
medida, al menor crecimiento respecto a lo que
es habitual en meses de mayo de los bienes
industriales no energéticos y los alimentos no
elaborados, que han compensado las presiones
inflacionistas que todavia se observan en los
servicios y en los alimentos elaborados.
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Gréfico 6. Variacion interanual del IPC
(% variacion y contribuciones)
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Los productos energéticos cayeron un -3%
intermensual, debido principalmente a las
bajadas de los carburantes y combustibles
liquidos y, con menor relevancia, de la
electricidad y el gas. Asimismo, los alimentos no
elaborados subieron un 0,6% intermensual (1%
en promedio en meses de mayo de 2015-2019),
destacando las bajadas de los precios de las
legumbres y hortalizas frescas y el pescado
fresco o refrigerado.

La subyacente, por su parte, subié un 0,2%, en
linea con los meses de mayo de 2015-2019,
debido a que se han compensado las presiones

alcistas de servicios y alimentos elaborados con
la moderacion de los bienes industriales no
energeéticos.

Los alimentos elaborados, bebidas y tabaco
crecieron un 0,2%, frente a un 0,1% en el mismo
mes de 2015-2019, destacando la carne seca,
salada o ahumada que alcanzé el mayor
incremento en un mes de mayo de la serie
historica, tras el de 2022.

Los servicios crecieron un 0,1%, frente a una
tasa media en el mismo periodo de 2015-2019
del 0%, contribuyendo principalmente paquetes
turisticos y restauracion y comedores con la tasa
mas alta de la serie historica tras la de 2022,
compensados en parte por la evolucion de
servicios de alojamiento y servicios de telefonia
y fax.

Los bienes industriales no energéticos subieron
un 0,5%, frente a una media histérica de 0,8%,
destacando la moderacion en las tasas de
inflacién de vestido y calzado.

En términos interanuales, la inflaciéon general se
redujo nueve décimas respecto al mes anterior,
hasta el 3,2% (coincidiendo con al avance del
INE el pasado 29 de mayo). Esta evolucién se
debe a la caida del precio de los productos
energéticos a lo que se uni6 el efecto base
asociado a la intensa subida de los alimentos
elaborados y los bienes industriales no
energeéticos un afo antes.

Los productos energéticos (-19,6% interanual)
contribuyeron negativamente a la inflacion
general en -2,4 puntos, frente a -1,9 el mes
anterior. El gas cay6 un -8,5% en mayo (-7,4%
en abril) con una contribuciéon negativa de -0,1
puntos. Los carburantes y combustibles liquidos
cayeron un -12,2% en mayo (-3,6% en abril) con
una contribucién negativa de -0,9 puntos. La
electricidad cayo un -34,9% en mayo (-36,2% en
abril) con una contribucion negativa de -1,4
puntos.

Los alimentos no elaborados (+8,9%)
contribuyeron 0,7 puntos a la inflaciéon general, al
igual que el mes anterior, destacando las
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legumbres y hortalizas frescas (+15,8%), la carne
de porcino (+16,1%) y la carne de vacuno
(+9,1%).

La subyacente creci6 un 6,1% interanual,
reduciéndose 5 décimas respecto al mes
anterior, y explica 4,9 puntos de la inflacién
general, reduciéndose su contribucion en cuatro
décimas respecto al mes anterior. Por
componentes, los alimentos elaborados
(+12,9%) explicaron 2,2 puntos, dos décimas
menos que un mes antes, destacando la carne
seca, salada o ahumada (+11,2%), la leche
(+23,6%) y otros productos de panaderia
(+17,2%).

Los bienes industriales no energéticos (+4,2%)
explicaron 0,9 puntos de la inflacidn,
reduciéndose una décima respecto a abiril,
destacando automoviles (+8%), articulos no
duraderos para el hogar (+13%) y articulos de
uso personal (+7,7%).

Los servicios (4,2%) contribuyeron a la inflacion
general en 1,8 puntos, al igual que en el mes
anterior, sobresaliendo restauracion y
comedores (+7% interanual), mantenimiento y
reparacion de vehiculos (+6,9%) y paquetes
turisticos (+22,4%).

La llegada de pasajeros aéreos a Espafa
procedentes de aeropuertos internacionales se
situ6 en mayo en 8,8 millones de personas,
niveles similares a los del mismo mes de 2019.
Por principales paises de origen, destaca el buen
comportamiento de Alemania, que mejora 4
puntos, aungque se sitla en niveles equivalentes
al 92% de los del mismo mes de 2019. En sentido
contrario, Reino Unido empeora 2 puntos
respecto a abril y se sitlla en niveles equivalentes
al 92% del mes de mayo de 2019. Por otra parte,
Italia y Francia se mantienen estables respecto al
mes anterior, superando en un 16% y 6%
respectivamente, de los niveles alcanzados en el
mismo mes de 2019.

Gréfico 7. Pasajeros internacionales en vuelos
con destino a Espafia
(millones)
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Fuente: Turespafa. Los porcentajes muestran el nivel del
ultimo afio en comparacion con el del mismo mes de 2019 y
2020.

El consumo de cemento aumentd en mayo un
0,7% interanual, tras el descenso del mes
anterior (-11,6%), influido parcialmente por el
desfavorable resultado de un afio antes. En
términos intermensuales, crecio un 14,1%, por
encima del avance promedio del 12,4% en dicho
mes del periodo 2015-2019.

Por componentes, las ventas interiores de
cemento se incrementaron un 3,6% interanual
mientras que la produccion de cemento se redujo
un -6,2% y las importaciones un -46%.
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Grafico 8. Consumo de cemento
(% variacion interanual)
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Indicadores de economia internacional

Abril de 2023

La produccién industrial de la zona euro
aumento el 0,2% interanual en abril, una vez
corregida de efecto calendario, retomando las
tasas positivas de los dos primeros meses del
afo, tras la reduccion de marzo (-1,4%). Por
componentes, se mantuvieron las tasas
negativas en los bienes intermedios, la energia 'y
los bienes de consumo duradero, mientras que
las manufacturas y los bienes de capital
repuntaron respecto al mes previo y los bienes
de consumo no duradero se desaceleraron. La
fabricacibn de vehiculos de motor continud
anotando un nivel elevado de crecimiento, el
16,3% (26,3% en marzo), encadenando doce
meses de avance, mientras que la fabricacion de
productos informaticos, electrénicos y opticos se
situd en terreno positivo tras la notable caida del
mes anterior (16% frente a -39% en marzo). Los
productos farmacéuticos moderaron su ritmo de
crecimiento hasta el 4,1% (19,1% en el mes
precedente), registrando una tasa positiva por
octavo mes consecutivo.

Gréafico 9. Produccién industrial de la zona euro
(% variacion interanual, ccal)

10
8
6
4
2
0
-2
-4
Tl A A A TN NANNNNNANANANANNOMOOOM
QAN NNA QNN QAN
SoQgz2LuoE SRS 0a23200RgE
= o c © S5 -= o c
RBCce°FLERE2TRE0ocSFLE®
Fuente: Eurostat. \/ersion interactiva.

Mayo de 2023

El IPC de la zona euro se mantuvo estable en
mayo en términos intermensuales, frente a un
incremento del 0,3% en meses de mayo del
periodo 2015-2019 y del 0,8% en 2022.

Gréfico 10. IPC general zona euro
(% interanual del total y contribuciones)
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Esta evolucién es resultado del comportamiento
de los productos energéticos, que caen -2,2%
intermensual y, en menor medida, de los
alimentos no elaborados, que permanecen
estables respecto a abril, contrastando con el
incremento promedio observado en meses de
mayo de 2015-2019 (+0,8%).

Por su parte, la subyacente mantiene su presién
al alza ya que aumento un +0,3% intermensual,
una décima por encima de lo observado en el
mismo periodo de 2015-2019 (0,2%), debido
principalmente a los alimentos elaborados
(+0,5%, frente 0,1% en mayo de 2015-2019) y a
los bienes industriales no energéticos (0,2%,
frente a un crecimiento nulo en el mismo periodo
de 2015-2019). Por el contrario, los servicios se
sitlan ligeramente por debajo de lo habitual en
meses de mayo de 2015-2019 (+0,2% frente a
0,3% en 2015-2019).
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En términos interanuales, la inflacidon se situé en
mayo en el 6,1%, nueve décimas menos que el
mes anterior, debido tanto a la caida de los
precios de la energia como a la moderacion de la
inflacién en los alimentos sin elaboracion y en la
subyacente, en este Ultimo caso, afectada
todavia por efectos base asociados a las
elevadas subidas de precios observadas un afo
antes, especialmente en alimentos elaborados y
bienes industriales no energéticos.

Por componentes, la subyacente (+6,9%
interanual) continda perdiendo importancia a
causa de los efectos base ya mencionados y
explica 5,7 puntos de la inflacién general. Los
alimentos no elaborados (+9,6%) explican 0,5
puntos (al igual que el mes anterior) mientras que
la energia (+-1,8%) contribuye negativamente
(-0,1 puntos) en mayo, frente a los +0,4 puntos
de abril.

La inflacion general armonizada de Espafia se
situb en el 2,9%, situandose el diferencial
favorable frente a la zona euro en -3,2 puntos,
igual que en abril. Por su parte, el diferencial de
inflacion subyacente se mantiene también en
-1,1 puntos.

Gréfico 11. IPC general armonizado
(% variacion anual y diferencial)
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Fuente: Eurostat. \/ersion interactiva.

—

2 La inflacién subyacente en EE. UU. se define como
el indice general menos los bienes y servicios
energéticos y la alimentacion.

El IPC de Estados Unidos se incrementé en
mayo un 0,1% intermensual desestacionalizado,
frente a un 0,4% en abril.

Por componentes, esta desaceleracion se
explica por la bajada de los precios de la energia,
gue cayeron un -3,6% intermensual (frente a la
subida del 0,6% en abril), debido principalmente
a la caida de los precios de los combustibles vy,
en menor medida, de la electricidad, mientras
gue el gas también cay0, pero menos que el mes
pasado.

Los alimentos crecieron en mayo un 0,2%, dos
décimas mas que en abril y la inflacion
subyacente?, mantuvo la misma tasa de
crecimiento intermensual que los dos meses
anteriores, 0,4%. En este Ultimo caso destacan
las subidas de algunos servicios como el
alojamiento y transporte.

Gréfico 12. IPC de Estados Unidos
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Fuente: U.S. Bureau of labour statistics. Version
interactiva.

En términos interanuales, la inflacién mantuvo en
mayo la tendencia decreciente iniciada en julio y
se situd en el 4 %, nueve décimas menos que en
abril, y el menor nivel desde abril de 2021.
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Por componentes, la subyacente (+5,3%) explico
4,2 puntos de la inflacion general, una décima
menos que en abril, la energia (-11,7%
interanual), -1 punto, (-0,4 puntos el mes
anterior), y los alimentos (+6,7%) nueve décimas,
una décima menos que en abril.

Las peticiones iniciales de subsidio de
desempleo de Estados Unidos de la segunda
semana de junio se mantuvieron en el mismo
nivel gue la semana previa, registrando un total
de 262.000, tras el notable crecimiento de la
semana anterior, que anoté un maximo desde
octubre de 2021.

Grafico 13. Peticiones iniciales de subsidios de
desempleo de EE.UU.
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Fuente: DOL.

Previsiones de organismos

El Banco Central Europeo reviso ligeramente a
la baja su previsién de crecimiento de la zona
euro de 2023 y 2024, hasta un +0,9% y un
+1,5% respectivamente (0,1 puntos menos en
ambos afos), seguido de un crecimiento de
+1,6% en 2025. Esta ligera correccion se debe
fundamentalmente al endurecimiento de las
condiciones financieras, que seria parcialmente
compensado por la recuperacion de la renta
disponible de los hogares y por la menor
incertidumbre. Tras la recesion técnica registrada
en el primer trimestre, la zona euro volveria a
crecer gracias a la continua moderacién de los
precios energéticos, al fortalecimiento de la
demanda externa y a la desaparicion de los
cuellos de botella. Ademas, unos mercados de
trabajo robustos, con tasas de desempleo en
minimos  histéricos, ayudarian a una
recuperacion gradual de la renta disponible de
los hogares.

En cuanto a los precios, el BCE enfatiza la
persistencia del fenémeno inflacionario, a pesar
de la caida de los precios energéticos y la
desaparicion de restricciones de oferta. Asi,
revisa una décima al alza su prevision de
inflacion general en todo el horizonte de prevision
(5,4% en 2023, 3,0% en 2024y 2,2% en 2025) y
sostiene que la subyacente se mantendra
elevada y por encima de la general hasta
principios de 2024. Asimismo, sefiala que los
costes laborales unitarios podrian ser la principal
fuente de presion inflacionista, debido a la
compensacion de la pérdida de poder adquisitivo
de los afos precedentes y a los mercados de
trabajo tensionados.

La fecha de corte para la elaboracion de las
previsiones es el 23 de mayo y respecto a su
anterior estimaciéon de marzo, los supuestos
técnicos incluyen wunos tipos de interés
ligeramente méas elevados, unos precios
energéticos mas bajos, especialmente, del gas,
la electricidad y el petroleo, y una apreciacion del
euro.
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En cuanto a riesgos a la baja, se destaca la
guerra de Ucrania y un potencial crecimiento de
las tensiones geopoliticas que afecten también al
comercio global. El crecimiento podria también
ralentizarse si los efectos del endurecimiento de
la politica monetaria se revelan més fuertes de lo
esperado. En cualquier caso, se destaca también
la fortaleza del mercado de trabajo, que reduce
la incertidumbre en torno a la evolucion del gasto.

Teniendo en cuenta las actuales previsiones, y
con el objetivo de asegurar que la inflacién vuelve
a medio plazo al objetivo del 2%, el Consejo de
Gobierno del BCE decidio, el 15 de junio,
incrementar los tipos de intervencion en 0,25
puntos porcentuales. De este modo, el tipo de las
operaciones principales de financiacion, y de las
facilidades marginales de crédito y de dep6ésito
van a situarse en el 4%, 4,25% y 3,5%,
respectivamente, a partir del 21 de junio.
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Anexo. Cuadro resumen de indicadores.

& Ministerio g2 Asuntos Econdmices y Transformacion Digital
Lﬁ Secretaria de Estado de Economia yApoyo a la Empresa
S  Diremién General d2 Andlisis Macroeconamico

variacioén interanual en % e indicadores de confianza en saldo, salvo indicacion contraria

Produccién y demanda

Var.intertrimestral 2020
PIB volumen encadenado -11,3

- Demanda nacional, contribucién 9,1

- Demanda externa, contribucion -2,2
indice de confianza empresarial -19,6
Mensual 2020
indice de produccién industrial -9,6
Consumo eléctrico peninsular -4,8
Produccion de vehiculos automéviles -19,7
Sociedades mercantiles -15,7
Cifra de Negocios en la Industria -12,1
Cifra de Negocios en Servicios -15,8
indice de comercio minorista -6,9
Ventas en grandes empresas -8,9
Matriculaciéon de automéviles -32,3
Confianza consumidor CIS 60
Sentimiento Econdmico (00-22=100) 89,9
PMI compuesto 41,5
PMI manufacturas 47,5
PMI servicios 40,3
I. compuesto adelantado CLI 95
Pernoctaciones hoteleras -73,1
Entrada de turistas -77,3
Gasto turistas internacionales -78,5
Pasajeros aéreos internacionales -78,2
Compraventas de viviendas -16,9
Consumo aparente de cemento -8,8
Crédito dudoso -11,8
Crédito nuevo 0,1

2021
55
5,2
0,3

13,2

2021
7,3

2022
55
3,1
2,4
4,9

2022
2,9
-3,8
52
-2,1
215
20,3
0,9
5,9
-5,4
67,6
101,3
51,8
51
52,5
99,1
85,7
129,8
149,7
136,2
14,7
-0,6
-10,2
16,5

2271
04
-1
06
2,5

dic-22
1,3
-7,7
18,9
-1,6
15,8
13,9
51
3,3
-14,1
68
98,9
49,9
46,4
51,6
98,8
25,6
40
48,1
47,7
-10,2
-6,9
-17,9
-12,3

22T2
2,5
1,5

1

-4

ene-23
-0,5
-4,6
8,1
15,6
9,6
11,8
6,1
2,3
51,1
73
101,7
51,6
48,4
52,7
98,9
46,4
65,8
71,7
77,9
6,6
3,6
-18,1
6

2273
0,4
1,2

-0,9
7,5

feb-23
-0,5
-1,2
19,7
9,9
8,4
7,6
3,7
2,1
19,2
71,6
99,8
55,7
50,7
56,7
99,1
23,6
35,9
41,1
41
-6,6
-6,6
-18,4
-15,9

22T4
0,4
-0,7
11
-2,9

mar-23
57
-2,5
30,8
8,9
10
10,2
10

8
66,1
67,4
99,9
58,2
51,3
59,4
99,2
171
30,1
31,1
30
-5,7
22,5
-18
71

23T1
0,5
-0,8
1,3
1,4

abr-23
-1,7
-5,7
3,2
1,7
6,5
0,9
8,2
73
103,5
56,3
49
57,9
99,2
11,5
18,5
22,7
16,9
-8,1
-11,5

-15,6

23T2

81,5
100,5
55,2
48,4
56,7
99,2

13,9

0,7

ult.dato
23T1
23T1
23T1
23T2

ult.dato
abr.23
may.23
abr.23
abr.23
mar.23
mar.23
abr.23
abr.23
may.23
may.23
may.23
may.23
may.23
may.23
may.23
abr.23
abr.23
abr.23
may.23
abr.23
may.23
mar.23
abr.23

prox
23-jun.
23-jun.
23-jun.

11-jul.

Sector Exterior

Trimestral (% PIB) 2020
Capacidad financiacion (BP) 11
Saldo comercial de mercancias -1,2
Mensual 2020
Exportacion de mercancias -9,3
Importacién de mercancias -12

2021
1,9
-2,2

2021
11,6
11,5

2022
15
51

2022
3,9
7,4

21T4
3,1
-3,9

nov-22
4
-2,5

22T1
-0,9
-5

dic-22
1,4
-3,2

2272
1,3
-5

ene-23
3
-5,2

22T3
1,8
-6,5

feb-23
-3,6
-1,5

22T4
34
-4,1

mar-23
10,7
-3

23T1
4
-1,9

abr-23
-10,6
-7,9

ult.dato
23T1
23T1

ult.dato
abr.23
abr.23

prox

30-jun.
20-jul.

prox
20-jul.
20-jul.

Trimestral 2020
Ocupados -2,9
Desempleados 8,7
Activos -1,3
Tasa de Desempleo 15,5
Mensual 2020
Afiliados a la Seguridad Social -2,1
Trabajadores en ERTE (miles) -
Afiliados netos de ERTE -8,4
Paro registrado 17,8

de Andlisis Macroeconémico

D.
S. G. de Previsiones Econémicas

G.
G.

2021
3
-2,9
2,1
14,8

2021
2,5
448
7,1
-3,9

2022
3,1
-11,8
0,9
12,9

2022
3,9
47
6,1
-16,9

21T4
4,3
-16,6
1
13,3

dic-22
2,4
21,4
2,9
-8,6

22T1
4,6
-13,1
1,7
13,6

ene-23
2,3
19,3
2,9
-6,9

22T2
4
-17,6
0,7
12,5

feb-23
2,4
18,5
2,9
-6,4

22T3
2,6
-12,8
0,3
12,7

mar-23
2,7
17,4
3,2
-7,9

22T4
1,4
-2,6
0,9
12,9

abr-23
3

14,7
3,1
-7,7

23T1
1,8
-1,5
1,4
13,3

may-23
2,9
14,9

3

-6,3

ult.dato
23T1
23T1
23T1
23T1

ult.dato
may.23
may.23
may.23
may.23

prox
27-jul.
27-jul.
27-jul.
27-jul.
prox
4-jul.
4-jul.
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Fiscal y financiero (% PIB

Trimestral 2020 2021 2022 21T4 22T1 2272 22T3 22T4 23T1 ult.dato prox

Ejecucion AAPP total -10,1  -69 -48 -6,9 -0,5 -2,6 -2 -4,8 - 22T4  30-jun.
Deuda AAPP 120,4 118,3 113,2 1183 1174 1161 115,6 113,2 113 23T1 29-sep.
Deuda consolidada sector privado 148,1 139,4 1251 139,4 1353 1324 128,9 125,1 - 22T4 11-jul.
Riqueza financiera neta hogares 164,4 162,6 1476 162,6 156,8 1519 145,1 147,6 - 22T4 11-jul.
Mensual 2020 2021 2022 nov-22 dic-22 ene-23 feb-23 mar-23  abr-23 ult.dato prox

Saldo del Estado -755 -6,16 -3,31 -2,29 -3,31 -0,27 -0,65 -0,05 -0,12  abr.23  30-jun.
Saldo de la SS -2,53 -1 -0,45 045 -045 -0,04 -0,06 -0,1 - mar.23  30-jun.
Saldo de las AAPP sin CCLL -10,37 -7,16 -468 -224 -468 -0,39 -0,67 -0,2 - mar.23  30-jun.

Precios y costes

Trimestral 2020 2021 2022 21T4 22T1 2272 22T3 22T4 23T1 ult.dato prox

Deflactor del PIB 1,2 2,3 4,3 3,8 3,6 4,1 4,3 51 6,2 23T1  23-jun.
Coste laboral armonizado por hora 45 0 2,8 0,6 2,1 2,5 2,8 3,6 4,1 23T1  8-sep.
Coste laboral por trabajador -2,2 59 4,2 4,4 4,7 3,8 4 4,2 6,2 23T1 15-sep.
indice precios de la vivienda 2,1 3,7 7,4 6,4 8,5 8 7,6 55 3,5 23T1  7-sep.
Valor tasado de la vivienda -1,1 2,1 5 4,4 6,7 55 4,7 3,3 31 23T1 20-sep.
Mensual 2020 2021 2022 dic-22 ene-23 feb-23 mar-23  abr-23 may-23 ult.dato prox

IPC (indice de precios de consumo) -0,3 3,1 8,4 57 59 6 3,3 4,1 3,2 may.23  29-jun.
IPC Subyacente 0,7 0,8 5,2 7 7,5 7,6 7,5 6,6 6,1 may.23  29-jun.
Diferencial IPCA Espafia-zona euro -0,6 04 -01 -3,7 -2,7 -2,5 -3,8 -3,2 -3,2 may.23  16-jun.

indice de competitividad -0,6 04 -0,8 -3,1 -1,7 -1,6 -2,8 -1,5 - abr.23  21-jun.
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Economia internacional

Var.intertrimestral
PIB de Zona Euro
PIB de Alemania
PIB de Francia
PIB de Italia

Mensual

Produccion industrial de la zona euro

Produccion construccién zona euro
Matriculaciones de la zona euro
Comercio de mercancias global
Importaciones de la zona euro
Exportaciones de la zona euro
Confianza consumidor zona euro
PMI compuesto de zona euro
PMI compuesto de Alemania

PMI compuesto de Francia

PMI compuesto de Italia

PMI compuesto de EE.UU.

PMI compuesto de China

PMI servicios de zona euro

PMI servicios de Alemania

PMI servicios de Francia

PMI servicios de ltalia

PMI servicios de EE.UU.

PMI servicios de China

PMI manufacturas de zona euro
PMI manufacturas de Alemania
PMI manufacturas de Francia
PMI manufacturas de Italia

PMI manufacturas de EE.UU.
PMI manufacturas de China

CLI de Francia

CLI de Alemania

CLI de ltalia

CLI de EE.UU.

Sentimiento Econdémico zona euro
Sentimiento Econémico Alemania
Sentimiento Econémico Francia
Sentimiento Econdmico Italia
Subsidios desempleo EE.UU (miles)
IPCA de zona euro

IPC de EE.UU.

2020
-6,2
-4,1
7,7

-9

2020
7,7
5,3

-24.2
5,1

-11
9.4
-14,2
44
46,4
435
41,8
48,8
51,4
4255
446
428
40
48,7
51,1
48,6
49,1
47,8
48,2
50,1
51,1
97,3
97,6
97,3
97,7
88
91,2
89,3

1378
0,3
1,2

2021
53
2,6
6,4

7

2021
8,9
6,1

-3
10,4
22
14,2
-7,5
54,9
55,3
53,8
54,7
59,7
52
53,6
53,1
53,8
52,7
60,2
52,8
60,2
61,6
56,7
60,3
60,1
50,8
100,7
101,8
102,5
101
110,7
110
107,7
110,7
457,3
2,6
4,7

2022
3,5
1,9
2,5
3,8

2022
2,3
2,4
4.3
3,2
38,1
18,3
-21,9
51,4
50,4
52,7
50,3
50,7
48,2
52,1
51,1
53,7
50,7
50,5
482
52,1
51,8
51,8
51,5
53,4
491
99,6
99,8
99,1
99,8
101,8
101,6
101,7
102,7
213,9
8,4
8

2174
0,5
0

0,5
0,9

dic-22
-2
-0,6
14,4
-2,9
12,2
12,4
-22
49,3
49
49,1
49,6
45
48,3
49,8
49,2
49,5
49,9
44,7
48
47,8
47,1
49,2
48,5
46,2
49
98,6
98,8
97,6
98,9
96,9
95,3
94,3
100,9
210,6
9,2
6,5

22T1 2272
0,7 0,8

1 -0,1
-0,1 0,5
0,1 1
ene-23 feb-23
1 2
0,7 2,1
12,1 11,5
-1,2 -2,5
7,5 1,5
7,7 7,6
-20,6 -19
50,3 52
49,9 50,7
49,1 51,7
51,2 52,2
46,8 50,1
51,1 54,2
50,8 52,7
50,7 50,9
49,4 53,1
51,2 51,6
46,8 50,6
52,9 55
48,8 48,5
47,3 46,3
50,5 47,4
50,4 52
46,9 47,3
49,2 51,6
98,4 98,3
99 99,3
97,9 98,1
98,9 98,8
99,6 99,4
97,8 97,8
98,4 97,2
102,6 102,6
199,5 218,5
8,6 8,5
6,4 6

2273
0,4
0,5
0,2
0,4

mar-23
-1,4
-15
30,7
0,2
-9,9
7,6
-19,1
53,7
52,6
52,7
55,2
52,3
54,5
55
53,7
53,9
55,7
52,6
57,8
47,3
447
47,3
51,1
49,2
50
98,2
99,4
98,3
98,8
98,9
97,7
97,4
104,5
239,2
6,9

5

22T4
-0,1
-0,5
0
-0,1

abr-23
0,2
19,2
-17,5
54,1
54,2
52,4
55,3
53,4
53,6
56,2
56
54,6
57,6
53,6
56,4
45,8
44,5
45,6
46,8
50,2
49,5
98,1
99,5
98,4
98,7
99
98,4
93,4
104,8
239,3
7

4,9

23T1
-0,1
-0,3
0,2
0,6

may-23

-17,4
52,8
53,9
51,2

52
54,3
55,6
551
57,2
52,5

54
54,9
57,1
44,8
43,2
45,7
45,9
48,4
50,9
97,9
99,6
98,4
98,7
96,5
95,5
94,9

102,5

229,8

6,1
4

ult.dato
23T1
23T1
23T1
23T1

ult.dato

abr.23
mar.23

abr.23
mar.23
mar.23
mar.23
may.23
may.23
may.23
may.23
may.23
may.23
may.23
may.23
may.23
may.23
may.23
may.23
may.23
may.23
may.23
may.23
may.23
may.23
may.23
may.23
may.23
may.23
may.23
may.23
may.23
may.23
may.23
may.23
may.23
may.23

prox
31-jul.
31-jul.
28-jul.
31-jul.

prox
13-jul.
20-jun.
21-jun.
23-jun.
14-jul.
14-jul.
22-jun.
23-jun.
23-jun.
23-jun.
5-jul.
23-jun.
5-jul.
23-jun.
23-jun.
23-jun.
5-jul.
23-jun.
5-jul.
23-jun.
23-jun.
23-jun.
3-jul.
23-jun.
3-jul.
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5-jul.
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29-jun.
29-jun.
29-jun.
22-jun.
30-jun.
12-jul.
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