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|. Resumen ejecutivo

El INE ha confirmado una inflacién del 2,8% interanual en diciembre, un aumento de
cuatro décimas explicado principalmente por la energia, si bien los precios de servicios
también anotaron presiones al alza, sobresaliendo los paquetes turisticos. En términos
armonizados, el diferencial respecto a la inflacién de la zona euro (2,4%, confirmado hoy
por Eurostat) se situ6 en 0,4 puntos. Por su parte, el IPC de Estados Unidos volvié a
acelerarse en diciembre, por la energia, pero la subyacente se relaja, situandose la
inflacion general en el 2,9% interanual.

En noviembre, la creacion de sociedades mercantiles en Espafia continu6 su tendencia
al alza, mientras el indicador de actividad del sector servicios retrocedio, si bien dentro
de una senda ascendente.

La Airef y Funcas revisan al alza su prevision de crecimiento de la economia espafiola
en 2024, hasta el 3,1%, y la de 2025, hasta el 2,5% y 2,4% respectivamente,
alinedndose en ambos casos con las previsiones mas optimistas.

La economia china volvié a acelerarse en el cuarto trimestre de 2024, anotando un
crecimiento del 1,6% intertrimestral.
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Il. Indicadores de economia espafola
Indicador de actividad del sector servicios

El indicador de actividad del sector servicios present6é una evolucion peor a la habitual
en noviembre, registrando una caida del -3,2% intermensual corregido de calendario.
Los sectores que mostraron el mejor comportamiento con respecto al habitual fueron
informacibn y comunicaciones, actividades profesionales y transporte y
almacenamiento, mientras que hosteleria y venta y reparacion de vehiculos
evolucionaron peor de lo habitual.

Corregido ademas de estacionalidad, anot6 un retroceso intermensual de -0,7% (+1%
el mes anterior), con las tasas mas favorables en informacion y comunicaciones (+0,8%)
y hosteleria (+0,3%), frente a las tasas negativas registradas por actividades
profesionales (-1,2%) y actividades administrativas y servicios auxiliares (-0,6%).

En comparacion con un afio antes, el ICNS corregido de calendario anotdé un +1,8%
interanual, registrando aumentos en la mayoria de los sectores, con la excepcién de
comercio al por mayor, que cay0 un -2,4%. Los sectores con crecimientos mas
relevantes fueron hosteleria (+6,9%), actividades administrativas y servicios auxiliares
(+5,4%) e informacion y comunicaciones (+4,8%).

Cifra de negocios en el sector servicios
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Sociedades mercantiles

La creacién de sociedades mercantiles alcanzé en noviembre la cifra de 9.970, por
encima del promedio habitual de los meses de noviembre de la serie y un -6,6% menos
que en el mes precedente. En tasa interanual se incrementaron un 7,5%.

Por su parte, el nimero de sociedades disueltas (2.282) aumento6 un 3,7% interanual en
noviembre, por lo que el saldo neto de creaciones frente a disoluciones se situ6 en 7.688
sociedades, superior al de otros meses de noviembre.

Sociedades mercantiles
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El 27,2% de las sociedades mercantiles creadas en noviembre correspondié a
actividades de comercio y hosteleria, el 17,6% a actividades de inmobiliarias financieras
y seguros y el 15,7% a construccion.

Asi, la distribucion sectorial de sociedades constituidas prolongé en noviembre la
tendencia a la baja observada a lo largo de los ultimos afios en el comercio, en tanto los
servicios inmobiliarios, financieros y de seguros han venido ganando peso en la
constitucion de sociedades.

Distribucién de creacion de sociedades mercantiles

% sobre el total de sociedades creadas en los meses de noviembre
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indice de precios al consumo

La inflacion se situé en el 2,8% interanual en diciembre, cuatro décimas mas que el mes
anterior, confirmando el avance del INE. Los precios energéticos explican la mayor parte
de la subida, casi 3 décimas, principalmente por los carburantes (algo méas de décimay
media vendrian explicadas por el incremento intermensual y el resto por un efecto base
debido a la caida registrada en diciembre de 2023), mientras que los servicios
explicarian cerca de 1 décima (por el incremento de los paquetes turisticos), al igual que
los alimentos sin elaboracion (destacando el pescado no elaborado). En el conjunto de
2024 la inflacién media se situo en el 2,8%, frente al 3,6% de 2023.

IPC: contribuciones a la aceleracién interanual entre noviembre y diciembre (pp)
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En términos de contribucién interanual a la inflacién general, desde principios del afio
pasado viene destacando la presion a la baja de las partidas de restauracion,
mantenimiento de vehiculos y vestido y calzado, a lo que mas recientemente se unen
los aceites, especialmente el de oliva. Entre los impulsos al alza destacan los seguros
(especialmente los seguros de automavil) por la importante revision de tarifas observada
en junio, las partidas con mas contenido de azucar y el café, en linea con las
cotizaciones de estas materias primas en los mercados internacionales (especialmente
la del café, cerca de maximos, mientras el azlcar se ha moderado desde principios de
octubre) y los efectos personales, principalmente la joyeria en linea con la cotizacién del
metales preciosos en los mercados internacionales.
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Contribuciones a la variacion interanual del IPC general: partidas seleccionadas (pp)
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Fuente: elaboracion propia a partir de INE. “Enlace a cuadro interactivo

Tras mostrar desde agosto un comportamiento intermensual similar o mas bajista de lo
habitual, la subyacente se comporté en diciembre ligeramente peor de lo normal, debido
principalmente a los servicios (entre los que sobresalieron los paquetes turisticos),
destacando en sentido contrario la caida en aceites y servicios de alojamiento. En
interanual, la subyacente anot6 una subida del 2,6%, dos décimas mas que en
noviembre, explicando 2,2 puntos de la inflacién general, de los que 1,6 puntos son
servicios (la restauracién explica sola 0,5 puntos).

IPC: contribuciones a la variacion interanual (puntos porcentuales)
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Previsiones de Airef y Funcas

La Airef y Funcas revisan al alza su previsién de crecimiento de la economia espafiola
en 2024, hasta el 3,1%, y la de 2025, hasta el 2,5% y 2,4% respectivamente,
alinedndose en ambos casos con las previsiones mas optimistas.

La revision de 2024 viene justificada por la sorpresa positiva de la contabilidad en el
tercer trimestre, asi como por la favorable evolucion de los principales indicadores
coyunturales en el cuarto trimestre, anticipando ambos organismos un crecimiento del
0,8% en el cuarto trimestre. De cara a 2025, la revision al alza se justifica por la mayor
contribucién esperada de la demanda nacional, que pasaria a explicar integramente el
crecimiento, mientras que la demanda externa se revisa a la baja.

Con mayor informacion disponible, la composicion del escenario de Funcas se distingue
por una mayor contribucién del consumo en 2024, especialmente del publico, si bien se
mantiene como el organismo mas optimista en cuanto al consumo privado, frente a
proyecciones mas modestas de inversion. Para 2025 existe un notable alineamiento
entre los principales organismos, destacando la contribucion del consumo privado, a
excepcion del Gobierno, que pone el acento en la inversion. Asimismo, en cuanto a
demanda externa, tras las revisiones a la baja pasaria a presentar una contribucién nula
para la Airef y negativa para Funcas, alineandose relativamente con la visién del
Gobierno, inicialmente més pesimista.

Contribuciones al crecimiento del PIB (puntos porcentuales): organismos seleccionados

2024 2025
Consumo Consumo
privado brivado
N
Demanda Consumo  pemanda Consumo
externa publico externa bublico
V/
FBCF FBCF
Gobierno Gobierno )
Banco de Espafia —Banco de Espafia
Funcas Funcas

Panel Funcas Panel Funcas

En cuanto a los precios, se espera que el IPC se modere en 2025 hasta tasas mas
cercanas al 2% (2,1% Airef y 2,2% Funcas) de media anual. Finalmente, Airef no ha
publicado prevision de déficit pablico, y Funcas mantiene su prevision estable para 2024
en el 3,1%, y mejora la de 2025, moderandose el déficit hasta el 2,9%.
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Comparativa de previsiones para el afio 2024

. Componente Gob BE Airef Funcas Panel BBVA COM FMI OCDE
PIB 27 31 3.1 31 30 31 3,0 29 3,0
Consumo privado 22 28 3,0 26 28 25 22 2,7
Consumo publico 1.8 42 49 40 47 34 3,8 46
Formacion bruta de capital fijo 3.3 0,8 1.7 2.1 2.1 20 21 1.7
Inversion en coenstruccion 24 2.7 3,0 26
Inversion en equipo 08 14 1,2 1.1
Exportaciones 472 3.3 29 33 34 34 34
Importaciones 26 21 19 2.1 2.4 22 2,2
Demanda nacional (contrib) 20 26 27 27 2.9 26 2.7 20 25
Demanda externa neta (contrib) 07 0.5 04 04 05 05 0.3 09 0,5
Tasa de paro 11,2 11,5 "5 M5 M4 M5 M6 115
Empleo (PETC) 23 21 22 22
Deflactor del PIB 31 31 29 32 29 31 28
Deflactor del consumo privado 35 35 28
IPC 29 238 28 28 28 28 28
Déficit publico -30 -3.4 310 31 30 30 -3,0
Deuda publica 1025 1031 1022 1022 1023 103,5
Saldo por cuenta corriente 2.8 29 42 3.4 3,0
Capacidad de financiacion 41 472 53 43
Comparativa de previsiones para el afio 2025
" Componente Gob BE Airef Funcas Panel BBVA COM FMI OCDE
PIB 24 2.5 25 24 23 23 23 2.1 2.3
Consumao privado 21 29 30 2.3 26 22 2,0 2.4
Consumo publico 16 1.9 24 24 37 16 272 28
Formacion bruta de capital fijo 58 3.1 21 3.1 52 32 31 2,0
Inversion en construccion 3,0 3.0 6,1 29
Inversion en equipo 1,2 30 52 432
Exportaciones 2.4 3.0 24 29 42 29 3.0
Importaciones 36 3.8 3.5 32 74 28 3.4
Demanda nacional (contrib) 27 26 25 26 23 32 21 19 23
Demanda externa neta (contrib) 0,3 -0.1 00 -0,2 00 09 0,2 0,2 0,0
Tasa de paro 10,3 10,8 109 M1 107 M0 112 108
Empleo (PETC) 21 1.7 1.7 19
Deflactor del PIB 27 2.2 24 22 17 24 20
Deflactor del consumo privado 25 26 22
IPC 2.1 21 22 21 1,8 22 1,9 2.1
Déficit publico -2.5 -2.9 29 29 27 28 2,5
Deuda publica 1014 1026 100,7 101,0 1013 102,8
Saldo por cuenta corriente 26 28 45 3,2 2,7
Capacidad de financiacién 472 38 56 41
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[1l. Indicadores de economia internacional

PIB de China

El crecimiento del PIB intertrimestral de China se acelera tres décimas en el cuarto
trimestre, hasta el +1,6%, tras el +1,3% registrado en el tercero. En términos
interanuales, sube hasta el +5,4%, tras el +4,6% registrado en el anterior.

PIB por paises
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Fuente: Organismos estatales de los paises. ! Enlace a cuadro interactivo
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indice de precios al consumo de la zona euro

El indice de precios de consumo de la zona euro aumentdé en diciembre un 0,4%

intermensual, de acuerdo con datos definitivos, por encima del promedio de los meses
de diciembre de la serie histérica.

Esta evolucion se explica por el comportamiento peor de lo habitual de la energia, que
aumenté un 0,6%, frente a los habituales descensos de diciembre, mientras que la
inflaciébn subyacente aumenté un 0,3%, una décima menos que lo recogido en el avance,
y en linea con el promedio de la serie historica, explicado por la relativa normalidad de
los alimentos elaborados y servicios, frente a los bienes industriales no energéticos, que
caen por debajo de lo habitual. En contraste, los alimentos no elaborados descendieron

un -0,2%, una caida una décima superior a lo recogido en el avance, frente al aumento
promedio de la serie historica.
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Fuente: Eurostat. “* Enlace a cuadro interactivo
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% Variacion intermensual (meses de diciembre)
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Fuente: Eurostat.

En términos interanuales, el IPC de la zona euro aumenta un +2,4% (+2,2% en el mes
anterior). Esta aceleracion de la inflacién se explica principalmente por el componente
energético, que repunta un 0,1%, frente a la caida registrada el mes anterior, dato
parcialmente afectado por un efecto base ligado a los descensos de la energia en
diciembre de 2023. Por su parte, la inflaciobn subyacente se mantiene estable en el 2,7%,

una décima menos que lo recogido en el avance, mientras que los alimentos no
elaborados se moderan hasta el 1,6%, una décima menos que en el avance.

Asi, la tasa de inflacion general se descompone en una contribucion de +0,1 puntos de
los alimentos no elaborados y una contribuciéon de 0,0 puntos de la energia. Por su parte,

la subyacente explica +2,3 puntos, de los cuales +1,8 puntos se corresponden con los
Servicios.

Por paises, el exceso de inflacion general (tasa por encima del objetivo del 2%) se

explica por la contribucion positiva de Alemania y, en menor medida, por Espafia,
Bélgica y Paises Bajos, mientras que Italia contribuye negativamente
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Secretaria de Estado de Economia y Apoyo a la Empresa

IPC armonizado: contribuciones a la variacioén interanual (puntos porcentuales)

Contribuciones al IPCA general

oI d N AN NNOMOO OO T I
g aada
SEESFSESESES
LT 28T c2YT c 2

mmm Alimentos no elaborados
Energia

mmmm Subyacente

—— General

sep.-24

Contribuciones al exceso de inflacion

=
P W 01N © -

1
=

general. Principales paises

I 4 N N NN MO OO MmS S
AR
S dEcadgcad s c
05 8 S 05 8 S o5 8 5
U)-OE'_‘U)-UE'_‘U)UE'_‘
2%
Alemania

mm Espafia
= Francia
m [talia

= Resto

Tva general

dic.-24

N Wb OO N

I

[EnY
R W O N O P

' '
w

Contribuciones al IPCA subyacente

dic.-21

mar.-22
jun.-22

sep.-22
dic.-22

mar.-23
jun.-23

sep.-23
dic.-23

mar.-24
jun.-24

sep.-24
dic.-24

sep.-21

Bienes industriales no energéticos
Servicios

Alimentos elaborados

Subyacente

IPC armonizado general por paises

diciembre 2024

55
2,8
2,4
1,0 ‘ ‘
TTTOTTCCTTTCOCTTIFTYBCTTYTTTT T
OsoPood=mccesss5%% coogSSce =2 c20=c
COE50c 388083328 F0I=00C0TCoOR DT
= GaS3B8c=5>95 02c o P C O SMEgOS
= S8R fES2852a50E0505 2000002 5E
= c&uad SsatcTue 35— VWNOT S
Tt £ — 9% oWz & 070 x
x o) Nc wl \9
3 Q S
c o
)

Fuente: Elaboracion propia a partir de Eurostat. (*) La contribucion al exceso de inflacion general se define
como la diferencia entre la contribucion observada de cada pais a la tasa de variacion interanual de la
inflacion general y la contribucion asociada a dicho pais si este presentara una tasa de inflacién general del
2% (coincidente con el objetivo del Banco Central Europeo).

Analizando las contribuciones interanuales por componentes, se observa que los
energéticos vienen presentando una importante contribucion a la baja (a excepcion del
gas), que ha compensado parcialmente el fuerte avance de los servicios (véase la tabla
de la pagina siguiente), explicado en gran medida por restauracion y comedores (si bien
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se moderan), asi como por los seguros y el alquiler de vivienda, que vienen aumentando
su contribucion.

Por su parte, entre los bienes industriales, los aparatos tecnoldgicos y audiovisuales
presionan a la baja la tasa de inflacion general, con una contribucién que se mantiene
estructuralmente negativa, y, desde septiembre, se acentla la contribucién negativa de
electrodomésticos y muebles. Asimismo, destacan en el Ultimo mes los vegetales
elaborados, que pasan a presentar una contribucion nula, frente a la tendencia positiva
registrada desde junio.

Contribuciones a la variacion interanual del IPCA general: partidas seleccionadas (pp)

A la baja Al alza
0,3 1,0
02 A A 0,8
, V
0,1 \/_/ V '-\ /\ 0,6
VLA o
0,0 \
0,2
01 =
0,0
-0,2 02
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SSESFSESFSESES cizcslscasssas
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Electrodomésticos L
- ) Restauracion y comedores
Utensilios y herramientas para el hogar Seguros
——Vegetales elab. ——Tabaco
Muebles y accesorios — Alquiler de vivienda

Fuente: Elaboracion propia a partir de Eurostat. *Se excluye de la representacion grafica la energia y sus
componentes, que son aquellos que presentan una mayor presion a la baja en los Gltimos meses.
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Interanual Interanual

Variacion (%) Contribucién (pp)
jul-24 | ago-24 | sep-24 | oct-24 | nov-24 | dic-24 jul-24 ago-24 sep-24 oct-24 nov-24 dic-24
General 2,6 2,2 17 2,0 2,2 2,4 2,58 2,17 1,74 2,00 2,24 2,43
Energia 1,2 -3,0 -6,1 -4,6 -2,0 0,1 0,12 -0,29 -0,60 -0,45 -0,19 0,01
Carburantes ylubricantes 08 68 -127 -104 -69 3,0 0,04 030 | 058 | -046 0,30 0,13
Electricidad 0,7 -0,3 -0,6 0,0 2,2 25 0,02 0,00 -0,01 0,01 0,06
Gas 16 2,5 31 4,0 4,9 4,3 0,03 0,04 0,05 0,07
Alimentos no elaborados 1,0 1,1 1,6 3,0 2,3 1,6 0,05 0,05 0,07 0,13
Carne no elab. 1,1 1,2 1,3 1,7 2,0 2,5 0,02 0,02 0,02 0,03
Frutas frescas o refrigeradas -0,1 0,7 2,1 2,0 1,6 1,3 0,00 0,01 0,02 0,02 0,02 0,01
Pescado no elab. 11 1,2 2,1 2,0 0,9 2,9 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,02
Legumbres y hortalizas no elab. 1,3 14 14 1,4 1,2 14 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01
Huevos 41 06 06 01 10 12 | o000 | 000 | o000 | o000 0,00 0,00
Subyacente 2,8 2,8 2,7 2,7 2,7 2,7 2,41 2,40 2,27 2,32 2,34 2,35
Alimentos elaborados 2,7 2,7 2,6 2,8 2,8 2,9 0,40 0,41 0,39 0,43 0,43 0,44
Pan ycereales 0,6 0,7 0,6 0,8 0,8 0,8 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02
Tabaco 8,3 8,4 8,6 9,0 9,0 9,2
Carne elab. 0,7 0,5 0,5 0,4 0,5 0,6
Lacteos -0,7 -0,4 -0,1 0,5 11 1.4
Bebidas alcohdlicas 14 1,2 12 14 12 14 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02
Productos alimenticios n.c.o0.p. 0,6 0,6 0,3 0,6 0,4 0,3 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Agua, refrescos y zumos 4,3 4,7 4,4 4,7 4,7 4,9 0,04 0,05 0,04 0,05 0,05 0,05
Aceites ygrasas 3,2 14,5 12,2 10,9 8,1 59 0,03 0,03 0,04 0,03 0,03 0,03
Dulces 0,1 3,6 39 3,8 3,7 3,6 0,00 0,01 0,03 0,03 0,02 0,02
Pescado elab. 19 1,8 14 1,4 1,7 19 0,01 0,01 0,00 0,00 0,01 0,01
Vegetales elab. 19 11 11 7,2 39 -0,4 0,02 0,02 0,01 0,07 0,04 0,00
Café, té y cacao 2,5 3,8 3,7 4,7 54 6,4 0,01 0,02 0,02 0,02 0,03 0,03
Bienes industriales no energéticos 0,7 0,4 0,4 0,5 0,6 0,5 0,19 0,11 0,11 0,13 0,17 0,13
Vestido y calzado 22 11 11 09 14 07 |Toi2 | oo7 0,06 0,05 0,07 0,03
Automoviles 11 0,9 1,0 1,0 12 12 0,04 0,03 0,03 0,03 0,04 0,04
Articulos de cuidado personal 0,6 0,5 0,6 0,4 0,4 0,5 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Aparatos y equipos terapéuticos 2,4 2,2 1,9 2,0 2,3 2,0 0,02 0,01 0,01 0,01 0,02 0,01
Muebles y accesorios -0,7 -0,8 -0,7 -0,5 -0,4 -0,2 -0,01 -0,02 -0,01 -0,01 -0,01 0,00
Aparatos tecnolégicos y audiovisuales 7,3 -7,7 7,4 -6,7 -6,8 -7,0 _ -0,08
Productos farmacéuticos 3,7 4,1 4,0 3,8 3,6 3,5 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04
Electrodomésticos -2,0 -1,8 -15 -1,7 -7 -2,5 -0,02 -0,01 -0,01 -0,01 -0,01 -0,02
Suministro de agua 51 4,9 4,9 4,9 5,0 51 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02
Efectos personales 2,7 2,7 3,0 3,3 3,5 3,6 0,02 0,02 0,03 0,03 0,03 0,03
Accesorios para vehiculos 0,8 0,4 1,2 1,4 1,5 1,6 0,01 0,00 0,01 0,01 0,01 0,01
Utensilios y herramientas para el hogar -0,8 -1,4 -1,8 -1,2 -0,6 -1,1 0,00 -0,01 -0,01 -0,01 0,00 -0,01
Mantenimiento de la vivienda 0,7 0,9 1,0 1,2 0,9 0,8 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Otros vehiculos 0,3 -0,1 0,0 0,1 0,1 0,5 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Servicios 4,0 4,1 3,9 4,0 3,9 4,0 1,82 1,88 1,76 1,77 1,74 1,78
Restauracion y comedores 4,8 4,8 4,8 4,5 4,4 4,6 _
Mantenimiento y servicios de vehiculos 4,1 4,1 4,0 37 37 3,7 0,16 0,16 0,16 0,15 0,14 0,15
Alquiler de vivienda 3,0 2,9 3,0 3,0 3,1 3,0 0,17 0,16 0,17 0,17 0,17 0,17
Senvicios sanitarios 4,1 4,0 3,9 3,8 3,6 35 0,12 0,12 0,12 0,12 0,11 0,11
Ensefianza 4,0 4,1 4,2 4,2 4,1 4,1 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04
Pagquetes turisticos 6,4 6,7 7.0 7.7 6,6 7.8 0,11 0,11 0,11 0,12 0,09 0,12
Servicios recreativos y deportivos 54 5,5 4,8 4,9 4,5 4,7 0,06 0,06 0,05 0,05 0,05 0,05
Transporte terrestre y maritimo 2,6 3,9 3,0 3,1 2,1 2,7 0,05 0,07 0,05 0,06 0,04 0,05
Seguros 9,0 8,7 8,9 9,8 10,2 10,1 0,19 0,19 0,19 0,21 0,22 0,22
Servicios de alojamiento 4,6 4,9 5,3 4,7 4,9 55 0,16 0,17 0,16 0,14 0,12 0,13
Peluguerias y establecimientos de estética 3,7 3,5 3,6 3,5 3,4 3,2 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04 0,04
Senvicios de mantenimiento de la vivienda 4,4 4,4 4,3 4,6 4,7 4,7 0,05 0,05 0,04 0,05 0,05 0,05
Otros senicios culturales 4,2 4,3 3.3 3,2 2,9 31 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02
Transporte aéreo de pasajeros 39 21 01 36 103 76 | 002 | 008 0,00 0,03 0,06 0,06

Fuente: Elaboracion propia a partir de Eurostat.
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El diferencial de inflacién de Espafia empeoro en diciembre, situdndose en +0,4 puntos,
dos décimas méas que el mes anterior. Este diferencial viene impulsado por el

componente energético que, dada su elevada volatilidad, viene marcando las
fluctuaciones del diferencial de inflacion en los ultimos afios.

Si se analiza la inflacion subyacente, el diferencial de inflacion de Espafia se mantendria
estable y en terreno negativo en -0,2 puntos (redondeando a dos décimales, gracias a
una presion contemporanea en servicios y bienes industriales inferior a la media de la
eurozona, asi como a la moderacién de los alimentos (que, dado su mayor aumento en
Espafa, venian explicando nuestro diferencial positivo hasta septiembre).

Variacion interanual (%)

Contribuciones al diferencial de IPC
armonizado general

Contribuciones al diferencial de IPC armonizado
subyacente
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Fuente: Elaboracion propia a partir de Eurostat. “ Enlace a cuadro interactivo
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El nucleo de la inflaciéon, compuesto por los elementos mas estables del IPC?, empezé
el afio con una presion contempordnea en el entorno del 3% (anualizado y
desestacionalizado), que se ha ido moderando a lo largo del afio, situandose en el cuarto
trimestre en tasas cercanas al 2%. Esta moderacion ha venido fundamentalmente de la
mano de los servicios sin viajes3, que han pasado de presiones del 4% a situarse en
torno al 2,5%. Por el contrario, los BINE sin vestido ni calzado, que venian presionando
el nucleo de la inflacion a la baja a lo largo del afio, con tasas cercanas al 0%, han
aumentado su presion inflacionista en el segundo semestre, hasta tasas en torno al 1%
(que no llegan a compensar la fuerte moderacion de los servicios).

En cuanto al resto de componentes, la presién contemporanea sigue siendo elevada en
los servicios turisticos y en los alimentos no elaborados, si bien la moderacién en
energia (gracias al descenso de los precios del petréleo en la segunda mitad del afio)
explicaria la progresiva convergencia de la tasa interanual general al nucleo de la
inflacion.

Componentes mas estables de la inflacion (% variacion anual)

Inflacién general y grupos seleccionados Componentes del nlcleo
12 Servicios sin 9
----- General viajes* )
10 I,\\ ajes . .
————— Subyacente VAR BINE sin vestido 7
8 I FAEE ni calzado* 6
Ncleo "’ A Nucleo* c
® 4
4 3
2
2 1
0
0
-1
-2 2
2223387 YYNILIITIT I33RRRITIFFIGIRIRS
E 085080 8ES0dES0JdESY 5§9Y598598 5085065909
§5585585583582589S 8358583583588 ¢gs

Fuente: elaboracion propia a partir de Eurostat. (*) Variacion mensual desestacionalizada y anualizada,
media movil de tres meses.

2 Excluyendo los alimentos, la energia, los viajes y el vestido y calzado.
8 Excluyendo el alojamiento, el transporte aéreo de pasajeros y los paguetes turisticos.
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indice de precios al consumo de Estados Unidos

En diciembre, el IPC de Estados Unidos volvio a acelerarse hasta el +0,4% intermensual
desestacionalizado, una décima mas que en noviembre. Este incremento estuvo
impulsado por un significativo repunte en los precios de la energia, que crecieron un
+2,6% en diciembre tras un aumento moderado del +0,2% en noviembre. Dentro de este
componente, los combustibles destacaron con un alza del +4,4%, mientras que la
electricidad (+0,3%) y el gas natural (+2,4%) también contribuyeron al aumento. El
componente subyacente crecié una décima menos que en noviembre (+0,2%),
impulsado principalmente por el sector de alojamientos, que crecié un +0,3% (+0,4% en
el mes anterior). En cuanto a los alimentos, su crecimiento también se moderé en
diciembre, con un aumento del +0,3%, una décima menos que en el mes anterior.

En términos interanuales, la inflacion se mantiene en tasas ligeramente inferiores al 3%
en los ultimos 6 meses, pero se situd en diciembre en el +2,9%, dos décimas por encima
del nivel de noviembre. Por componentes, la subyacente cay6 una décima (+3,2%) y
explicé 2,6 puntos de la inflaciébn general. La energia, que bajé un -0,5% interanual, no
contribuye a la tasa, mientras que los alimentos, que crecieron un +2,5%, contribuyeron
con las tres décimas restantes.

indice de precios de consumo de Estados Unidos
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Fuente: Eurostat y BLS. ' {Enlace a cuadro interactivo
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Indicadores compuestos de actividad

Los indicadores adelantados de actividad (CLI, Composite Leading Indicators)

elaborados por la OCDE, que venian descendiendo desde finales de 2021, comenzaron
a recuperarse a partir del Gltimo trimestre de 2022.

En Espafa se sitla, en diciembre, en el mejor nivel desde marzo de 2022, en el 100,4,
por encima de la media a largo plazo. Por su parte, de las principales economias de la
zona euro, en Francia, el CLI alcanza el mejor nivel desde agosto de 2022; Italia se sitla
por encima de la media a largo plazo y con el mejor nivel desde marzo de 2022, con un

100,5, mientras que Alemania se mantiene por octavo mes por encima de esta media,
en el nivel de 100,1.

Por otra parte, Estados Unidos alcanza su mejor nivel este diciembre en una serie de
mas de dos afios con un 100,5, y China, se encuentra en el nivel de 100,2, por lo que
vuelve a estar por encima de la media a largo plazo.

Indicador compuesto adelantado de actividad

100=media de largo plazo

103 103
102 102
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Fuente: OCDE.
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V. Materias primas y tipos de interés

Materias primas

El petrdleo Brent se encarece a comienzos de afio, alcanzando el miércoles 15 los 82
ddlares por barril, su mayor cotizacion desde octubre del afio pasado, presionado por
los recortes voluntarios a la produccién de la OPEP+ y las nuevas sanciones por parte
de EEUU a Rusia. Esta evolucion se enmarca en una tendencia de debilidad en los
ultimos meses, asociado a las dudas sobre el crecimiento de las principales economias
y las expectativas de incremento de produccién de paises no-OPEP.

Precio del petréleo

Cotizaciéon en $/barril
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Fuente: ICE.

Los precios mayoristas del gas en Europa muestran desde finales de febrero una
tendencia alcista, situandose por encima de los 46 en la ultima semana€/MWH. Esta
tendencia se enmarca en un contexto de creciente demanda europea de gas natural
licuado, con mayores costes de transporte y transformacion y en competencia con los
mercados asiaticos, a consecuencia de las tensiones geopoliticas y las sanciones a
Rusia. A esto se une que cada vez hay mayores dificultades para su rapida reposicion
a través del suministro ruso sobre todo tras el cierre del suministro a través de Ucrania.
Todo ello ha contribuido a la aceleracién de los precios que se moderan ligeramente
esta semana tras la subida de las temperaturas en el norte de Europa. El Mibgas
mantiene una evolucion muy similar al TTF desde finales de 2023.
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Precio del gas

Precio en euros/MWh
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Fuente: MIBGAS y NYMEX.

El PVPC registra una senda creciente desde principios de abril como consecuencia del
encarecimiento del gas, situandose desde mediados de noviembre en un rango entre
145 y 195 €/ MWh. En enero se modera ligeramente (-10% en promedio respecto a
diciembre) debido principalmente al mayor recurso a la generacion renovable,
especialmente edlica y a la moderacion de los precios del gas en la Gltima semana.

Precio de la eletricidad

Precio en euros/MWh

600
500
400
300
200
100
0
| N N N N O O 0O O 8 3 3 < W
A Qg g g g g g gy
=g s = 8o s = #wo¢ = = = ¢
——PVPC

Fuente: ESIOS.
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La buena cosecha de 2024 moderé el precio del aceite de oliva virgen en origen,
mostrando una tendencia decreciente desde principios de marzo situdndose en la ultima
semana un 10% por debajo del promedio de diciembre y un -54% respecto al promedio
de febrero. El café se mantiene en el nivel maximo de los dltimos 27 afios debido a la
fuerte caida de inventarios en Brasil y Vietnam, los mayores productores mundiales,
afectados por condiciones climaticas adversas en el Ultimo afo, si bien parece
estabilizarse desde mediados de diciembre. El oro, se estabiliza tras la correccion
registrada en la primera mitad de noviembre, manteniéndose por debajo de los maximos
de finales de octubre, en un entorno de moderacién del ritmo de compras de oro por
parte de China. Los metales industriales, tras el repunte observado desde mediados de
agosto de 2024 tienden a estabilizarse desde octubre, posiblemente afectados por la
moderacion de las perspectivas econémicas en EE. UU, Europa y China. Por su parte,
los ganaderos, que se habian estabilizado tras la fuerte subida de septiembre, vuelven

a repuntar desde mediados de noviembre especialmente por la subida del ganado
bovino.

En general, el indice asciende en la ultima semana por el repunte del precio de la
energia.

Precios de materias primas (100=15-feb-2022)
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Fuente: Elaboracion propia y otras fuentes.
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Tipos de interés

El rendimiento del bono espafiol a 10 afios se sitla en el 3,3%, habiendo aumentado 19
puntos basicos en la dltima semana. Se encuentra asi, 69 puntos basicos por encima
del bono alemén, un diferencial (prima de riesgo) que ha aumentado 3 pb en la Ultima
semana.

Tipos de interés de bonos publicos a 10 afios y primas de riesgo
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Fuente: Banco de Espafia. “ Enlace a cuadro interactivo

ElI €STR (tipo de interés del mercado monetario a 1 dia de la zona euro) se situa en la
semana del 16 de enero en el 2,9%, igualando el valor de una semana antes. El tipo de
intervencion del Banco Central Europeo se sitla en 3,00% Yy el euribor a 12 meses
asciende 1 punto basico en la Ultima semana y se sitda en el 2,6%.

Tipos de interés de corto plazo
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—— Facilidades permanentes de depdésito

Fuente: Banco de Espafia. “ Enlace a cuadro interactivo
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V. Calendario de publicaciones en la proxima semana

Indicador Fecha Periodo
Comercio exterior de mercancias 20-ene. nov.-24
Disponibilidades de bienes 20-ene. nov.-24
Transmision de derechos de propiedad 20-ene. nov.-24
Estadistica de cemento 20-ene. dic.-24
Prevision Panel de Funcas 20-ene. 2024-2025
indice de produccién de la construccién de la zona euro  20-ene. nov.-24
Pasajeros aéreos internacionales 20-ene. dic.-24
indices de competitividad-precio (TCE) 21-ene. dic.-24
Indicador de confianza empresarial 21-ene. 25T1
Matriculacion de vehiculos de la zona euro 21-ene. dic.-24
indice de Produccion del Sector Servicios 21-ene. nov.-24
Crédito dudoso 22-ene. nov.-24
indice de cifra de negocios empresarial 22-ene. nov.-24
Indicadores sintéticos 22-ene. nov.-24
Produccion de vehiculos 22-ene. dic.-24
Confianza del consumidor en la zona euro (avance) 23-ene. ene.-25
Coyuntura Turistica Hotelera 24-ene. dic.-24
Hipotecas 24-ene. nov.-24
PMI compuesto de zona euro (avance) 24-ene. ene.-25
PMI manufacturas de zona euro (avance) 24-ene. ene.-25
PMI compuesto de Estados Unidos (avance) 24-ene. ene.-25
PMI manufacturas de Estados Unidos (avance) 24-ene. ene.-25
indice de precios industriales 24-ene. dic.-24
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VI. Cuadro resumen

Indicadores de actividad (% variacion interanual)

2022 2023 22T3 22T4 23T1 2372 23713 23T4 24T1 24T2 2473

Producto interior bruto 62 27 61 46 39 24 22 23 28 32 33 29-ene-2025
Ventas de grandes empresas y PYME societarias 7.2 1.2 68 29 39 10 02 00 05 14 31 10-feb-2025
2023 2024 jun.-24 jul-24 ago.-24 sep-24 oct-24 nov-24 dic.-24 w
Indicador sintético de actividad 36 27 27 28 28 27 30 27 22-ene-2025
Ventas de grandes empresas 15 09 28 1.4 1,6 32 36 52 32 10-feb-2025
Produccién industrial -14 01 02 02 -02 0,2 0,7 1,5 0.4 T-feb-2025
Cifra de negocios industrial -0,9 02 -03 04 05 -09 04 -1,5 -0.4 21-feb-2025
Cifra de negocios de servicios 24 32 29 31 29 28 31 41 2,0 21-feb-2025
Creacién de sociedades 91 58 137 67 170 39 193 288 75 11-feb-2025
Crédito nuevo a hogares -58 200 192 1M1 278 83 18,4 242 14,7 4-feb-2025
Crédito nuevo a empresas 34 229 164 227 293 56 10,6 17,1 28 4-feb-2025
Entrada de turistas 18,9 108 78 121 73 73 9.1 9,5 10,3 3-feb-2025
Pernoctaciones hoteleras 82 48 25 54 22 26 28 47 54 24-ene-2025
Consumo eléctrico peninsular  -19 14 13 17 10 09 12 36 29 23 07 13 3-feb-2025

Indicadores de consumo (% variacion interanual)

2022 2023 [l 22T4 23T1 2312 2373 2374 24T1 24T2 2473

Consumo privado 48 18 16 17 10 14 30 23 28 30 29-ene-2025
Consumo publico 06 52 24 34 60 64 50 54 41 51 29-ene-2025
Ventas de grandes empresas y PYME: consumo 88 41 38 57 41 32 35 44 23 37 10-feb-2025
2023 2024 [l 24T2 | 24T3 24T4 jul-24 ago.-24 sep.-24 |oct-24 nov-24 | dic-24

Indicador sintético de consumo privado 14 21 18 , . 22-ene-2025
Disponibilidades de bienes de consumo -1.8 -0,2 12 =31 3.9 29 41 20-ene-2025
Matncu\amc’)n de turismos 167 71 85 17 144 3.4 -6.9 6.3 7.2 &4 28,8 3-feb-2025
Indice de comercio minorista 25 05 26 1.2 24 4.1 3.4 1,0 31-ene-2025
Ventas de grandes empresas consumo 20 28 34 17 41 45 42 22 10-feb-2025
Exportacion de bienes de consumo 62 38 07 28 -0.9 -4.1 50 20-ene-2025
Importaciones de bienes de consumo =27 21 40 06 47 6.9 a1 20-ene-2025

Indicadores de inversion (% variacién interanual)

4 23T1 23T2 23T3 23T4 24T1 24T2 24T3

2022 2023

]

Formacion bruta de capital fijo total 33 21 02 19 17 03 47 19 25 186 28-ene-2025
Formacidn bruta de capital fijo equipo y cultivos 24 13 15 <12 05 07 64 07 30 05 29-ene-2025
Formacidn bruta de capital fijo construccion 22 30 -13 49 32 00 39 18 27 32 29-ene-2025
Formacion bruta de capital fijo propiedad intelectual 7T10 23 14 10 04 41 42 08 -10 29-ene-2025
Ventas de grandes empresas y PYME: construccién 50 23 04 22 47 16 08 19 19 38 10-feb-2025
Ventas de grandes empresas y PYME: bienes de equipo 86 114 16 177 135 67 84 02 26 37 10-feb-2025
Indicador sintético de inversion en equipo 69 51 06 086 22 26 12 22-ene-2025
Indicador sintético de inversion en construccion 38 05 17 40 45 50 40 22-ene-2025
Disponibilidades de bienes de equipo 6.0 06 05 -20 1.2 -3.6 1.2 20-ene-2025
Wisados de obra nueva -32 59 1.8 139 46 63 96 31-ene-2025
Compraventa de viviendas 14.8 -102 =33 198 09 41,5 51,3 20-ene-2025
Ventas de grandes empresas construccion -84 63 42 45 41 3.5 6.9 6,2 10-feb-2025
Hipotecas de viviendas 110 179 -05 225 88 339 60,8 24-ene-2025
entas de grandes empresas equipo 7.3 154 07 14 -0.9 8.8 4.7 3.8 10-feb-2025
Importacion de equipo 13.0 35 -1.8 85 121 10,7 14,9 20-ene-2025
Produccién de la construccion -T2 32 04 16 0.1 23 28 20-ene-2025
Consumo aparente de cemento -0.8 286 34 71 -2.7 9.7 14,4 4.3 20-ene-2025
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Indicadores de opinion (saldos de respuesta)

2022 2023 2024 22T2 22T3 22T4 23T1 23T2 23T3 23T4 | 24T1 2412 24T3 24T4

Confianza empresarial 126,8 132,7 1361 121,9 131,0 127,2 1290 1325 1359 1332 1340 136,0 138,0 1363 21-ene-2025
2022 | 2023 2024 24T2 2413 24T4 ago-24 sep-24  oct-24 nov-24 | dic-24
Sentimiento econdémico 101,3 100,7 1031 1027 1055 1016 1053 1072 1000 1020 1029 30-ene-2025
Confianza del consumidor 676 778 856 871 248 796 80,6 20-ene-2025
PMI servicios de Espaiia 525 536 553 56,6 552 551 546 57,0 549 531 57,3 5-feb-2025
PMI manufacturas de Espafia 510 480 522 528 515 536 50,5 53,0 545 531 53,3 3-feb-2025
PMI compuesto de Espafia 518 525 548 560 544 551 535 56,3 552 532 56,8 5-feb-2025

Indicadores de demanda externa (% variacion interanual)

2022 2023 22T4 23T1 23T2 23T3 23T4 24T1 24T2 2473

Importaciones de grandes empresas y PYME societarias 69 -37 04 05 -34 67 -42 -37 -02 34 10-feb-2025
Exportaciones de grandes empresas y PYME societarias 109 -04 61 45 05 -24 43 -25 -10 33 10-feb-2025
Pagos de balanza de pagos por importacién de servicios 287 48 206 89 -02 23 88 153 180 180 24-mar-2025
Ingresos de balanza de pagos por exportacion de servicios 58,0 16,2 244 267 126 135 156 145 137 108 24-mar-2025
Pagos de balanza de pagos por importacién de bienes 325 59 169 42 74 123 73 67 09 18 24-mar-2025
Ingresos de balanza de pagos por exportacion de bienes 225 -03 201 156 -20 75 60 -77 35 44 24-mar-2025
2022 2023 jun-24 jul-24
Exportaciones de mercancias a precios corrientes 229 14 45 46 30 93 25 19 9.3 20-ene-2025
Importaciones de mercancias a precios corrientes 334 72 21 241 -7.3 32 32 01 48 20-ene-2025
Exportaciones de mercancias a precios constantes 39 51 21 21 59 54 03 0,7 49 20-ene-2025
Imporiaciones de mercancias a precios constantes 74 54 03 1,0 -7.9 2,0 33 -2,2 7.5 20-ene-2025

Saldos y deuda (% PIB)

% PIB 2022 2023 22T3 22T4 | 23T1 2372 23T3 23T4 24T1 2412 2473

Saldo por cuenta corriente 0.4 27 0.2 04 1.4 19 2.2 2.7 27 29 3.2 24-mar-2023
Balanza de bienes 44 23 -45 -44 36 30 25 -23 -23 -21 -20 24-mar-2025
Balanza de turismo 3.5 3.9 2.5 35 36 3.7 2.8 3.9 41 42 43 24-mar-2025
Balanza de servicios no turisticos 1.8 23 16 18 20 21 23 23 23 22 21 24-mar-2025
Balanza de rentas 05 13 £3 05 w06 08 11 -13 -13 -13 -13 24-mar-2025
Saldo de cuenta de capital 0.9 1.1 0.9 0g 1.0 1.0 1,0 1.1 1.0 1.0 1.1 24-mar-2023
Capacidad de financiacion de la economia 1,3 37 11 13 24 29 34 37 37 4.0 42 24-mar-2025
Capacidad de financiacién del sector publice -46 35 20 45 02 -24 A8 -35 -04 -21 15 31-mar-2025
Deuda privada 1246 1120 1291 1246 1204 178 1144 1120 1110 1105 1090 10-abr-2025
Deuda publica 109,5 1051 1122 1095 1090 1088 1074 1051 1063 1053 1044 31-mar-2025

Mercado laboral (% variacion interanual)

Empleo
Horas trabajadas 72 48 20 40 32 24 0% 22 28 10 23 09 29-ene-2025
Ocupados 33 36 31 32 18 22 32 34 36 30 20 18 28-ene-2025
Ocupados privados 32 41 34 3.7 19 23 34 39 39 33 21 20 28-ene-2025
Ocupados pulblicos 38 13 16 0.8 1.1 13 21 08 23 186 1.5 07 28-ene-2025
Asalarados 34 43 34 35 27 27 34 39 37 34 25 23 28-2ne-2025
No asalariados 26 02 13 1% 28 -04 18 03 35 07 05 -12 28-ene-2025
No ocupados
Parados -1,5 -114 -486 127 21 -09 B2 43 72 B5 -19 49 28-ene-2025
Activos 25 14 21 0.9 13 1,7 20 24 22 17 16 10 28-ene-2025
Salarios y costes laborales
Coste laboral por trabajador 58 42 54 44 43 57 57 52 52 39 40 44 17-mar-2025
Caoste laboral por hora 00 28 53 28 37 43 55 58 55 46 42 47 10-mar-2025
2022 | 2023 , jul-24 ago.-24 nov.-24 dic.-24
Afiliacion a la Seguridad Social (bruto) 39 27 24 23 24 24 23 23 25 24 24 4-feb-2025
Afiliacion a la Seguridad Social (cvec) 38 27 24 23 24 23 23 23 25 2.4 24 4-feb-2025
Paro registrado (bruto) -18,9 686 -46 -50 -55 -48 -4.8 -5,4 -5,7 -54 5,4 4-feb-2025
Paro registrado (cvec) 166 66 -48 50 -558 -4.9 -4.7 -54 -5.8 -2,4 -9.9 4-feb-2025
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Mercado laboral (ratios)

2020 2021 2022 2023 2272 | 22T3 2274 |23T1 23T2 23T3 23T4 24T1 2412 2413 W

Actividad

Tasa de aclividad 16-64 734 749 753 758 754 756 751 752 758 764 T59 756 760 763 28-ene-2025

Tasa de aclividad 16-64 (hombres) 782 792 797 798 797 803 795 791 80,0 806 T98 VLT 799 805 28-ene-2025

Tasa de aclividad 16-64 (mujeres) 68,7 706 708 717 710 708 Y08 713 T16 721 T20 716 721 720 28-ene-2025

Tasa de aclividad =16 574 584 585 589 566 586 5SB4 584 589 593 568 586 589 590 28-ene-2025

Tasa de actividad =16 (hombres) 629 63,7 639 639 640 644 637 634 641 646 B38 637 639 643 28-ene-2025

Tasa de aclividad =16 (mujeres) 522 533 534 540 53,5 534 534 536 539 543 542 5386 542 541 28-ene-2025
Ocupacion

Tasa de ocupacion 485 497 509 517 512 513 508 506 520 522 519 514 523 524 28-ene-2025

Tasa de ocupacion (hombres) 54,2 553 9566 571 268 574 564 560 575 579 571 9567 572 578 28-ene-2025

Tasa de ocupacion (mujeres) 431 444 455 465 458 455 455 456 468 46,9 469 464 473 473 28-ene-2025
Paro

Tasa de paro 1865 149 130 122 127 127 130 134 117 118 1138 123 M3 112 28-ene-2025

Tasa de paro (hombres) 13,9 132 114 107 1.2 106 114 117 103 103 104 110 101 100 28-ene-2025

Tasa de paro (mujeres) 174 168 149 139 144 149 147 153 132 137 133 137 126 125 28-ene-2025

Precios (% variacion interanual)
2021 2022 2023 22T3 22T4 23T1 23T2 23T3 23T4 |24T1 24T2 24T3

Deflator del producte interior bruto 25 47 62 46 55 T1 68 62 49 32 32 33 29-ene-2025
Deflactor consuma privado 22 65 54 T7T 6% 63 B1 44 47 52 46 38 29-ene-2025
Indice de precios de vivienda 37 74 40 76 55 35 36 45 42 63 78 82 T-mar-2025
Valor tasado de vivienda 21 50 39 47 33 31 30 42 53 43 57 60 24-feb-2025

2023 2024 24T2 |24T3 2474 [ jul-24 ago.-24 sep-24 oct-24 nov-24 m

IPC general 35 28 36 22 24 28 23 15 1.8 24 28 14-feb-2025
IPC energia -16,3 1.0 54 18 186 27 -15 6,5 =37 29 58 14-feb-2025
IPC alimentes no elaborados 93 33 47 17 186 26 1.7 0.8 1.3 1.1 23 14-feb-2025
IPC subyacente 60 29 30 26 25 28 27 24 25 24 26 14-feb-2025
IPC alimentos elaborados 12,1 37 42 30 24 34 31 25 25 24 23 14-feb-2025
IPC bienes industriales no energéticos 42 07 06 05 086 07 05 0.4 05 05 06 14-feb-2025
IPC servicios 43 35 36 34 34 34 35 33 33 33 35 14-feb-2025

Internacional (% variacion respecto al periodo anterior)

2023 2024 [l 22T4 23T1 23T2 23T3 23T4 24T1 24T2 24T3 24T4

Producto interior bruto de la zona euro 1,0 01 05 01 00 00 03 02 04 30-ene-2025
Producto interior brute de Italia 0,8 02 03 02 02 00 03 02 00 30-ene-2025
Producto interior bruto de Alemania -01 05 01 02 02 04 02 03 01 30-ene-2025
Producto interior bruto de Francia 1.1 o1 01 07 01 04 02 02 04 30-ene-2025
Producto interior bruto de Estados Unidos 29 o8 07 06 11 08 04 07 08 30-ene-2025
Producto interior bruto de China 52 57 08 17 12 15 09 15 09 13 186 16-abr-2025

2023 2024 Wl jul-24 ago-24 sep-24 oct-24 nov-24 dic-24
IPC de Estados Unidos 41 29 0.1 0.1 02 0.1 -01 0.0 12-feb-2025
IPC de zona euro 54 24 0,0 0,1 -01 0,3 03 0.4 3.feb-2025
Financiero
2023 | 2024 nov-24 dic.24 ene-25 9-ene.-25 | 10-ene-25 13-ene-25 14-ene.-25 15-ene.-25
Euribor a 1 mes 32 3.6 3.1 2,9 2.8 2.9 28 29 2.9 28
Euribor a 12 meses 39 3.3 25 24 25 26 26 28 26 26
Euribor a 3 meses 34 3.6 3.0 28 2.8 2.8 28 2,8 2.8 27
Rendimiento del bono aleman 24 23 2.3 22 2,5 2,6 26
Rendimiento del bene espaiiol 35 3.2 3.1 29 3.2 3.2 3,2 33 3.3
Prima de riesgo bono espafiol 1039 80.5 71.8 68,0 68,0 715 69.7
Rendimiento del bone estadounidense 4.0 4.3 4.4 4.4 47 4.8 4.6
Tipo de cambio EUR-USD 11 1.1 1.1 1.0 1,0 1.0 1,0 1.0 1.0 1.0
Tipo de intervencién de la Fed 52 5.3 4.6 46 4.5 4.5 4.5 4.5 4.5 45
Tipo de intervencion del BCE 38 4.1 3.4 3.3 32 3.2 32 32 3.2 32
IBEX 35 9.349.9 11.042.4 116145 117240 11.7706 11.899.3 11.720,9 11.688,2 11.752.1 11.698,5

Fuentes: Produccion y demanda: INE, MIyT, Agencia Tributaria, OCDE, Comision Europea, REE, ANFAC,
CIS, BdE y Markit. Sector exterior: Agencia Tributaria y BAE. Mercado laboral: INE, Seguridad Social y
SEPE. Precios y salarios: INE, Eurostat y MTMS. Sector publico: BAE, IGAE y Seguridad Social. Tipos de
interés y Cotizaciones: BAE, BCE, Financial Times, Bolsa de Madrid y Reserva Federal EE.UU. Economia
Internacional: Reuters, OCDE, Eurostat, DOL, BLS, INSEE y DESTATIS.
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