Nota semanal de coyuntura

20 de septiembre de 2024




Ministerio de Economia, Comercio y Empresa
Secretaria de Estado de Economia y Apoyo a la Empresa
Direccion General de Anélisis Econémico

NIPO: 221-24-001-0. Elaborado por la Subdireccién General de Coyuntura y Previsiones Econdmicas,
Direccion General de Andlisis Econémico (Secretaria de Estado de Economia y Apoyo a la Empresa).
Catélogo de publicaciones de la Administracién General del Estado, disponible en la pagina de la Junta de
Coordinacion de Publicaciones Oficiales.


https://cpage.mpr.gob.es/
https://cpage.mpr.gob.es/

Ministerio de Economia, Comercio y Empresa
Secretaria de Estado de Economia y Apoyo a la Empresa
Direccion General de Anélisis Econémico

Indice de contenidost

[. RESUMEN ©JECULIVO ...ttt 4
II. Indicadores de economia €SPafola ........ccccoeeiiiiiiiiiiiii e 5
Produccion de VENICUIOS ..........coovviiiiiiiiiiiiiiiii e 5
Indicador de actividad del SECIOr SEIVICIOS .........uuuiiiiieiiieiiiiiee e e e 6
indice de crifra de negocios de 1a INAUSHIA..............ccceeveveeeeeeeieeee e, 7
Consumo aparente de CEMENTO ........cociviuiiiiii e eee et e e e e e e e e ar e eeees 8
Pasajeros aéreos iNternacionales. ..............eeviiii i 9
COomErcio eXterior de MEICANCIAS .. ..uuuuuuurrrrrrrrurrurrrnrnenenrneennrrnnennrnnnerennrnnrenrerrrnnennnn 11
Deuda de las Administraciones PUDIICAS.............ccuuvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeieeeeeeeeeeee 16
Encuesta Trimestral Coste Laboral ............oouvuiiiiiiiiiiiiie e 17
Valor tasado de la VIVIEN@ .......ccooeeeeeei e 18
Prevision BanCo de ESPAMA .........coouiiiiiiiiiiiie ettt 19
[ll. Indicadores de economia iNterNacioNal................uuuuuuuuuurmmmmneiniieiiennn——.. 22
indice de produccién de la industria de la construccion de la zona euro................. 22
indice de precios al consumo armonizado de |a zona euro ............ccceeveerecveeneenne. 23
IV. Materias primas y tipoS de iNEIES .........ueiiiiieiiieeccie e 29
MALEIAS PIIMAS......iiiiiiiiieie e e e e e e e e e e e e e e e et e e e e e e e e eassta e e eeaeeesereaaneas 29
TIPOS UE INLEIES. ...ttt e ettt e e e e e e s bbb e e e e e e e e aaanns 31
V. Calendario de publicaciones en la proXima SEmMana.............cceevrieiviiieeeeeeeeesiiiennnn 32
RV B O UF=To [ o N S0 o 1= o 33

1 Elaborado con informacion publicada entre las 12h del 13 de septiembre y las 12h del 20 de
septiembre. Las series estan disponibles en BDSICE.
3



Ministerio de Economia, Comercio y Empresa
Secretaria de Estado de Economia y Apoyo a la Empresa
Direccion General de Anélisis Econémico

|. Resumen ejecutivo

El comercio exterior de mercancias mejoré en julio, mientras los indices de cifras de
negocios mostraron sefales mixtas, con una evolucion favorable en los servicios y un
debilitamiento en la industria. El coste laboral por trabajador mantuvo en el segundo
trimestre de 2024 un ritmo del 1%, mientras los valores de tasacion de vivienda se
aceleraron. El Banco de Espafia ha revisado al alza sus previsiones de crecimiento del
PIB de Espafia. Eurostat ha confirmado una inflacion de la zona euro en agosto del
2,2%.

En el segundo trimestre de 2024 el ritmo de avance de los costes laborales se situd en
el 1% intertrimestral, manteniéndose estable con respecto al primer trimestre. Por su
parte, el valor tasado de la vivienda intensifico ligeramente el ritmo de avance, con un
crecimiento interanual del 5,7%.

En julio, las importaciones y exportaciones reales de mercancias registraron un ligero
aumento intermensual, frente a la contraccion habitual para un mes de julio. En términos
nominales, el saldo comercial se situé en el -2,5% del PIB. Por su parte, el indicador de
actividad del sector servicios repuntd, mientras que la cifra de negocios de la industria
se contrajo y la deuda del total de adminsitraciones publicas present6 un descenso mas
moderado de lo habitual.

Respecto a los indicadores de agosto, las llegadas de pasajeros aéreos internacionales
evolucionaron favorablemente, situdndose en maximos histoéricos. En cambio, el
consumo aparente de cemento presenté una caida mas pronunciada que la de los
meses de agosto de la serie histérica, y la produccion de vehiculos mantuvo el tono
desfavorable registrado en el Ultimo afio.

En cuanto a los indicadores internacionales, la produccién de la construccion de la zona
euro se mantuvo estable en julio, con retrocesos en Francia y Alemania, mientras que
en Espafia e Italia aumenté. Por su parte, en agosto, la inflaciéon de la zona euro se
redujo hasta el 2,2%, mientras que la subyacente se mantuvo estable en el 2,8%. En
términos intermensuales, los precios aumentan en linea con el promedio de la serie
histérica, con un descenso superior al habitual en el componente energético, que se
compensa con la peor evolucion de la subyacente.

Finalmente, en materia de previsiones, el Banco de Espafia reviso al alza la prevision
de crecimiento de Espafia para 2024, 5 décimas, hasta el 2,8%, que se explican por la
incorporacién del dato de crecimiento del segundo trimestre, entre otros factores.
También se reviso al alza el crecimiento para 2025 y 2026, hasta el 2,3% y el 1,9%,
respectivamente.
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Il. Indicadores de economia espafola
Produccion de vehiculos

La produccién de vehiculos sumé 73.434 unidades en agosto, por debajo del promedio
de dicho mes del periodo 2015-2019 (92.742), lo que equivale al 66,0% de la produccion
de agosto de 2019 (75,0% el mes anterior).

En términos intermensuales, encadena tres meses de caidas consecutivas con una
reduccién en agosto del -60%, en linea con las elevadas reducciones producidas en
dicho mes, si bien registra una caida inferior a la media intermensual de los meses de
agosto de la serie historica (-71,2%).

En tasa interanual, la produccién de vehiculos descendié un -20% (-10% en julio). Por
segmentos, el de turismos, con 55.442 unidades producidas, disminuyé un -22,4%
interanual en agosto y el de vehiculos de carga (17.992) se redujo un -11,9%.

Produccion de vehiculos
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Fuente: ANFAC. * Enlace a cuadro interactivo


https://app.powerbi.com/view?r=eyJrIjoiOWQwZWM5N2ItOWUwYi00NWI1LTlhNTAtNmRjMTZmMGI0ZjEzIiwidCI6ImZiODQ2NTIyLTExNjMtNDFhZi1iMWJhLTVkMDAxNWY2YTJkMSIsImMiOjl9

Ministerio de Economia, Comercio y Empresa
Secretaria de Estado de Economia y Apoyo a la Empresa
Direccion General de Anélisis Econémico

Indicador de actividad del sector servicios

El indicador de actividad del sector servicios evolucioné ligeramente peor de lo habitual
en julio, registrando un aumento del +2,8% intermensual corregido de calendario, frente
al +3,1% como promedio para el mismo mes en 2015-2019. Los sectores con peor
evolucion con respecto a lo habitual fueron venta y reparacion de vehiculos y actividades
administrativas y servicios auxiliares, mientras que informacién y telecomunicaciones,
hosteleria y actividades profesionales, cientificas y técnicas fueron los Unicos sectores
que evolucionaron de forma favorable con respecto al promedio.

Corregido ademas de estacionalidad, anot6 un ligero aumento intermensual del +0,6%
(frente a -0,6% en el mes anterior), con las tasas mas desfavorables en venta y
reparacion de vehiculos (-0,3%), mientras que el resto de los sectores registraron tasas
positivas, destacando informacion y comunicaciones (+2,9%) Yy actividades
profesionales, cientificas y técnicas (+2,2%). En comparacion con un afio antes, el ICNS
corregido de calendario anot6 un +3,3% interanual, registrando aumentos en todos los
sectores. Los sectores con crecimientos mas relevantes fueron hosteleria (+7,8%),
venta y reparacion de vehiculos y actividades administrativas y servicios auxiliares
(+6,0% en ambos), frente a los menores en comercio al por mayor (+0,7%) y comercio
al por menor (+3,2%).

Cifra de negocios en el sector servicios

% var. intermensual

Nivel -
ccal, meses de julio
(100=2021, cvec) ( julio)
130 12 Inf. y com
120 10 . o
8 —— Hosteleria
110 2,8
100 6 " Act. Prof.
9 4 | — Transporte y al.
2 | I | | | | I Com. por mayor
80 o Il T I ! por may
70 5 | — Com. al por menor
Act. Adm.
60 -4 fr—
50 6 - Venta y rep. veh.
48843588 883 E3FI 0 0o 10 20
O O O 0O o o0 o o T ) .
NN A e s NN A 2322322323232 Julios de 2015-2019 = Julio de 2024
o P
% variacion intermensual % variacién interanual ——— C€om. por mayor
(cvec) | — = = Com. al por menor
8 18 (ccal) — — - Ventay rep. veh.
Hosteleria
16 40
14
06 12 30
10 20
0 8
10
6 33
4 0
2 10
0
8 N N ™ ™ ™ < < 2 -20
yYdada sy FYEIYIIFJIIY Y YI I
= 3 5 = 3 = = = 5oy s = 8¢ o= = ¢ = > 9o 3 4 = >3
=gg=gg= 285828582 §FEEFe5gg3
Fuente: INE.



Ministerio de Economia, Comercio y Empresa
Secretaria de Estado de Economia y Apoyo a la Empresa
Direccion General de Anélisis Econémico

indice de crifra de negocios de la industria

El indice de cifra de negocios en la industria (ICNI), corregido de calendario, disminuy6
un -2,9% intermensual en julio de 2024, frente al 0,0% como promedio para el mismo
periodo de 2015-2019. Los sectores de actividad que presentaron una evolucion menos
favorable con respecto a lo habitual fueron vehiculos de motor y bebidas, mientras que
caucho y plasticos y quimica evolucionaron mejor de lo habitual.

Corregido ademas de estacionalidad, la facturacion en la industria cay6 un -0,8%, con
vehiculos de motor y bebidas siendo los Unicos sectores que experimentaron caidas
(-3,1% y -0,5% respectivamente), mientras que el resto registraron aumentos,
destacando caucho y plasticos (+2,9%) y quimica (+2,4%).

En comparaciéon con un afio antes, el ICNI anoté un descenso del -1,3% interanual,
corregido de calendario. Los sectores que registraron un crecimiento mas destacable
fueron quimica (+9,6%) e industrias alimentarias (+7,6%), mientras que vehiculos de
motor (-16,9%) y bebidas (-4,6%) experimentaron las mayores caidas.

indice de cifra de negocios de la industria
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Consumo aparente de cemento

El consumo de cemento disminuyd un -5,9% interanual en agosto de 2024. Por
componentes, la produccion de cemento aumentd un +2,2% interanual, mientras que
las ventas interiores cayeron un -7,6%. Por su parte, las exportaciones anotaron una
caida del -27%, frente a las importaciones que crecieron un +32,3%.

En términos intermensuales, el consumo de cemento disminuyd, anotando una tasa del
-24,1%, frente a la caida promedio en dicho mes del periodo 2015-2019 (-10,2%).

Consumo aparente de cemento
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Pasajeros aéreos internacionales

El nimero de pasajeros aéreos procedentes de aeropuertos internacionales se situ6 en
agosto en 11,1 millones, lo que supone la mayor cifra de la serie histérica en un mes de
agosto, y registré una caida menos intensa de lo habitual (-1,4% intermensual, frente a
al -2,5% en el promedio del mismo periodo de 2015-2019). Este comportamiento se
debe principalmente a la entrada de pasajeros desde Francia (-3,8%, frente al -5,5% en
el mismo periodo en 2015-2019), seguido de Reino Unido (0,2%, frente a la caida del
-0,7 en los meses de agosto de 2015-2019). Entre las principales regiones receptoras
destaca la mejor evolucién de Andalucia y Catalufia. En sentido contrario, se observa
un peor comportamiento en Baleares y Valencia.

En términos interanuales, aumentd un 9,6%. Valencia y Catalufia son las regiones que
mas crecen en términos interanuales, mientras que Baleares y Canarias son las que
muestran un crecimiento menor.

Pasajeros aéreos internacionales
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Fuente: Elaboracion propia a partir de AENA. Los gréficos excluyen los meses de la pandemia.

Por paises, Reino Unido permanece como nuestro principal mercado extranjero (22%
del total de pasajeros aéreos internacionales) y Alemania como el segundo (13,9%). Los
paises que mas crecen en niumero de pasajeros en los ultimos afios son Italia y Francia.
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Pasajeros aéreos internacionales, por origen
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Fuente: Elaboracion propia a partir de AENA. Los graficos excluyen los meses de la pandemia.

Por comunidad auténoma de llegada, Madrid se sitla a la cabeza (23,2%) seguida de
Catalufia (20,8%) y Baleares (15,1%). La principal tendencia al alza se aprecia en
Valencia y Madrid.

Pasajeros aéreos internacionales, por region de destino
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Fuente: Elaboracion propia a partir de AENA. Los graficos excluyen los meses de la pandemia.
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Comercio exterior de mercancias

Las exportaciones de mercancias a precios constantes crecieron en julio, registrando
una subida del +0,9% intermensual (frente a la caida promedio del -3% del mismo mes
en 2015-2019), al igual que las importaciones que anotaron un aumento del +6,5%
(frente al -1,6% promedio). En términos interanuales, las exportaciones aumentaron un
+5,4% y las importaciones un +2%, datos parcialmente afectados por un efecto base.

Comercio exterior de bienes (precios constantes)
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Fuente: elaboracion propia a partir de AEAT.
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A precios corrientes, el saldo comercial se situd en julio en -3.214 millones de euros,
muy por debajo del habitual (-1.957 millones como promedio para el mismo periodo de
2015-2019), si bien mejora respecto al afio anterior (-4.903 millones). El déficit se debid
principalmente al componente energético, que registra un nivel similar al déficit promedio
(-2.559, frente a un promedio de -2.298), mientras que el componente no energético
anota un saldo deficitario (-655), frente al superavit habitual (+341), aunque mejora con
respecto al dato de un afio antes (-1.967).

En términos de tasa de cobertura, que permite aislar mejor los datos nominales respecto
al efecto de la inflacién, el valor de las exportaciones cubri6 el 91% del de las
importaciones, ligeramente inferior al promedio histérico de otros julios (92% como
promedio para 2015-2019). Mas desagregadamente, las partidas que contribuyeron a la
tasa de cobertura de manera mas desfavorable fueron maquinaria y transporte,
destacando la partida de automaviles y lamparas, tubos y valvulas, que compensaron la
contribucién positiva de los alimentos, los quimicos y materias primas y combustibles,
principalmente otras carnes frescas, productos de perfumeria y derivados de petroleo.

Saldo comercial (precios corrientes)
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Fuente: elaboracién propia a partir de AEAT. “ Enlace a cuadro interactivo.
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En suma movil de los dltimos doce meses, el déficit comercial mejord situandose en el
-2,5% del PIB (-2,7% en el mes anterior), que se descompone en un déficit energético
del -2,4% y un déficit no energético del -0,1% (-0,2% en el mes anterior). Esta mejora
se debe a que salen de la ventana movil los deteriodos registrados un afio antes. Dentro
del componente no energético, la economia espafiola obtiene superavit en alimentos,
habiendo flexionado ligeramente al alza su tendencia en los Ultimos meses debido a la
minoracion del déficit del trigo y maiz sin moler y a la ampliacion del superavit de los
aceites fijos de origen vegetal, mientras que otras carnes frescas minora el superdvit.
En quimicos empeora el déficit por la agravacion del saldo de productos medicinales y
farmacéuticos, por la salida de la ventana movil de meses anormalmente buenos el afio
pasado. Contrariamente, perfurmeria presenta un superavit creciente desde 2015. Por
su parte, desde 2021 se observa un deterioro en el saldo de maquinaria y transporte
gue parece concentrado en la partida de lamparas, tubos y valvulas, si bien este mejora

en los Ultimos meses, con una minoracion del déficit de partes y componentes de
transporte y de motores de combustion interna.

Saldo comercial (precios corrientes)
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Subbalanzas comerciales (% de PIB)
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Por destino geografico, se obtiene superdvit en el comercio con la Unién Europea
(equivalente al +2,0% del PIB en suma movil de 12 meses), aumentando en los dos
ultimos meses, frente a la tendencia decreciente desde marzo de 2023 (dato de nuevo
afectado por la salida de la ventan mévil de los deterioros del afio pasado) , y con Reino
Unido (+0,9%). Sobresalen dentro de la zona euro los superavits obtenidos con Francia
(+1,5%) y Portugal (+1,0%). Contrariamente, el déficit mas abultado se obtiene en el
comercio con Asia (-3,9%) y, mas concretamente, con China (-2,3%), seguido de Africa

y América (-1,0% en ambos casos), observandose en todas ellas una minoracion del
déficit desde octubre de 2022.

Saldo comercial (% del PIB, suma movil 12 meses)
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Fuente: elaboracion propia a partir de AEAT.

15



Deuda de las Administraciones Publicas

Ministerio de Economia, Comercio y Empresa
Secretaria de Estado de Economia y Apoyo a la Empresa
Direccion General de Anélisis Econémico

En julio, la deuda del total de Administraciones Publicas crecié un +3,8% interanual (0,2
puntos porcentuales mas que en el mes anterior), alcanzando los 1.616 miles de
millones de euros. En términos intermensuales disminuyd un -0,5%, frente a la caida del
-0,7% de promedio en el mismo mes de 2015-2019.

Por su parte, la deuda del Estado disminuy6 un -0,3% en términos intermensuales,
frente al -0,6% de media en meses de julio de 2015-2019. En términos interanuales,
aumento un +5,3%, (0,2 puntos porcentuales mas que el mes anterior).
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Fuente: Banco de Espafia.

Deuda publica

{Enlace a cuadro interactivo
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Encuesta Trimestral Coste Laboral

El coste laboral por trabajador registré en el segundo trimestre de 2024 una variacién
intertrimestral del 1% con datos corregidos de estacionalidad y calendario, al igual que
el trimestre anterior (1%), debido tanto a que la aceleracion de los costes salariales, que
aumentaron un 1%, una décima mas que el trimestre anterior (0,9%), se vio
compensada por la desaceleracion de los costes no salariales (1%, tres décimas menos
que en el primer trimestre de 2024).

Sin desestacionalizar, el coste laboral total crecié un 5% intertrimestral y la mayoria de
secciones mostraron una subida de los costes salariales, destacando la subida de
actividades financieras y de seguros respecto al promedio del segundo trimestre de
2015-2019, mientras que la mayor caida respecto a la media se observo en suministro
de energia.

En comparacion con un afio antes, el coste laboral por trabajador crecié un 3,9%, al
igual que en el primer trimestre. Los costes salariales crecieron un 3,9% interanual (3,7%
en el primer trimestre), mientras los costes no salariales crecieron un 4% (4,5% el
trimestre anterior). La partida con un crecimiento mas destacable fue actividades
financieras y de seguros, mientras la menor tasa se anoto en industrias extractivas.

Coste laboral por trabajador: general y componentes
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Valor tasado de la vivienda

El valor tasado de la vivienda (VTV) anoté en el segundo trimestre de 2024 un
crecimiento interanual del 5,7%, tras crecer en el trimestre anterior un 4,3%. La vivienda
de hasta cinco afios de antigliedad crecié un 3,4% (4,1% en el trimestre anterior),
mientras que la vivienda con mas de cinco afios de antigliedad incrementé su valor
tasado en un 5,8% (4,4% en el trimestre previo). Por regiones, destacan el crecimiento
en Baleares y Aragon, que registran ambas un ritmo interanual del 8,3%, y en sentido
contrario, los menores incrementos en La Rioja (2,1%) y Extremadura (2,5%).

En términos intertrimestrales, el VTV crecié un 1,6%, el mayor incremento en un
segundo trimestre desde 2007 y ocho décimas superior al del mismo periodo de 2015-
2019. La vivienda de hasta cinco afios de antigiiedad se incrementé un 0,8%, al igual
gue el periodo 2015-2019 y la vivienda con mas de cinco afios de antigliedad crecié un
1,6%, registrando un maximo historico (0,8% en segundos trimestres del periodo 2015-
2019). La diferencia con respecto al maximo histérico observado en 2008 se reduce 1,4
puntos hasta el -9,8%.

Indicadores de precios de vivienda (brutos, trimestrales)
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Fuentes: INE, Ministerio de Fomento, Registradores de la Propiedad, TINSA, Notarios, Idealista y Fotocasa.

Y Enlace a cuadro interactivo
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Prevision Banco de Espafia

El 17 de septiembre el Banco de Espafia actualizd sus previsiones de crecimiento del
PIB, revisando al alza la de 2024 hasta un 2,8% (cinco décimas mas). Asimismo, se
revisa al alza el crecimiento para 2025 (+0,3 puntos, hasta el 2,2%) y para 2026 (+0,2
puntos, hasta el 1,9%).

Para 2024, la revision de cinco décimas al alza se explica, por un lado, por la
incorporacion de nueva informacion de Contabilidad Nacional Trimestral, con revisiones
al alza del crecimiento durante el segundo semestre de 2023 y el primer trimestre de
2024, asi como el fuerte crecimiento, del 0,8%, registrado en el segundo trimestre
(explicando ambos factores 4 décimas de revisién). Por otro lado, mejoran las
perspectivas relativas a la evolucion del sector exterior en la segunda mitad del afio,
debido a la buena marcha del turismo (segun indicadores coyunturales) y a la revision
a la baja de las importaciones (ambos factores explicarian 1 décima de la revision).

Para el tercer trimestre de 2024, estiman un crecimiento de +0,6%, debido al
comportamiento de los indicadores coyunturales de actividad disponibles, que muestran
cierta desaceleracion respecto a los trimestres anteriores pero siguen presentando un
elevado ritmo de avance.

Por su parte, revisiones al alza en los ejercicios 2025 y 2026 se explicarian por (1) unos
tipos de interés en el futuro menores a los anticipados en junio y (2) una mayor
aportaciéon de la demanda externa, debido a la revisién a la baja de la senda de
importaciones y al alza de la senda de exportaciones turisticas (previéndose una
desaceleracion menor de la anticipada en junio).

En este sentido, las hipétesis técnicas de estas previsiones prevén frente a las de junio
unos tipos de interés inferiores (es decir, una senda mas marcada de reduccion de los
tipos de intervencion), asi como unos menores precios del petrdleo, que se compensan
parcialmente por la revision al alza de los precios del gas y la electricidad. Asimismo, el
dinamismo de los mercados de exportacion se corrige a la baja, en consonancia con la
actualizacion de las previsiones del BCE el 12 de septiembre, que revisaban a la baja
el crecimiento del PIB de la zona euro para el horizonte de proyeccion considerado.

Hipotesis técnicas

(revisién en puntos porcentuales entre paréntesis)

2023 2024 2025 2026
Mercados de exportacién de Espafia 0,0 0,6 (-0,4) 31 (-0,2) 3,2 (0,0)
Precios del petr6leo en dolares/barril (nivel) 83,7 826 (-1,2) 749 (-3,1) 724 (-2,0)
Tipo de cambio délar/euro (nivel) 1,08 1,09 (0,0) 1,11 (0,0) 1,11 (0,0)
Tipo de cambio efect. nom. frente a la zona no euro (nivel 2000=100) 1156 116,8 (0,7) 117,8 (16) 1178 (1,6)
Tipos de interés a corto plazo (euribor a tres meses, nivel) 34 3,6 (0,0) 24 2,2
Tipos de interés a largo plazo (bono a 10 afios, nivel) 3,5 3,2 (0,0) 3,2 (0,0) 3,4 (0,0)

Por componentes de la demanda, la demanda interna seria el principal motor del
crecimiento, aungue la demanda externa neta tendria una contribucion notable, de +0,8
puntos, revisada al alza. En 2025 y 2026, la contribucion de la demanda externa seguird
siendo positiva, aunque con una importante desaceleracion, y la demanda interna
mantendra su dinamismo.
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Dentro de la demanda interna, el consumo va a presentar un crecimiento elevado en
2024 (+2,2%, si bien se revisa a la baja) y va a desacelerarse levemente en 2025 y 2026
(+2,1% y +1,8%) impulsado por el empleo y la moderacion de la inflacion. Por su parte,
la inversién va a crecer considerablemente en 2024 (+2,4%) y va a acelerarse en 2025
y 2026 (2,6% y 2,4%, respectivamente) contribuyendo a mantener el dinamismo de la
demanda interna.

De esta forma, la desaceleracion del crecimiento en 2025 y 2026 se explicaria por la
moderacion del ritmo de avance de la demanda externa que se afadiria, en 2026, al
convergencia de la demanda interna con ritmos de crecimiento mas compatibles con el
crecimiento potencial de Espafia, que el Banco de Espafia estima que se encuentra en
torno al 1,6%.

Previsiones del Banco de Espafia

(revisién en puntos porcentuales entre paréntesis)

2024 2025 2026
PIB real 28 (+05) 22 (+0,3) 1,9 (+0,2)
Consumo privado 22 (02 21 (+0,1) 1,8 (+0,1)
Consumo publico 1,8 (+0,2) 2,0 (+0,3) 1,7 (+0,2)
Formacién bruta de capital fijo 24 (+0,2) 26 (+0,2) 24 (+0,3)
Exportaciones bys 35 (+1,1) 2,7 (+0,3) 3,2 (+0,5
Importaciones bys 14 (-06) 25 (02) 35 (+0,5
Demanda nacional (pp) 20 (0,1) 2,0 (+0,1) 1,8 (+0,1)
Demanda externa neta (pp) 0,8 (+06) 0,2 (+0,2) 041 (+0,1)
Tasa de paro 11,5 (0,1 11,0 (-0,3) 10,7 (-0,5)
Empleo (horas) 1,8 (+0,7 1,7 (0,00 11 (-0,1)
Deflactor del PIB 3,0 (0,00 22 (+0,1) 1,8 (+0,0)
IPC 29 (01) 21 (+0,1) 1,8 (+0,0)
Déficit publico -3,3 (+0,00 -3,1 (+0,00 -3,2 (+0,0)
Deuda publica 105,4 (-0,4) 1054 (-0,8) 106,3 (-0,9)
Cap./nec. Financiacion 45 (+0,9 50 (+1,3) 50 (+1,3)

Nota: El Banco de Espafia usa el IPC armonizado.

En cuanto a la inflacion, el Banco de Espafia efectlia una revision a la baja de la inflacion
para 2024 (2,9% de avance interanual del IPC armonizado) debido al reciente descenso
de los precios energéticos y a la moderacion del ritmo de avance de los alimentos,
compensando parcialmente la revision al alza de la inflacién subyacente. Para 2025 la
inflacion se revisa al alza (una décima, hasta el 2,1%) debido a la mayor persistencia
esperada de la inflacion subyacente, mientras que la proyeccion para 2026 se mantiene
inalterada en el 1,8%.

Respecto a las cuentas publicas, el Banco de Espafia mantiene estables sus
previsiones, estimando una ligera reduccion del déficit en 2024 hasta un -3,3%, que se
reduciria levemente en 2025 (-3,1%) para volver a aumentar en 2026 (-3,2%).
Paralelamente, la deuda publica se reduciria en 2024 hasta un 105,4%, para después
incurrir en una senda ascendente hasta un 106,3% en 2026. En cuanto al tono de la
politica fiscal, el Banco de Espafia sefiala que seria ligeramente contractivo en 2024
pero neutro en 2025 y 2026.
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Por otro lado, la creacién de empleo se prolongaria a lo largo del horizonte de
proyeccion, aunque a un ritmo menor que el observado en los Ultimos trimestres,
conduciendo a cierta recuperacion de la productividad. Asi, el empleo en términos de
horas trabajadas avanzaria un 1,8% en 2024 (siete décimas mas que en su anterior
prevision), un 1,7% en 2025 y un 1,1% en 2026. La tasa de paro finalizaria en 2026 en
un 10,7%.

La capacidad de financiacién de la economia espafiola se revisa al alza hasta el 4,5%
para 2024 y 5% en 2025 y 2026, reflejando el fuerte avance de las exportaciones y la
contencion de las importaciones a pesar del fuerte crecimiento de la economia
(fenémeno aln sin una explicaciéon clara, que podria atribuirse hipotéticamente a la
menor dependencia energética).
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[1l. Indicadores de economia internacional

indice de produccién de la industria de la construccion de la zona euro

La produccion de la construccion en Espafa corregida de calendario aumento en julio
un +10,9% intermensual, por encima del +6,9% habitual (como promedio del mismo mes
de 2015-2019). El componente que experimentd una variacion mas favorable con
respecto a la habitual fue edificacion, que registré un crecimiento del +16,4% frente a
+8,5% en el promedio de la serie histérica, mientras que obra civil tuvo una evolucién
peor a la habitual, anotando una caida de -5,5% frente al descenso habitual de -2,3%
como promedio histérico. Corrigiendo ademas de estacionalidad, la produccion anot6
un avance del +0,8%, mejorando ligeramente con respecto al mes anterior (+0,7%).

En términos interanuales, la produccién aumentd en julio un 2,5% interanual, corregida
de calendario, explicado por los avances registrados tanto en el componente de
edificacion (+3%) como de actividades especiales (+4%), que compensan la caida
experimentada por el componente de obra civil (-9,4%).

En la zona euro, la produccion se contrajo ligeramente en julio, registrando una caida
del -0,8% intermensual, corregida de calendario, tasa similar al -0,6% como promedio
para el mismo periodo de 2015-2019. Corrigiendo ademas de estacionalidad, la
produccidon se mantuvo estable en julio. En términos interanuales, corregido de
calendario, anoté una caida del -2,2%. Por paises, con los datos disponibles, Italia
presenta el dato mas favorable (+6,3%), seguido de Espafia (+2,5%), frente a las caidas
registradas en Francia y Alemania (-5,1% y -4,5% interanual respectivamente).

indice de produccién de la construccién en Espafia
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indice de la produccién de la construccion en la zona euro. (% var. Interanual, ccal)
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Fuente: Eurostat.
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indice de precios al consumo armonizado de la zona euro

El indice de precios de consumo de la zona euro aumentd en agosto +0,1% en términos
intermensuales, una décima menos que lo recogido en el avance, y en linea con el
incremento promedio de los meses de agosto de la serie histdrica de 2015-2019.

Esta evolucién se explica por el componente subyacente, que registra un aumento del
+0,3% frente al promedio del +0,2%, mientras que la energia anot6 una caida del -1,1%
(-1,0% en el avance), frente al descenso habitual del -0,5%; por su parte, los alimentos
no elaborados descendieron un -0,5%, frente al 0% como promedio histérico. Dentro de
la inflacion subyacente, todos sus componentes aumentaron por encima de lo habitual,
destacando los servicios (+0,4% frente a +0,2%), seguido de los alimentos elaborados

(+0,2% frente a +0,1%), y de los bienes industriales no energéticos (+0,3% frente a
+0,2%).
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% Variacion intermensual (meses de agosto)
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En términos interanuales, el IPC de la zona euro aumenta un +2,2% (+2,6% en el mes
anterior). Esta moderacién de la inflaciébn se explica por la energia, que registra un
descenso del -3,0% (+1,2% en julio), dato afectado por un efecto base, mientras que el
componente subyacente se mantiene estable y aumenta un +2,8%, al igual que el mes
anterior, y los alimentos no elaborados anotan un +1,1% (+1,0% en julio).
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Fuente: Eurostat.

Asi, la tasa de inflacion general se descompone en una contribuciéon de +0,1 puntos de
los alimentos no elaborados, mientras que la subyacente explica +2,4 puntos (de los
cuales +1,9 puntos se corresponden con los servicios). Por su parte, la energia registra
una contribucién de -0,3 puntos.
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IPC armonizado: contribuciones a la variacioén interanual (puntos porcentuales)

Contribuciones al IPCA general Contribuciones al IPCA subyacente
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Fuente: Eurostat

Por paises, Espafia presenta una inflacién algo por encima de la mediana de los paises
de la zona euro y sigue siendo la gran economia del euro con mayor inflacion interanual,
anotando un 2,4% frente al +2,2 de Francia y al +2% de Alemania. Por su parte, Italia
seria la economia grande de la eurozona con menor inflacién, anotando un +1,2%. No
obstante, el diferencial de inflacion de Espafia contindla mejorando, y se sitla en agosto
en +0,2 puntos (+0,3 puntos el mes anterior).

En cuanto a la inflacién subyacente, Espafia presenta una tasa de inflacién entorno a la
mediana de la zona euro, anotando un +2,9%, frente al +3,0% de Alemania, +2,4%
Franciay el +2,2% de lItalia.
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Variacion interanual (%)

IPC armonizado general por paises
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“Enlace a cuadro interactivo

Fuente: Eurostat.
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En cualquier caso, desde el comienzo de la crisis energética en septiembre de 2021, el
IPCA esparfiol acumula un crecimiento del +14,5%, inferior al +16,8% de la zona euro.
Por lo tanto, en variacion acumulada, la inflacién en Espafia sube 2,3 puntos menos.

Evolucion acumulada del IPC armonizado desde sep-21

Tasa de variacién acumulada desde sep-21
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Fuente: Eurostat.
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V. Materias primas y tipos de interés
Materias primas

El indice sintético de precios de materias primas, tras fluctuar en torno a niveles
inferiores en un 10% a los anteriores al inicio de la guerra de Ucrania desde el dltimo
trimestre de 2022, se fue moderando desde mediados de octubre de ese afio y durante
2023, lastrado por el componente energético y, en menor medida, por el ganadero,
volviendo a subir desde mediados del mes de enero debido al cambio de tendencia en
ambos componentes y en el componente agrario.

Sin embargo, desde mayo se observa de nuevo una tendencia decreciente por la
moderacion de todos los componentes, especialmente el energético, excepto los
metales preciosos que ha mantenido una tendencia creciente desde hace un afo y el
componente ganaderos que se mantuvo mas estable hasta principios de julio, momento
en el que empezd a mostrar signos de relajacion.

Los productos agrarios y los metales industriales repuntan en las Ultimas semanas,
mientras los metales preciosos se mantienen al alza, destacando el oro, que sigue
marcando maximos historicos.

Precios de materias primas (100=15-feb-2022)
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Fuente: elaboracion propia con datos de Refinitiv. ““Enlace a cuadro interactivo
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La cotizacion del petroleo Brent desciende desde principios de julio. Actualmente se
sitia en 73 ddlares en promedio en la Ultima semana. En euros, se observa la misma
tendencia, situAndose en 66 euros. El precio del gas natural en Europa (TTF) se relaja
desde finales de agosto alcanzando en la Ultima los 35 euros. Por su parte, en Espafia,
el precio del gas negociado en MIBGAS se sitla igualmente en los 35 euros en promedio
en la ultima semana, y mantiene desde mediados de diciembre una evolucion muy

similar a la cotizacion en TTF.
Precio del petrdleo Precio del gas
Délares o euros por barril Precio en euros/MWh
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Fuente: Refinitiv, Banco de Espafia y MIBGAS. “Enlace a cuadro interactivo
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Tipos de interés

El €STR (tipo de interés del mercado monetario a 1 dia de la zona euro) se sitda en la
semana del 19 de septiembre en el 3,4%, frente al 3,7% de una semana antes. El tipo
de intervencién del Banco Central Europeo se sitta en 3,50% y el euribor a 12 meses
asciende 1 puntos basicos en la Gltima semana y se sitda en el 2,9%.

Tipos de interés de corto plazo
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Euribor a 12 meses
€STER Facilidades permanentes de depdsito

Fuente: Banco de Espafia.
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V. Calendario de publicaciones en la proxima semana

Indicador

Coyuntura turistica hotelera

PMI avance de la zona euro

Balanza de pagos y Posicion de Inversion Internacional
Competitividad

Crédito dudoso

PMI avance USA

indice de precios industriales

Prevision OCDE

Transmisiones de derechos de la propiedad
indice de comercio minorista

PIB de EE. UU. 32 estimacion

Contabilidad nacional trimestral

Hipotecas

indice de precios de consumo (avance)
Sentimiento econdmico de la zona euro
Encuesta de clima en la industria

Encuesta de clima en la construccion

Fecha Periodo

23-sep.
23-sep.
23-sep.
23-sep.
23-sep.
23-sep.
25-sep.
25-sep.
26-sep.
26-sep.
26-sep.
27-sep.
27-sep.
27-sep.
27-sep.
27-sep.
27-sep.

ago.-24
sep.-24
2472
ago.-24
jul.-24
sep.-24
ago.-24
2024
jul.-24
ago.-24
2472
2472
jul.-24
sep.-24
sep.-24
sep.-24
sep.-24
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VI. Cuadro resumen

Indicadores de actividad (% variacion interanual)

2022 2023 [l 22T2 22T3 | 22T4 23T1 23T2 23T3 23T4 24T1 24T2

Producto interior bruto 58 25 72 b4 38 40 20 19 22 26 29 27-sep-2024
Ventas de grandes empresas y PYME societarias 74 13 99 70 30 39 10 02 00 06 16 11-nov-2024

2022 2023 feb.-24 mar-24 abr-24 may-24 jun-24 jul-24 ago.-24
Indicador sintético de actividad 3.4 1,4 1,6 1,5 1,8 15 1,6 13 1,5 1,5 16-oct-2024
Ventas de grandes empresas 58 1,5 09 06 0,6 14 0,6 0,3 0,9 1,0 9-oct-2024
Produccién industrial 22 12 -04 01 0,9 -1.9 0,0 0,1 02 -04 4-0ct-2024
Cifra de negocios industrial 212 -09 -07 0,3 -0,1 0,2 1,0 -0,6 04 -1.0 18-0ct-2024
Cifra de negocios de servicios 18,8 24 1,7 33 4.4 -0.4 3,0 38 32 3,2 18-oct-2024
Creacion de sociedades 21 9.1 2,0 58 7.9 -11.6 36,3 7.3 8,7 17,0 10-oct-2024
Credito nuevo a hogares 6,7 -6,0 93 17,2 17,8 -1.8 36,7 10,2 86 249 2-oct-2024
Crédito nueve a empresas 19,9 -7.3 31 11,2 1.4 -1,6 19,0 34 16 165 2-0ct-2024
Entrada de turistas 129,8 189 17,7 10,8 15,9 21,0 8,3 11,5 12,1 7.3 2-oct-2024
Pernoctaciones hoteleras 85,4 8,2 126 438 10,3 19,1 -3,2 11,0 54 2,2 23-sep-2024
Consumo eléctrico peninsular -38 -19 15 13 1,2 23 2,0 0,8 09 -14 3,9 1-0ci-2024

Indicadores de consumo (% variacion interanual)

2022 2023 [l 22T3 22T4 23T1 2372 2373 23T4 24T1 24T2

Consumo privado 47 1.8 53 21 25 17 05 24 26 23 27-sep-2024
Consumo publico -02 38 06 16 1.8 44 47 42 34 23 27-sep-2024
Ventas de grandes empresas y PYME: consumo 97 41 97 45 57 42 33 35 44 25 11-nov-2024
2022 | 2023 mar-24 | abr-24 | may-24 | jun-24 jul-24 ago-24
Indicador sintético de consumo privado 14 08 14 1.8 1.8 21 1,6 18 0,5 16-oct-2024
Disponibilidades de bienes de consumo 65 -18 00 -05 0,5 -0.8 04 -0 -18 18-0ct-2024
Matriculacién de turismos 54 187 31 85 47 231 3.4 22 34 8.5 1-0ct-2024
indice de comercio minerista 22 25 1.1 0.4 0.9 0,3 0,3 04 1.0 26-sep-2024
Ventas de grandes empresas consumo 65 20 29 28 26 37 33 16 1,7 9-oct-2024
Exportacion de bienes de consumo 31 82 6.8 3.8 -18,9 148 31 49 28 18-oct-2024
Importaciones de bienes de consumo 20 -27 -16 21 -6,1 16,9 =31 -58 0,6 18-o0ct-2024

Indicadores de inversion (% variacién interanual)

2022 2023 [l 22T3 22T4 23T1 23T2 23T3 | 23T4 24T1 24T2

Formacién bruta de capital fijo total 24 08 40 -04 -02 1,3 00 21 1,8 12 27-sep-2024
Formacion bruta de capital fijo equipo y cultivos 12 -13 41 -24 40 15 46 22 15 15 27-sep-2024
Formacion bruta de capital fijo construccion 26 23 37 12 31 35 11 186 34 12 27-sep-2024
Formacion bruta de capital fijo propiedad intelectual 38 03 46 -189 -28 -08 04 30 27 08 27-sep-2024
Ventas de grandes empresas y PYME: construccion 50 23 58 -04 22 47 18 08 27 43 11-nov-2024
Ventas de grandes empresas y PYME: bienes de equipo 87 14 "1 17 177 135 67 83 -02 27 11-nov-2024
Indicador sintético de inversion en equipo 83 50 27 19 -1.7 -0.8 =31 -34 18-o0ct-2024
Indicador sintético de inversién en construccion 39 04 1,6 14 1.4 13 15 21 16-0ct-2024
Disponibilidades de bienes de equipo 60 086 -1.0 07 28 -1.8 30 33 18-0ct-2024
Visados de obra nueva -32 59 1,8 219 88 30-sep-2024
Compraventa de viviendas 148 -10,1 56 -33 240 -215 6,1 26-sep-2024
Ventas de grandes empresas construccion -84 862 49 101 1.1 10,0 9.1 135 9-oct-2024
Hipotecas de viviendas 1,0 -17.9 83 05 280 -18,2 -55 27-sep-2024
Ventas de grandes empresas equipo 73 153 32 08 2.0 28 24 34 9-oct-2024
Importacion de equipo 130 35 68 -18 11,8 -41 -11,2 34 18-oct-2024
Produccion de la construccion -T2 3.2 3.7 1.7 1.0 0,3 3.7 4.0 18-0ct-2024
Consumo aparente de cemento -08 -28 96 -14 6.3 -25 -7 10,0 -59 18-0ct-2024
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Indicadores de opinion (saldos de respuesta)

2021 | 2022 | 2023 22T1  22T2 22T3 22T4 23T1 23T2 23T3 23T4 24T1 24T2 | 2413

Confianza empresarial 120,8 126,8 132,7 127,0 1219 131,0 127,2 1290 132,56 1359 133,2 134,0 136,0 138,0 16-oct-2024
2021 2022 2023 [ 24T1 2412 24T3 abr-24 | may-24 jun-24 jul-24 ago.-24
Sentimiento econémico 105,2 101,3 100,6 1024 102,8 104,4 1014 1025 10441 105,4 27-sep-2024
Confianza del consumidor 83,7 ©76 778 799 856 84,5 838 884 894 4-0ct-2024
PMI servicios de Espaiia 550 525 5386 543 56,6 56,2 56,9 56,8 539 54,6 3-oct-2024
PMI manufacturas de Espafia 57,0 51,0 480 50,7 52,8 52,2 540 523 51,0 50,5 1-oct-2024
PMI compuesto de Esparia 553 51,8 525 536 56,0 55,7 56,6 558 534 53,5 3-oct-2024

Indicadores de demanda externa (% variacion interanual)

2022 2023 22T3 |22T4 2311 2372 23T3 23T4 24T1 24T2
Importaciones de grandes empresas y PYME societarias 69 -37 73 04 05 -34 87 42 37 04 11-nov-2024
Exportaciones de grandes empresas y PYME societarias 109 -04 90 861 49 05 -24 44 22 10 11-nov-2024
Pagos de balanza de pagos por impertacién de servicios 266 98 30,1 154 141 50 68 132 114 23-sep-2024
Ingresos de balanza de pagos por exportacion de servicios 56,9 16,0 546 239 266 131 134 147 157 23-sep-2024
Pagos de balanza de pagos por importacién de bienes 325 72 372 165 30 -87 138 83 67 23-sep-2024
Ingresos de balanza de pagos por exportacion de bienes 238 -15 259 206 145 33 82 68 -85 23-sep-2024
2022 2023 24T1 | 24T2 | 2473 mar-24 abr-24 may-24 jun-24 jul-24
Exportacicnes de mercancias a precios corrientes 228 14 90 45 -19,2 15,8 23 -3.0 9,3 18-oct-2024
Importaciones de mercancias a precios corrientes 334 72 -1 21 -14.4 146 0,0 1,3 32 18-o0ct-2024
Exportaciones de mercancias a precios constantes 39 51 -84 21 -19.4 131 07 -5.9 54 18-0ct-2024
Importaciones de mercancias a precios constantes 74 54 53 03 -12.1 11,0 -1.4 -7.9 20 18-oct-2024

Saldos y deuda (% PIB)

% PIB 2022 2023 22T2 22T3 22T4 | 23T1 | 23T2 2373 23T4 24TA
05 04 06 16 20 25 286 26

Saldo por cuenta corriente 06 26 , : ! ; , X ) 23-sep-2024
Balanza de bienes -44 22 -38 46 44 -36 -30 -25 22 23 23-sep-2024
Balanza de turismo 36 41 29 3.5 36 37 38 3,9 4,1 4,2 23-sep-2024
Balanza de servicios no turisticos 20 23 16 19 20 22 23 23 23 23 23-sep-2024
Balanza de rentas 06 -156 -03 -04 -06 -07 -10 -13 15 -5 23-sep-2024
Saldo de cuenta de capital 0,9 1.1 0,9 0.9 0,9 1,0 1,0 1,0 1,1 1,0 23-sep-2024
Capacidad de financiacion de la economia 1.5 37 14 13 15 26 30 35 37 386 23-sep-2024
Capacidad de financiacion del sector publico -47  -36 -26 20 47 02 -24 19 36 -04 30-sep-2024
Deuda privada 1234 116 1304 1271 1234 1193 1170 1138 1116 1101 9-0ct-2024
Deuda publica 1116 1077 145 1140 116 1112 1112 1098 107,7 109,0 30-sep-2024

Mercado laboral (% variacion interanual)

grupo 2020 2021 2022 2023 22T2 22T3 22T4 |23T1 23T2 23T3 23T4 24T1|24T2

Empleo
Horas trabajadas 110 72 39 19 34 33 25 25 05 22 28 14 21 27-sep-2024
Ocupados 29 33 36 31 45 32 18 22 32 34 38 30 20 25-0ct-2024
Ocupados privados -39 32 41 34 53 37 19 23 34 39 39 33 21 25-0ct-2024
Ocupados publicos 23 38 13 16 07 08 11 13 21 08 23 16 15 25-0ct-2024
Asalariados 34 34 43 34 53 35 27 27 34 38 37 34 25 25-0ct-2024
No asalariados 05 28 02 13 04 13 -28 -04 18 03 35 07 -05 25-0ct-2024
No ccupados
Parados 87 -15 -4 46 -165 127 -21 09 62 43 72 65 -19 25-0ct-2024
Activos -13 25 14 21 13 09 13 17 20 24 22 17 16 25-0ct-2024
Salarios y costes laborales
Coste laboral por trabajador 21 b8 472 54 39 44 43 57 57 52 52 39 389 17-dic-2024
Coste laboral por hora 45 00 28 53 24 28 37 43 55 58 55 45 40 10-dic-2024
Afiliacién a la Seguridad Social (bruto) 39 27 26 24 26 24 24 25 24 23 2-oct-2024
Afiliacién a la Seguridad Social (cvec) 39 27 27 24 26 23 24 25 23 23 2-oct-2024
Paro registrado (bruto) -169 -68 -49 486 -4.7 -4.4 48 -48 -48 -48 2-oct-2024
Paro registrado (cvec) -168 -68 -49 48 -42 -5.0 48 -45 -49 -4.7 2-oct-2024
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Mercado laboral (ratios)

Actividad
Tasa de actividad 16-64 734 749 753 758 754 756 751 752 758 764 759 756 76,0 25-0ct-2024
Tasa de actividad 16-64 (hombres) 782 792 797 799 797 803 795 791 80,0 806 798 797 799 25-0ct-2024
Tasa de actividad 16-64 (mujeres) 68,7 706 708 717 71,0 708 708 713 716 721 720 716 721 25-0ct-2024
Tasa de actividad >16 574 584 585 589 586 588 584 584 589 593 588 586 589 25-0ct-2024
Tasa de actividad >16 (hombres) 62,9 63,7 639 639 64,0 644 63,7 634 641 646 638 63,7 639 25-0ct-2024
Tasa de actividad >16 (mujeres) 52,2 533 534 540 535 534 534 538 539 543 542 538 542 25-0ct-2024
Ocupacion
Tasa de ocupacién 48,5 49,7 50,9 517 51,2 513 508 506 520 522 519 514 523 25-0ct-2024
Tasa de ocupacion (hombres) 542 553 566 57,1 56,8 574 564 56,0 575 579 571 56,7 575 25-0ct-2024
Tasa de ocupacion (mujeres) 431 444 455 465 458 455 455 456 46,8 46,9 46,9 464 473 25-0ct-2024
Paro
Tasa de paro 16,5 149 130 12,2 12,7 12,7 130 134 17 119 18 123 N3 25-0ct-2024
Tasa de paro (hombres) 139 132 114 107 1,2 108 114 117 103 103 104 110 101 25-0ct-2024
Tasa de paro (mujeres) 174 16,8 149 139 144 149 147 1563 132 137 133 137 126 25-0ct-2024

Precios (% variacion interanual)

2020 | 2021 2022 2023 22T2 22T3 22T4 23T1 23T2 23T3 23T4 24T1 24T2
Deflator del producto interior bruto 1,1 26 42 59 X 3 27-sep-2024
Deflactor consumo privado 0,1 23 66 42 7.5 77 52 47 40 35 47 39 39 27-sep-2024
indice de precios de vivienda 21 37 74 40 8,0 78 55 35 3,6 45 42 63 78 5-dic-2024
Valor tasado de vivienda -1,1 2.1 50 39 55 47 33 31 3,0 42 53 43 57 21-nov-2024

2022 2023 24T1 | 24T2 | 24T3 mar-24 abr-24 may.-24 jun-24 jul.-24 |ago-24
31 35 32 33 36 34 8 3

IPC general 8.4 35 : 15-0ct-2024
IPC energia 279 -163 -1.8 64 16 50 8.0 6,1 27 -1.5 15-0ct-2024
IPC alimentos no elaborados 109 93 56 47 31 50 46 45 26 1.7 15-0ct-2024
IPC subyacente 52 6,0 35 30 33 29 30 3.0 28 27 15-0ct-2024
IPC alimentos elaborados 106 121 b4 42 47 4.4 42 4.0 34 3.1 15-0ct-2024
IPC bienes industriales no energéticos 42 472 1,2 06 0,9 0.7 07 0.5 07 05 15-oct-2024
IPC servicios 33 43 38 386 39 34 37 37 34 35 15-0ct-2024

Internacional (% variacion respecto al periodo anterior)

2022 2023 22T3 | 22T4 23T1 2372 23T3 23T4 24T1 24T2 24T3
Producto interior bruto de la zona euro 34 1.0 3 -01 05 0.1 03 02 30-oct-2024
Producto interior bruto de Italia 41 1,0 o4 -01 04 01 03 01 03 02 30-oct-2024
Producto interior bruto de Alemania 14 -01 o8 -05 01 02 02 04 02 -01 30-oct-2024
Producto interior brute de Francia 26 1,1 05 01 00 07 01 04 03 02 30-0ct-2024
Producto interior bruto de Estados Unidos 1,9 25 0,7 06 0,6 05 1,2 08 04 0.7 30-oct-2024
Producto interior bruto de China 3,0 52 40 06 18 05 18 12 16 21-oct-2024

2022 2023 mar-24 abr-24 may-24 jun-24 jul-24 ago.-24 Proxima
IPC de Estados Unidos 80 41 0,6 04 02 0,0 0.1 0.1 10-o0ct-2024
IPC de zona euro 84 54 0,8 0,6 0,2 0,2 0,0 01 17-0ct-2024

Financiero

2022 2023 jul24 ago-24 | sep-24

Euribor a 1 mes 0.1 3,2 36 386 35
Euribor a 12 meses 1.1 3.9 35 32 30
Euribor a 3 meses 0,3 34 37 35 35
Rendimiento del bono aleman 1.2 2.4 25 22 22
Rendimiento del bono espafiol 22 3,5 3,3 31 3,0
Prima de riesgo bone espaiiol 1032 1038 79,1 839 80,5
Rendimiento del bono estadounidense 3.0 40 43 39 37
Tipo de cambio EUR-USD 1.1 1.1 1,1 1,1 1,1
Tipo de intervencién de la Fed 1,9 52 55 55 55
Tipo de intervencién del BCE 0.6 3.8 43 43 472
IBEX 35 82622 93523 11.023,1

12-sep-24 13-sep-24 16-sep-24

17-sep-24  18-sep-24

Fuentes: Produccion y demanda: INE, MIyT, Agencia Tributaria, OCDE, Comisidn Europea, REE, ANFAC,
CIS, BdE y Markit. Sector exterior: Agencia Tributaria y BAE. Mercado laboral: INE, Seguridad Social y
SEPE. Precios y salarios: INE, Eurostat y MTMS. Sector publico: BdE, IGAE y Seguridad Social. Tipos de
interés y Cotizaciones: BdE, BCE, Financial Times, Bolsa de Madrid y Reserva Federal EE.UU. Economia
Internacional: Reuters, OCDE, Eurostat, DOL, BLS, INSEE y DESTATIS.
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