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Resumen ejecutivo

En enero, las pernoctaciones alcanzaron el mismo nivel que en el mismo mes de 2019, mientras que la
produccion de vehiculos revirtio parte de la recuperacién alcanzada a finales del afio pasado. La
constitucion de hipotecas cerr6 2022 cayendo, al igual que los indices cifras de negocios en la industria 'y
los servicios, mientras el porcentaje de créditos dudosos prolong6 su retroceso. El ritmo de crecimiento
del valor tasado de la vivienda continué a finales de 2022 su gradual moderacion. En la zona euro, el PMI
prolonga en febrero su mejora, ampliando su sefial de expansion de la actividad econémica, y en enero,
la inflacion subyacente continué escalando, si bien la inflacién general cay6 por el componente energético.
En Estados Unidos, el PMI de febrero indica estabilizacion de la actividad.

Economia espafiola

Esta semana hemos conocido numerosa
informacion relativa a los meses de diciembre y
enero. En diciembre, las cifras de negocios en la
industria y los servicios tuvieron una evolucion
menos favorable a la habitual en diciembre.

Por otra parte, las hipotecas constituidas
registraron su primera caida en mas de dos afios,
aunque permanecen en niveles elevados,
mientras la ratio de crédito dudoso siguid
retrocediendo.

En enero, las pernoctaciones hoteleras
mejoraron hasta alcanzar el nivel del mismo mes
de 2019, la competitividad-precios se redujo y los
precios industriales se desaceleraron hasta el
8,2% interanual. Por su parte, la produccion de
vehiculos volvié a alejarse de los niveles pre-
COVID.

Por ultimo, el valor tasado de la vivienda sigui6
desacelerandose en el cuarto trimestre de 2022.

Economia internacional

Desde una perspectiva internacional, destaca la
publicacion del PMI compuesto preliminar de la
zona euro, que mejora notablemente en febrero,
liderado por el sector servicios. En Alemania
aumenta, situdndose por primera vez en zona de
expansion econdémica desde julio pasado y en
Francia retorna a la zona de expansion. En la
misma linea, mejora en Estados Unidos
retornando a la zona de expansion tras siete
meses en contraccion.

En enero, la inflacion de la zona euro se redujo
seis décimas hasta el 8,6% interanual,
reduciéndose el diferencial favorable de Espafia
frente a la zona euro, si bien se mantiene casi
tres puntos por debajo. Por su parte, las
matriculaciones mantuvieron un elevado ritmo de
crecimiento.

La produccién de la construccion de la zona euro
registro un retroceso en diciembre, primera tasa
negativa desde diciembre de 2021.

En cuanto a otros indicadores cualitativos de
febrero, la confianza del consumidor de la zona
euro prosigue su recuperacion, al igual que la de
Alemania, y la empresarial de Alemania
aumenta, liderada por el componente de
expectativas.

Cabe asimismo destacar la intensificacion de la
caida del comercio mundial en diciembre,
lastrado por la contraccién de las importaciones
en la zona euro.
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Indicadores de economia espafiola

Cuarto trimestre de 2022

Elvalor tasado del metro cuadrado de vivienda
libre se elevd hasta los 1.749 euros por m? en el
cuarto trimestre de 2022, el mayor desde la
segunda mitad de 2011, lo que supone un
aumento interanual del 3,3% inferior en 1,4
puntos al del tercer trimestre (4,7%).

Por componentes, esta evolucion se derivé tanto
de la vivienda con mas de 5 afios de antigliedad,
cuyo precio se desaceler6 un punto y medio,
hasta el 3,2%, como de la de menos de 5 afios
de antigliedad, cuyo avance, del 5,3%, fue medio
punto inferior al del trimestre previo. Por
regiones, los mayores incrementos interanuales
se registraron en Navarra (6,1%), Baleares
(5,9%), Andalucia (4,7%) y Madrid (4,6%).

Gréfico 1. Valor tasado de la vivienda
(% variacion interanual)
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Diciembre de 2022

La cifra de negocios en la industria descendié
en diciembre un -8,8% intermensual con datos
corregidos de calendario (un -0,4% corregido
ademas de estacionalidad, tras el repunte del
+3,6% del mes precedente), frente a una caida
media del -7% en el mismo periodo de 2015-
2019, debilitado principalmente por los bienes de

equipo, en particular la fabricacién de material de
transporte, especialmente los vehiculos de
motor. En términos interanuales se acelerd 1,4
puntos hasta el 14,5%, debido a un efecto base
asociado al fuerte retroceso intermensual un afio
antes (-9,9%).

Gréfico 2. Cifra de negocios
(% variacion interanual, ccal)
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La cifra de negocios en los servicios se
incrementé en diciembre el 5,4% intermensual,
con datos corregidos de calendario, por debajo
del avance medio en el mismo periodo de 2015-
2019 (+8,4%). Corregido ademas de
estacionalidad, la cifra de negocios se redujo un
-0,7% intermensual tras el aumento del 2,5% del
mes anterior, evolucién atribuible esencialmente
a la rama de comercio, que retrocedi6 un -1,7%
intermensual. El crecimiento interanual, por su
parte, se mantuvo elevado, en el 13,8%, apoyado
principalmente en el dinamismo de la hosteleria
y del comercio al por mayor.

Las hipotecas constituidas sobre viviendas
alcanzaron en diciembre un total de 30.075
inscripciones, por encima del promedio en los
meses de diciembre del periodo 2015-2019
(22.535), si bien en tasa interanual descendieron
el -8,8%, primera caida en mas de dos afios.
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El tipo de interés medio fue del 2,67%, superior
al de noviembre (2,55%) y al de hace un afio. El
34,5% de las hipotecas sobre viviendas se
constituy6 a tipo variable y mas del 65,5% a tipo
fijo.

El afio 2022 se cierra con un total de 463.61
inscripciones, el mas elevado de los ultimos 12
afios, lo que supone un aumento medio anual del
10,9%. Por comunidades, el mayor nimero de
hipotecas constituidas el pasado afio se dio en
Andalucia, casi el 20% del total, seguida de
Catalufia y Madrid con mas del 17% ambas, lo
gue se tradujo en aumentos anuales del 9,4%;
14,8% y 9,6% respectivamente.

Grafico 3. Hipotecas constituidas sobre viviendas
(miles, meses de diciembre)
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Fuente: INE.

La ratio de créditos dudosos intensifico su
disminucién en diciembre (3,54% frente a 3,68%
en noviembre), debido a que la contraccion de los
créditos dudosos (-4,9% intermensual) fue mas
pronunciada que la del crédito total (-1,0%). En
comparacion con un afio antes, la ratio cae -0,8
puntos.

Gréafico 4. Ratio de crédito dudoso
(% sobre crédito total)
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Espafia.

Enero de 2023

El indice de competitividad de la economia
espafiola frente a paises desarrollados mostré en
enero un empeoramiento en  términos
interanuales (-1,7%, frente a un -3,1% en
diciembre), debido al ligero empeoramiento
intermensual observado este mes (+0,2%), que
contrasta con la mejora observada en enero de
2022 (-1,3%). El comportamiento intermensual
es consecuencia del empeoramiento del
componente de tipo de cambio nominal (+0,3%
en enero), mientras que el componente de
precios de consumo relativos mejora ligeramente
(-0,2%). Esta evolucion se enmarca en una
tendencia mas amplia de relativa estabilidad del
nivel de competitividad desde 2015.
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Gréafico 5. indice de competitividad*
(100=1999T1, meses de enero)
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Fuente: Banco de Espafia. (*) El indice resulta de multiplicar

el componente de IPC relativos por el de tipo de cambio
efectivo nominal (TCEN). Una caida refleja mejoras en la
competitividad.

La produccién de vehiculos sumé 194.553
unidades en enero, por debajo del promedio de
los meses de enero del periodo 2015-2019
(228.168) y cifra equivalente al 81% de la
producciéon de enero de 2019 (99% el mes
anterior). En tasa interanual, la produccién de
vehiculos se desacelerd hasta el 8,1%, tras el
18,9% del mes precedente, debido al menor
dinamismo del segmento de turismos (8,8%
frente al 24,1% del mes previo), en contraste con
la aceleracién del de vehiculos de carga, que
aument6 el 6,1%, tasa superior en mas de 4
puntos a la de diciembre (2%).

Gréfico 6. Produccioén de vehiculos
(miles, meses de enero)
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Fuente: ANFAC.

Las pernoctaciones hoteleras se situaron en
enero en 15,5 millones, igualando el nivel
registrado en el mismo periodo de 2019, una
mejora de dos puntos respecto al porcentaje de
recuperacion alcanzando en diciembre (98%).

Esta evolucion se explica por la favorable
evolucion tanto del segmento residente, que
mejora cuatro puntos respecto al mes anterior,
situandose en niveles ligeramente superiores al
del mismo periodo de 2019 (105%), como del
segmento no residente que se sitla en niveles
equivalentes al 97% de dicho periodo (95% en
diciembre).

Por regiones, destaca la mejora de Islas
Baleares, situandose al 130% de los niveles
registrados en el mismo periodo de 2019, de
Asturias (125%) y de Aragon (111%); en sentido
contrario, destaca el peor comportamiento de la
Comunidad Valenciana que empeora 12 puntos
respecto diciembre y es la comunidad mas
alejada de los niveles de 2019 (en el 87%).
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Gréfico 7. Pernoctaciones hoteleras
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El indice de precios industriales cay6 en el
mes de enero un -2% intermensual, lo que
contrasta con el -0,2% en promedio en los meses
de enero del periodo 2015-2019. Esta evolucion
se explica principalmente por la caida de los
precios de la energia (-8,8%), principalmente por
la electricidad, que ha compensado la subida de
los precios de refino de petréleo. Esta bajada
compensa las subidas por encima de lo habitual
en bienes de consumo (+2,4 frente a un +0,2%
en promedio en meses de enero de 2015-2019,
particularmente en alimentacién) y, en menor
medida, de los bienes intermedios (+1% frente a
un +0,2% en promedio del mismo periodo),
mientras que los bienes de equipo crecieron solo
ligeramente por encima de lo habitual (+0,8%).

En interanual, la tasa se sitia en el 8,2%, 6,7
puntos menos que en diciembre, debido a la
caida intermensual de los precios de la energia,
alo que se unen los efectos base asociados a los
fuertes incrementos generalizados observados
en enero de 2022. La energia (+3,3% interanual)
contribuye en 1 punto a este crecimiento, 6,2
puntos menos que el mes anterior, los bienes
intermedios (+8,8%) y los bienes de equipo
(+5%) contindan perdiendo peso suavemente,
explicando 2,6 y 0,6 puntos, respectivamente,
mientras que los bienes de consumo (+15,1%
interanual) aumentan una décima su contribucion
explicando 4 puntos.

Gréfico 8. IPRI General y no energético
(% variacion interanual)
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Fuente: INE.
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Indicadores de economia internacional

Cuarto trimestre de 2022

El PIB de Alemania se contrajo el -0,4%
intertrimestral en el cuarto trimestre de 2022, una
caida dos décimas mas pronunciada que en la
primera estimacion, tras registrar un avance del
+0,5% en el trimestre previo. Dicha contraccion
fue consecuencia principalmente, de la caida del
gasto en consumo privado y de la formacién
bruta de capital fijo, mientras que el gasto en
consumo publico se incrementd levemente. En el
conjunto del afio 2022, el crecimiento se situ6 en
el 1,8%.

Grafico 9. PIB Alemania
(% variacion intertrimestral)
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Fuente: DESTATIS.
Diciembre de 2022

La produccioén de la construccién de la zona
euro registré un retroceso del -1,3% interanual
en diciembre, corregida de calendario, (+1,6% en
noviembre), primera tasa negativa desde
diciembre de 2021, con descensos similares en
la edificacion y en la obra civil (-1,3% y -1,5%,
respectivamente). En Espafia se moderd
ligeramente el ritmo de caida, hasta el -6,4%
interanual (-6,9% en noviembre), anotando tasas
negativas desde junio de 2021; el componente
de edificacion moderd su caida en 1,4 puntos,

hasta el -7,3% interanual, mientras que la obra
civil se mantuvo estable (0,0%) tras dos meses
consecutivos de tasas positivas (2,5% en
noviembre).

Gréfico 10. indice de produccion de la
construccion zona euro
(% variacion interanual, ccal)
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Fuente: Eurostat.

El comercio mundial de bienes en volumen
intensificod su caida en diciembre hasta un -3,0%
interanual, tras el -1,0% registrado en noviembre.
Destacan las bruscas contracciones de las
importaciones en la zona euro (-4,1%, 4,8 puntos
menos que en noviembre) y en las economias
asiaticas emergentes  excluyendo China
(-5,1%, cayendo -5,8 puntos). Por su parte,
Estados Unidos y China continuaron
presentando atonia, registrando
respectivamente un -3,5% y un -5,0% interanual.
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Gréfico 11. Comercio global
(% var. interanual, volumen, cvec)
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Fuente: CPB. Version interactiva.

Enero de 2023

El IPC de la zona euro registr6 en enero un
descenso intermensual del -0,2%, menos intenso
gue la caida promedio observada en meses de
enero de 2015-2019 (-1,2%).

Esta evolucion es el resultado, principalmente,
del comportamiento de la subyacente, que cae
un -0,4% intermensual, un punto menos que en
el mismo mes de 2015-2019 (-1,4%), destacando
los bienes industriales no energéticos (-1,9%,
frente a una caida promedio del -3,5% en 2015-
2019) seqguidos de los alimentos elaborados
(+1,5%, el mayor incremento de la serie histérica
en un mes de enero), y los servicios (-0,1%) que
caen por debajo de lo habitual (-0,6% en eneros
de 2015-2019).

Asimismo, la energia (+0,6%) contribuye al alza
y crece tras dos meses de caidas, debido al
incremento de los carburantes y lubricantes
(+4,6%), que no han logrado compensar las
caidas en la electricidad (-4,6%) y el gas (-2,5%),
mientras que los alimentos no elaborados suben
en linea con lo habitual en un mes de enero
(+1,1%).

En términos interanuales, la inflacidon se situé en
enero en el 8,6%, seis décimas menos que el
mes anterior, debido a que Ila subida
intermensual de los precios energéticos se ha

visto compensada por los efectos base derivados
de la fuerte subida observada en enero de 2022.

Por componentes, destaca la subyacente (+7,1%
interanual) que explica 5,9 puntos, aumentando
su contribucién una décima respecto a diciembre
y explica el 68% de la inflacion general. La
energia (+18,9%), explica 2,2 puntos, seis
décimas menos que el mes anterior, mientras
que los alimentos no elaborados (+11,3%),
mantienen su contribucién en 0,6 puntos.

Gréfico 12. IPC general zona euro
(% interanual del total y contribuciones)
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Fuente: Eurostat. \Version interactiva.

La inflacion general armonizada de Espafia se
situ6 en el 5,9%, reduciéndose el diferencial
favorable frente a la zona euro un punto respecto
a diciembre (-2,7 puntos). Por su parte, el
diferencial de inflacién subyacente se amplia seis
décimas hasta el +0,4 y vuelve a ser
desfavorable a Espafia.
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Gréfico 13. IPC general armonizado
(% variacion anual y diferencial)
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Fuente: Eurostat. \Version interactiva.

Las matriculaciones de turismos y todoterrenos
de la zona euro mantuvieron un elevado ritmo de
crecimiento interanual, registrando un 12,1%,
sexta tasa positiva consecutiva (diciembre
14,4%). Por principales paises, Alemania cay6
un -2,6%, tras cinco meses registrando tasas
positivas (38,1% en diciembre), Italia crecié un
19,1% (21% en el mes previo), Francia un 8,8%
(-0,1% en diciembre) y Espafia recuperé con
fuerza la senda alcista creciendo un 51,4%, tras
el paréntesis de diciembre (-14,1%).

Grafico 14. Matriculacién automoéviles zona euro
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Fuente: ACEA. Version interactiva.

Febrero de 2023

El PMI compuesto de la zona euro mejord
notablemente en febrero, +2 puntos, hasta 52,3
el mayor nivel de los ultimos nueve meses,
liderado principalmente por el sector servicios
gue continua en zona de expansion econémica,
y en menor medida por el componente de
produccién del sector manufacturero que retorné
a la zona de expansion, por primera vez desde
mayo.

La progresiva atenuacion de las presiones
inflacionistas, la continua mejora en las cadenas
de suministros y especialmente el fortalecimiento
de la confianza empresarial llevaron al
incremento del PMI de febrero, segun datos
preliminares.

Por paises, el PMI compuesto se increment6 en
Alemania (+1,2 puntos, hasta 51,1), en zona de
expansién econémica por primera vez desde julio
pasado y en Francia mejor6 notablemente +2,5
puntos hasta 51,6, retornando a zona de
expansion, tras tres meses en zona de
contraccién de la actividad.

Grafico 15. PMI compuesto en la zona euro
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Por su parte, en Estados Unidos, el PMI
compuesto preliminar de febrero, se incremento
marcadamente, +3,4 puntos, hasta 50,2,
retornando a zona de expansion de la actividad
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econdémica tras siete meses consecutivos en
zona de contraccion.

Gréfico 16. PMI compuesto de Estados Unidos

(nivel > 50 indica expansién)
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Fuente: S&P Global.

La confianza de los consumidores de la zona
euro prosigui6 su mejora en febrero,
continuando asi la tendencia iniciada en el mes
de octubre, situandose en -19, segun el avance
de la Comisién Europea. A pesar de la mejora de
los Ultimos cuatro meses permanece muy por
debajo de su media a largo plazo.

Gréfico 17. Confianza del consumidor, zona euro
(saldo entre los porcentajes de respuestas
favorables y desfavorables)
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Fuente: Comision Europea.

La confianza empresarial de Alemania se
incrementa considerablemente en febrero (+1
punto, hasta 91,1), mejorando por cuarto mes
consecutivo. Dicha mejora fue impulsada por el
incremento del componente de expectativas
(+2,1 puntos, hasta 88,5), que prosigue su
considerable avance, mientras que el
componente de la situaciéon actual se mantiene
practicamente estable (-0,2 puntos, hasta 93,9).
Paralelamente, la confianza de los
consumidores de Alemania mejor6 en febrero
por cuarto mes consecutivo, +3,8 puntos hasta el
nivel -33,8, consolidando su tendencia al alza,
tras el minimo registrado en octubre.

Gréfico 18. Indicadores de confianza en Alemania
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Fuente: IFO y GfK.

Las peticiones iniciales de subsidio de
desempleo de Estados Unidos se redujeron
ligeramente en la tercera semana de febrero,
-3.000, hasta un total de 192.000, practicamente
estables las Ultimas tres semanas.
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Gréfico 19. Peticiones iniciales de subsidios de
desempleo de EE.UU.
(cvec en miles)
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Anexo. Cuadro resumen de indicadores.

variacién interanual en % e indicadores de confianza en saldo, salvo indicacién contraria

Producciéon y demanda

Var.intertrimestral 2020 2021 2022 21T4  22T1 22T2 22T3 22T4 23T1 ult.dato
PIB volumen encadenado -11,3 55 55 2,3 0 2,2 0,2 0,2 - 22T4

- Demanda nacional, contribucién -9,1 52 2,8 1 -0,9 1,3 1,1 -0,8 - 22T4

- Demanda externa, contribucion -2,2 0,3 2,6 1,2 0,9 1 -0,9 1,1 - 22T4
indice de confianza empresarial -19,6 13,2 49 11 -2,5 -4 7,5 -2,9 1,4 23T1
Mensual 2020 2021 2022 ago-22 sep-22 oct-22 nov-22 dic-22 ene-23 ult.dato
indice de produccién industrial -9,6 7,3 29 4,7 3,9 2,4 -1,5 1 - dic.22
Consumo de energia eléctrica peninsular -4,8 22 -38 -3,5 -4,6 -6,4 -7,7 -7,8 -4,3 ene.23
Produccion de vehiculos automéviles -19,7 -7,4 5,2 65,7 13,3 24,2 16,9 18,9 8,1 ene.23
Sociedades mercantiles -157 278 -2,1 -6,4 3,3 -2,7 6,6 -1,6 - dic.22
Cifra de Negocios en la Industria -12,1 16,2 21,4 27 21,7 17 13,1 14,5 - dic.22
Cifra de Negocios en Servicios -158 159 20,3 23 20,2 15,6 13,9 13,8 - dic.22
indice de comercio minorista -6,9 35 0,9 0,4 0,4 1,3 -0,7 4,8 - dic.22
Ventas en grandes empresas -8,9 6,2 59 6 6 4,4 1,8 3,2 - dic.22
Matriculacién de automoviles -32,3 1 54 9,1 12,7 11,7 10,3 -14,1 51,4 ene.23
Confianza consumidor CIS 60 83,7 67,6 - 55,7 54,7 60,5 68 73 ene.23
Sentimiento Econémico (2000-22=100) 89,9 105,1 101,3 97,6 96,8 98,3 96,5 98,8 101,5 ene.23
PMI compuesto 415 553 51,8 50,5 48,4 48 49,6 49,9 51,6 ene.23
PMI manufacturas 47,5 57 51 49,9 49 447 45,7 46,4 48,4 ene.23
PMI servicios 40,3 55 52,5 50,6 48,5 49,7 51,2 51,6 52,7 ene.23
Indicador compuesto adelantado OCDE 95 101,4 994 98,3 98,1 98,1 98,1 98,1 98,1 ene.23
Pernoctaciones hoteleras -73,1 87,4 85,6 34,3 39,9 25,4 17,8 25,6 46,4 ene.23
Entrada de turistas -77,3 64,7 1295 69,7 66,3 39,4 29,2 39,9 - dic.22
Gasto internacional de turistas -785 76,4 1494 90,6 83 48 43,2 48,2 - dic.22
Llegadas aéreas de pasajeros internacionales -78,2 65,5 136,2 79,4 67,4 43,6 33,5 47,7 77,9 ene.23
Compraventas de viviendas -16,9 348 14,7 14,9 6,9 11,4 10,8 -10,2 - dic.22
Consumo aparente de cemento -8,8 12 -0,8 -4,3 -3,9 -1,3 -0,6 -6,1 4,1 ene.23
Crédito dudoso -11,8 -54 -10,2 -11,8 -12,3 -13,1 -13,7 -17,9 - dic.22
Crédito nuevo 0,1 -95 16,5 48,3 19,5 14,5 13 -12,3 - dic.22

Sector Exterior

Trimestral(% PIB)
Capacidad financiacion economia(BP)
Saldo comercial de mercancias

Mensual
Exportacién de mercancias
Importacion de mercancias

2020
11
-1,2

2020
-9,3
-12

2021
19
-2,2

2021
11,6
11,5

2022

5,1

2022
3,9
7,4

2173
2,5
-2,6

jul-22
1,2
11,8

21T4
31
-3,9

ago-22
13,8
11,8

22T1
-0,7
-5

sep-22
2,4
31

2272
1,7
-5

oct-22
-1,4
1,6

22T3
1.8
-6,5

nov-22
4
-2,5

22T4

-4,1
dic-22
1,4
-3,2

ult.dato
2273
22T4

ult.dato
dic.22
dic.22

Trimestral
Ocupados
Desempleados
Activos

Tasa de Desempleo

Mensual

Afiliados a la Seguridad Social
Trabajadores en ERTE (nivel en miles)
Afiliados netos de ERTE

Paro registrado

de Andlisis Macroeconémico

D.
S. G. de Previsiones Econémicas

G.
G.

2020
-2,9
8,7
-1,3
15,5

2020
-2,1

-8,4
17,8

2021
3
-2,9
2,1
14,8

2021
2,5
448
7,1
-39

2022
31
-11,8
0,9
12,9

2022
3,9
47
6,1
-16,9

2173
4,5
-8,2
2,4
14,6

ago-22
3,5
19,9
4,8
-12,3

21T4
4,3
-16,6
1
13,3

sep-22
3,3
23,3
4,5
-9,7

22T1
4,6
-13,1
1,7
13,6

oct-22
3

21,2
3,9
-10,5

22T2
4
-17,6
0,7
12,5

nov-22
2,7
23,6
3,3
-9,5

22T3
2,6
-12,8
0,3
12,7

dic-22
2,4
21,4
2,9
-8,6

22T4
1,4
-2,6
0,9
12,9

ene-23
2,3
18,9
2,9
-6,9

ult.dato
22T4
22T4
22T4
22T4

ult.dato
ene.23
ene.23
ene.23
ene.23
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Fiscal y financiero (% PIB

Trimestral

Ejecucion AAPP total

Deuda AAPP

Deuda consolidada del sector privado
Rigueza financiera neta de hogares

Mensual

Saldo del Estado

Saldo de la SS

Saldo de las AAPP sin CCLL

2019
-3,1
98,2
129,3
135,4

2019
-1,33
-1,27
-3,37

2020
-10,1
120,4
148,1
159,8

2020
-7,55
-2,53
-10,37

2021

-6,9
118,3
139,1
160,2

2021
-6,16

-1
-7,16

2172

-4,6
123,1
146,1
163,1

jun-22
-1,82
0,06
-2,24

2173

-4,6
121,9
142,5
159,9

jul-22
-1,67
0,04
-1,8

2174

-6,9
118,3
139,1
160,2

ago-22
-1,77
-0,03
-1,95

22T1

0,4
117,4
135,2
154,4

sep-22
-1,24
-0,02
-1,56

2272

-2,3
116,1
132,4
149,4

oct-22
-1,38
0,41
-1,2

2273
-1,7
116

128,6
142,8

nov-22
-2,01
0,44
-1,94

ult.dato
22T3
2273
2273
22T3

ult.dato
nov.22
nov.22
nov.22

Precios y costes

Trimestral

Deflactor del PIB

indice Coste laboral armonizado por hora
Coste laboral por trabajador

indice precios de la vivienda

Valor tasado de la vivienda

Mensual

IPC (indice de precios de consumo)
IPC Subyacente

Diferencial IPCA Espafia-zona euro
indice de competitividad

2020
1,2
4,5

-2,2
21
-1.1

2020
-0,3
0,7
-0,6
-0,6

2021
2,3

0

59
3,7
2,1

2021
31
0,8
0,4
0,4

2022
4,4

2022
8,4
52

-0,1
-0,8

2173
2,2
11
4,9
4,2
2,6

ago-22
10,5
6,4

1,4

0

21T4
38
0,9
4,4
6,4
4,4

sep-22
8,9

6,2
-0,9
-1,8

22T1
3,7
1,9
4,7
8,5
6,7

oct-22
7,3
6,2
-3,3
-3,5

2272
4,2
2,3
3,8

8
55

nov-22
6,8

6,3
-3,4

-3

22T3
4,5
2,7

4

7,6
4,7

dic-22
5,7

-3,7
-3,1

22T4
52

ult.dato
22T4
22T3
22T3
22T3
22T4

ult.dato
ene.23
ene.23
ene.23
ene.23
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Economia internacional

Var.intertrimestral 2020 2021 2022 21T3 21T4 22T1 22T2 22T3 22T4 ult.dato
PIB de Zona Euro -6,3 53 3,5 2,2 0,5 0,6 0,9 0,3 0,1 2274
PIB de Alemania -4,1 2,6 1,9 0,8 0 0,8 0,1 0,5 -0,4 2274
PIB de Francia -7,9 6,8 2,6 3,3 0,6 -0,2 0,5 0,2 0,1 22T4
PIB de Italia 9,1 6,7 3,9 2,8 0,9 0,1 1,1 0,5 -0,1 22T4
Mensual 2020 2021 2022 sep-22 oct-22 nov-22 dic-22 ene-23 feb-23 ult.dato
Produccion industrial de la zona euro -7,7 8 0,9 51 3,4 2,8 -1,7 - - dic.22
Produccién de la construccién de la zona euro -5,7 5,6 2,2 0,3 1,4 1,6 -1,3 - - dic.22
Matriculaciones de la zona euro -24,2 -3 -4,3 10,3 13,3 18,2 14,4 12,1 - ene.23
Comercio de mercancias global -5,1 10,3 3,2 59 3,4 -1 -3 - - dic.22
Importaciones de la zona euro -11 22,1 37,8 45,1 32,3 20,8 12,1 - - dic.22
Exportaciones de la zona euro -9,6 14 18,2 23,5 19,9 17 11,4 - - dic.22
Confianza del consumidor de zona euro -14,2 -7,5 21,9 -28,7 -27,5 -23,8 -22,1 -20,9 - ene.23
PMI compuesto de zona euro 44 54,9 51,4 48,1 47,3 47,8 49,3 50,3 52,3 feb.23
PMI compuesto de Alemania 46,4 55,3 50,4 45,7 45,1 46,3 49 49,9 51,1 feb.23
PMI compuesto de Francia 43,5 53,8 52,7 51,2 50,2 48,7 49,1 49,1 51,6 feb.23
PMI compuesto de ltalia 41,8 54,7 50,3 47,6 45,8 48,9 49,6 51,2 - ene.23
PMI compuesto de EE.UU. 48,8 59,7 50,7 49,5 48,2 46,4 45 46,8 - ene.23
PMI compuesto de China 51,4 52 48,2 48,5 48,3 47 48,3 51,1 - ene.23
PMI servicios de zona euro 42,5 53,6 52,1 48,8 48,6 48,5 49,8 50,8 53 feb.23
PMI servicios de Alemania 44,6 53,1 51,1 45 46,5 46,1 49,2 50,7 51,3 feb.23
PMI servicios de Francia 42,8 53,8 53,7 52,9 51,7 49,3 49,5 49,4 52,8 febh.23
PMI servicios de ltalia 40 52,7 50,7 48,8 46,4 49,5 49,9 51,2 - ene.23
PMI servicios de EE.UU. 48,7 60,2 50,5 49,3 47,8 46,2 44,7 46,8 - ene.23
PMI servicios de China 51,1 52,8 48,2 49,3 48,4 46,7 48 52,9 - ene.23
PMI manufacturas de zona euro 48,6 60,2 52,1 48,4 46,4 47,1 47,8 48,8 48,5 febh.23
PMI manufacturas de Alemania 49,1 61,6 51,8 47,8 45,1 46,2 47,1 47,3 46,5 feb.23
PMI manufacturas de Francia 47,8 56,7 51,8 47,7 47,2 48,3 49,2 50,5 47,9 febh.23
PMI manufacturas de ltalia 48,2 60,3 51,5 48,3 46,5 48,4 48,5 50,4 - ene.23
PMI manufacturas de EE.UU. 50,1 60,1 53,4 52 50,4 47,7 46,2 46,9 - ene.23
PMI manufacturas de China 51,1 50,8 49,1 48,1 49,2 49,4 49 49,2 - ene.23
CLI de Francia 97,2 100,6 99,1 98,3 98,1 98 97,8 97,7 - ene.23
CLI de Alemania 97,6 101,8 99,8 98,7 98,5 98,3 98,3 98,3 - ene.23
CLI de ltalia 97,3 102,44 98,7 97 96,8 96,8 96,7 96,7 - ene.23
CLI de EE.UU. 97,5 100,9 99,5 98,8 98,7 98,6 98,5 98,4 - ene.23
Sentimiento Econémico zona euro 88 110,7 101,8 94,5 93,7 95,1 97,1 99,9 - ene.23
Sentimiento Econémico Alemania 91,2 110 101,6 92,8 91,6 93 95,4 97,9 - ene.23
Sentimiento Econémico Francia 89,3 107,7 101,7 96,4 96,5 94,7 94,5 98,9 - ene.23
Sentimiento Econdmico Italia - 110,6 102,7 96,3 95,6 99,9 100,8 102,5 - ene.23
Subsidios desempleo EE.UU (nivel miles) 1373 472,4 2154 208,88 219 229 2176 1918 - ene.23
IPCA de zona euro 0,3 2,6 8,4 9,9 10,6 10,1 9,2 8,6 - ene.23
IPC de EE.UU. 1,2 4,7 8 8,2 7,7 7,1 6,5 6,4 - ene.23

Fuentes: Produccién y demanda: INE, MAETD, Agencia Tributaria, Comision Europea, REE, ANFAC, CIS, BdE, Markit. Sector exterior: Agencia
Tributaria, BAE. Mercado laboral: INE, Seguridad Social, SEPE. Precios y salarios: INE, Eurostat, MTES. Sector publico: BdE, IGAE y Seguridad Social.
Economia Internacional: Reuters, IHS Markit, Eurostat, DOL, BLS, INSEE y DESTATIS.



