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|. Resumen ejecutivo

Los indices de cifra de negocios mejoraron en septiembre y las pernoctaciones hoteleras
alcanzaron un nuevo maximo en octubre. El valor tasado de la vivienda retomoé las
subidas en el tercer trimestre de 2023. El PMI de la zona euro mantuvo su sefial de
contraccion en noviembre.

En septiembre, el indice de cifra de negocios de la industria se aceleré (+1,2%, tras
+0,8% en agosto), asi como el indice de cifra de negocios de los servicios (+0,7%, tras
0,2% en el mes anterior). Paralelamente, la ratio de crédito dudoso se mantuvo respecto
al mes anterior en 3,56%, siendo sensiblemente inferior a la previa a la pandemia
(4,79%).

En el conjunto del tercer trimestre, el valor tasado de la vivienda repunt6é un +1,1%
intertrimestral, ritmo superior en un punto respecto a la media de terceros trimestres en
2015-2019 y la mayor tasa en un tercer trimestre desde 2006.

En cuanto a los indicadores correspondientes a octubre, las pernoctaciones hoteleras
prosiguieron su tendencia favorable, superando en un 4% el anterior maximo alcanzado
en un mes de octubre, que se obtuvo en 2018. Asimismo, la competitividad-precio frente
a paises desarrollados evoluciond positivamente, manteniéndose estable en términos
intermensuales frente a la apreciacion obtenida como promedio histérico en los meses
de octubre. Por su parte, la produccién de vehiculos crecié més de lo habitual y registré
un avance interanual de +8,7%, mientras que los precios industriales se contrajeron por
la caida en los precios de la energia, frente al incremento historico obtenido en los
meses de octubre.

Respecto a los indicadores internacionales, destaca el PMI avance de la zona euro que
se mantiene en zona de contraccion por sexto mes consecutivo, si bien atenta su
descenso respecto al mes anterior. Por su parte, la produccién de la industria de la
construccion de la zona euro mejoré en septiembre, con un leve descenso interanual
que se deriva de la contraccion en edificacion frente al aumento registrado en obra civil.

Por ultimo, las peticiones de desempleo de Estados Unidos se redujeron en la tercera
semana de noviembre, alcanzando el menor nivel en cuatro semanas.
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Il. Indicadores de economia espafiola

Produccién de vehiculos

La produccion de vehiculos sumé 222.841 unidades en octubre, por debajo del promedio
de dicho mes del periodo 2015-2019 (246.252), lo que equivale al 82,5% de la
produccion de octubre de 2019 (89,9% el mes anterior). En términos intermensuales
crecio un 5,9%, por encima del promedio de dicho mes del periodo 2015-2019 (2,1%).

En tasa interanual, la produccién de vehiculos se aceleré hasta el 8,7%, frente al 4,8%
interanual registrado el mes anterior. Por segmentos, el de turismos, con 172.645

unidades producidas, aumenté un 4,9% interanual en octubre y el de vehiculos de carga
(50.196) crecié un 24,0%.

Produccion de vehiculos
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Indicador de actividad del sector servicios

El indicador de actividad del sector servicios evolucioné de forma favorable en
septiembre, anotando un crecimiento intermensual del 0,7% corregido de estacionalidad
y calendario (0,2% en el mes anterior), con las tasas mas elevadas en informacion y
comunicaciones (2,4%) y comercio al por mayor (1,8%), frente a tasas negativas en
transporte y almacenamiento (-0,7%) y actividades administrativas (-0,2%).

En comparacion con un afio antes, el indicador de actividad del sector servicios
corregido de calendario anot6 un +0,6% interanual. Los sectores con crecimientos mas
relevantes fueron venta y reparacion de vehiculos (10,7%) y hosteleria (9,5%), frente a
las menores tasas de crecimiento registradas en comercio al por mayor (-6,7%) y en
transporte y almacenamiento (-3,6%).

Cifra de negocios en el sector servicios

% var. intermensual
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indice de cifras de negocios en la industria

El indice de cifra de negocios en la industria (ICNI), corregido de calendario, aumenté
un 30,1% intermensual en septiembre de 2023, tasa similar a la media en el mismo
periodo de 2015-2019 (30,9%). Los sectores de actividad que mostraron variaciones
mas desfavorables respecto a lo habitual fueron vehiculos de motor y maquinaria y
equipo, mientras que metalurgia y quimica avanzaron mas que de costumbre.

Corregido ademas de estacionalidad, la facturacion en la industria mejor6 0,4 puntos
porcentuales, hasta el 1,2% intermensual, con las tasas mas favorables en metalurgia
(4,2%) y quimica (3,4%), frente a vehiculos de motor (-3,6%) y maquinaria y equipo
(-2,9%) en el otro extremo. Por destino econdmico, sobresale especialmente el sector
de la energia, que avanza un +5,3% intermensual.

En comparacién con un afio antes, el indicador moder6 su caida 4,0 puntos
porcentuales, hasta el -2,2% interanual, corregido de calendario. Los sectores con
crecimientos mas destacables fueron industrias alimentarias (6,5%) y maquinaria y
equipo (0,2%), frente a las caidas en metalurgia (-17,8%) y quimica (-13,6%).

indice de cifra de negocios de la industria
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Encuesta de ocupacion hotelera

Las pernoctaciones hoteleras se situaron en octubre en 32,5 millones, lo que supone
una caida intermensual del -14,7%, frente a un retroceso del -18,6% en el mismo periodo
de 2015-2019. Esta mejora se explica tanto por el segmento no residente (-13,2%, frente
a un -18,1% en el mismo periodo de 2015-2019) como por el segmento residente
(-18,2%, frente a un -19,6% en 2015-2019).

Por regiones, la mayoria mejora respecto a lo observado en meses de octubre previos
a la pandemia, destacando Asturias y la Comunidad Valenciana. En sentido contrario,
se observa un peor comportamiento en Extremadura y Madrid.

En términos interanuales, aumentaron un 8,7% (5,8% el mes anterior). Baleares (14,1%)
y Cataluia (11,8%) son las regiones que mas crecen, mientras que Extremadura

(-3,6%) y Cantabria (-1,4%) registran las mayores caidas respecto al mismo mes del
afio anterior.

Pernoctaciones hoteleras
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En los dltimos doce meses, el 65% de las pernoctaciones fueron realizadas por
residentes en el extranjero, ligeramente por debajo del maximo (66% en 2017). Por
paises, Reino Unido permanece como nuestro principal mercado extranjero (16,7% del
total de pernoctaciones, en linea con afios precedentes) y Alemania como el segundo,
si bien en tendencia descendente (11,4% frente a valores en torno a 16% hasta 2014).
Los paises que mas crecen como demandantes de pernoctaciones en Espafia en los
ultimos afos son Francia (5,5%), Estados Unidos (3%) e Irlanda (2%).

Pernoctaciones hoteleras totales, por origen

% sobre el total de pernoctaciones, en suma mévil de 12 meses (octubres exc. 2020-2022)
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Por comunidad autbnoma de llegada, Canarias se sitla a la cabeza (20% del total de
pernoctaciones, en linea con afios precedentes), mientras el segundo puesto se disputa
entre Baleares (17%, en tendencia descendente en los Ultimos afios) y Catalufia (17%).

La principal tendencia al alza se aprecia en Canarias (20%, frente a 17% a principios de
los afios 2000).

Pernoctaciones hoteleras total, por region de destino

% sobre el total de pernoctaciones, en suma movil de 12 meses (octubres excl. 2020-2022)
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La ratio de crédito dudoso se mantuvo en septiembre en un 3,56%, registrando una
variacion intermensual similar a la media del mismo periodo de 2015-2019 (0,01%). En
términos interanuales, registré una caida de -0,23 puntos porcentuales. De esta forma,
sigue situandose sustancialmente por debajo de los niveles anteriores a la pandemia
(4,79% en diciembre de 2019).
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indice de precios industriales

El indice de precios industriales (IPRI) registré en octubre una variacién intermensual
del -1,5% frente al incremento promedio del 0,4% en los meses de octubre de 2015-
2019. Este comportamiento se explica fundamentalmente por las caidas en los precios

de suministro de energia eléctrica, gas, vapor y aire acondicionado y coquerias y refino
de petréleo.

En términos interanuales, el IPRI retrocedi6 un -7,8% (-8,5% en septiembre). La energia
(-23,7%) contribuyo negativamente a la tasa general en -8,6 puntos, frente al -9,6 el mes
anterior, destacando el suministro de energia eléctrica, gas, vapor y aire acondicionado
(-26,9%). Los bienes intermedios (-5,4%) restaron -1,5 puntos a la tasa general, frente
a -1,4 en septiembre, sobresaliendo la metalurgia (-13,6%) y la industria quimica
(-9,4%). Los bienes de equipo (2,7%) explicaron tres décimas de la tasa general, al igual
que el mes anterior, resaltando la fabricacién de vehiculos de motor, remolques y
semirremolques (2,8%). Finalmente, los bienes de consumo (8%) contribuyeron en 2
puntos, tres décimas menos que el mes anterior, despuntando la industria de la
alimentacion (7%) y la fabricacidén de bebidas (9,1%).

indice de precios industriales
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Competitividad

El indice de competitividad de la economia espafiola frente a paises desarrollados se
mantuvo estable en octubre de 2023, anotando una variacion intermensual (+0,0%) mas
favorable a la habitualmente registrada en octubre (+0,5% como promedio en 2015-
2019). Por componentes, esta estabilidad intermensual, frente a los habituales
incrementos en octubre, se debe a la mejor evolucion del componente de precios de
consumo relativos (+0,1% frente a +0,5% habitual), y, en menor medida, al tipo de
cambio nominal, que evoluciona de manera similar a lo habitual.

En términos interanuales, se observa una pérdida de competitividad (+1,5%, frente a
+0,2% en septiembre). Por componentes, el tipo de cambio nominal registra una
apreciacion (+1,0%, +1,1% un mes antes) y los precios relativos anotan un +0,5% (frente
a-0,9%), lo que supone su primer aumento interanual desde septiembre del afio pasado.
En este sentido, el deterioro de los precios relativos se debe en parte a los efectos base
gue han afectado al componente energético del IPC de Espafia en los ultimos meses,
que han hecho que se registre una tasa de inflacion superior a la del conjunto de la zona
euro, revirtiendo la tendencia experimentada desde mediados de 2022. Esta evolucién
se enmarca en una tendencia mas amplia de relativa estabilidad desde 2015.

indice de competitividad de Espafia frente a paises desarrollados* (100 = 1999T1)
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Valor tasado de la vivienda

El valor tasado de la vivienda (VTV) anot6 en el tercer trimestre de 2023 un crecimiento
interanual del 4,2%, tras crecer en el trimestre anterior un 3%. La vivienda de hasta
cinco afios de antigiedad crecié un 5,5% (5,6% en el trimestre anterior), mientras que
la vivienda con mas de cinco afios de antigiiedad increment6 su valor tasado en un 4,1%
(2,9% en el trimestre previo). Por regiones, destaca el crecimiento en Baleares (9,1%)
y Canarias (8,2%), y en sentido contrario, el menor crecimiento en Extremadura (0,1%)
y Pais Vasco (0,2%).

En términos intertrimestrales, el VTV crecié un 1,1%, un punto mas que en el mismo
periodo de 2015-2019 y el mayor ritmo de crecimiento en un tercer trimestre desde 2006.
La vivienda de hasta cinco afios de antigledad se incrementd un 0,9% (0,3% en el
promedio de 2015-2019) y la vivienda con mas de cinco afos de antigliedad crecié un
1,1% (0% en terceros trimestres del periodo 2015-2019). Con respecto al promedio de
2019, el VTV se sitta un 10,4% por encima.

Indicadores de precios de vivienda (brutos, trimestrales)
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lll. Indicadores de economia internacional
indice de produccion de la construccion de la zona euro

La produccion de la construccidon en la zona euro creci6 mas de lo habitual en
septiembre en términos intermensuales (+31% frente a +26,6%, con datos corregidos
de calendario). Corrigiendo ademas la estacionalidad, avanz6 un +0,4%, tras el -1,1%
obtenido en agosto. En términos interanuales, anot6 un leve descenso del -0,3%. Esta
evolucion se explica por la contraccion en edificacién (-0,3%) que compensa
completamente el aumento registrado en obra civil (+2,5%). Por paises, con los datos
disponibles, Francia presenta el dato mas favorable, con un repunte de la produccién de
+0,4% interanual, mientras que Alemania registra una leve caida del -0,3%.

indice de la produccion de la construccion en la zona euro (% var. Interanual, ccal)

Por componentes Por paises
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Fuente: Eurostat.
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PMI de la zona euro avance

De acuerdo con el avance, el PMI compuesto de la zona euro se situé en terreno
contractivo en noviembre por sexto mes consecutivo, registrando 47,1, si bien modera
su ritmo de caida con respecto al mes anterior (46,5 en octubre). Este descenso de la
actividad se explica, de nuevo, por la pronunciada contraccién de la produccion de
manufacturas (44,3) y, en menor medida, por la caida de la actividad del sector servicios
(48,2), aunque en ambos casos, la caida fue mas leve que en octubre. Por su parte, el
PMI del sector manufacturero se situé también en terreno de contraccion en noviembre
(43,8 frente a 43,1 en octubre

PMI (nivel > 50 sefiala expansion de actividad)

Compuesto Manufacturas y servicios (zona euro)
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Fuente: S&P Global

En cuanto a los factores que explican este declive de la actividad, destaca la debilidad
de la demanda tanto en servicios como en manufacturas, que ha conducido a una
reduccién de los nuevos pedidos por sexto mes consecutivo. No obstante, esta caida
fue la menos pronunciada de los ultimos cuatro meses debido a la atenuacion de las
caidas tanto en servicios como en manufacturas. En cambio, los nuevos pedidos de
exportacion siguieron disminuyendo con rapidez.

Por su parte, el empleo se redujo ligeramente en noviembre, siendo esta la primera
caida desde 2020, estando impulsada por una nueva reduccién de la plantilla en el
sector industrial, que compenso el ligero aumento del empleo en los servicios. Esta
debilidad de la contratacion ha sido consecuencia, entre otros, de la reduccién de los
pedidos pendientes, que llevo a las empresas a frenar la creacion de empleo. Asimismo,
las empresas redujeron sus actividades de compra de insumos, favoreciendo una nueva
disminucion de los plazos de entrega de los proveedores.

En cuanto a la evolucién de los precios, se produjo un aumento de la inflaciéon en los
precios pagados por las empresas como consecuencia de un aumento de los sueldos
en los servicios, qgue compensoé la caida del coste de los insumos industriales. Por su
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parte, los precios de venta repuntaron en noviembre, con tendencias divergentes en
cada sector. Asi, mientras que en los servicios los precios aumentaron, en las
manufacturas se redujeron a medida que las empresas repercutieron a sus clientes la
reduccion de costes.

Por dltimo, la confianza empresarial de la zona euro se mantuvo sin cambios con
respecto al mes anterior, con unas expectativas moderadas en torno a la actividad para
los préximos doce meses. Por sector, se produjo una mejora de la confianza en las
manufacturas, que se vio contrarrestada por un deterioro en el sector servicios.,

Por paises, con los datos disponibles, Francia volvié a experimentar el ritmo de declive
de la actividad total mas intenso (44,5), manteniendo practicamente el mismo ritmo de
caida que en el mes anterior (44,6), seguido de Alemania (47,1), que modera su ritmo
de contraccion (45,9 en el mes anterior).
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Peticiones semanales de desempleo de Estados Unidos

Las peticiones iniciales de subsidio de desempleo de Estados Unidos descendieron la
tercera semana de noviembre en -24.000, hasta 209.000, la cifra mas baja de las ultimas
cuatro semanas, segun el Department of Labor de Estados Unidos.

Peticiones iniciales de subsidios de desempleo de Estados Unidos

Miles, cvec, eje en escala logaritmica
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Fuente: Department of Labor.
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V. Materias primas y tipos de interés
Materias primas

El indice sintético de precios de materias primas mantiene una tendencia lateral desde
el ultimo trimestre de 2022, fluctuando en torno a niveles inferiores en un 10% a los
anteriores, al inicio de la guerra, al compensarse las caidas acumuladas en las
cotizaciones energéticas, agrarias y los metales industriales con las subidas en las de
metales preciosos y ganado.

Desde el dltimo trimestre de 2022, destacaron las subidas tanto de los metales
industriales, especialmente el aluminio y el cobre, que retomaron una senda
descendente desde principios de afio, como de los preciosos, particularmente del oro,
que, tras el repunte observado en mayo, volvid a cotizar cerca de maximos histéricos en
octubre, aunque se estabiliza en las Ultimas semanas. En cuanto a los productos
ganaderos, el aumento del precio de los piensos ha situado el precio del ganado bovino
desde principios de abril en maximos histéricos, aunque en el Ultimo mes se ha visto
compensado por la importante caida del precio del ganado porcino.

Precios de materias primas (100=15-feb-2022)
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Fuente: elaboracién propia con datos de Refinitv.
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La cotizacién del petréleo Brent muestra una tendencia a la baja desde mediados de
octubre, situandose en 81 ddlares en promedio en la Ultima semana. En euros, se
observa la misma tendencia situandose en 74 euros. El precio del gas natural en Europa
(TTF) mantiene, desde finales de julio, una tendencia moderadamente creciente y se
sita en la Ultima semana en los 45 euros. Por su parte, en Espafia, el precio del gas
negociado en MIBGAS baja hasta los 40 euros en promedio de la Ultima semana, y
mantiene desde mediados de diciembre una evoluciébn muy similar a la cotizacion en
TTF, (aunque en las Ultimas semanas ha caido de forma mas pronunciada).

Precio del petréleo Precio del gas
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Fuente: Refinitiv, BAE y MIBGAS.
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Tipos de interés

El €STR (tipo de interés del mercado monetario a 1 dia de la zona euro) se sitda en la
semana del 23 de noviembre en el 3,9, igual al 3,9 de una semana antes. De la
cotizacion de los swaps sobre el €STR se deduce un tipo maximo esperado en diciembre
de 2024 del 3,3, lo que significa alrededor de 62,2 puntos basicos por debajo del ultimo
valor observado. El tipo de intervencion del Banco Central Europeo se sitta en 4,5y el
euribor a 12 meses se mantiene estable en la Gltima semana y se sitda en el 4,0.

Tipos de interés de corto plazo
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Fuente: elaboracién propia a partir de Banco de Espafa y Refinitiv.

El rendimiento del bono espafiol a 10 afios se sitla en el 3,6, habiéndose mantenido sin
cambios en la ultima semana. Se encuentra asi, 100 puntos basicos por encima del
bono aleman, un diferencial (prima de riesgo) que ha aumentado 4 pb en la dltima
semana. Asimismo, se encuentra superior al de Francia (56 puntos basicos) e inferior al
de Italia (177 puntos basicos).

Tipos de interés de bonos publicos a 10 afios y primas de riesgo
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Fuente: Banco de Espafia y Refinitiv.
21



106

= Ministerio de Economia, Comercio y Empresa
u ] Secretaria de Estado de Economia y Apoyo a la Empresa
\ Direccion General de Andlisis Macroeconémico

=

%!
2

V. Calendario de publicaciones en la proxima semana

Indicador Fecha Periodo
Hipotecas 28-nov. sep.-23
indice de comercio minorista 29-nov. oct.-23
indice de precios de consumo (avance) 29-nov. nov.-23
Sentimiento economico de la zona euro 29-nov. nov.-23
Prevision OCDE 29-nov. 2023
Encuesta de clima en la industria 29-nov. nov.-23
Encuesta de clima en la construccion 29-nov. nov.-23
PIB de EE. UU. 22 estimacion 29-nov. 23T3
PIB de Francia 22 estimacion 30-nov. 23T3
Balanza de pagos 30-nov. sep.-23

indice de precios de consumo de la zona euro (avance) 30-nov. nov.-23

Ejecucion presupuestaria mensual 30-nov. sep.-23
Visados de obra 30-nov. sep.-23
Ocupacion en alojamientos turisticos extrahoteleros 1-dic. oct.-23
PMI manufacturero de la zona euro 1-dic. nov.-23
Consumo eléctrico 1-dic. nov.-23
PIB de Italia 22 estimacion 1-dic. 23T3

Matriculacion de vehiculos (Anfac) 1-dic. nov.-23
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Cuadro resumen

variacioén interanual en % e indicadores de confianza en saldo, salvo indicacion

contraria

Produccién y demanda

Var.intertrimestral 2022
PIB volumen encadenado 5,8

- Demanda nacional, contribucién 2,9

- Demanda externa, contribucién 2,9
indice de confianza empresarial 49
Mensual 2021
indice de produccién industrial 7.3
Consumo eléctrico peninsular 2,2
Produccioén de vehiculos automéviles -7,4
Sociedades mercantiles 27,8
Cifra de Negocios en la Industria 16,3
Cifra de Negocios en Servicios 16
indice de comercio minorista 35
Ventas en grandes empresas 6,2
Matriculacion de automoviles 1
Confianza consumidor CIS 83,7
Sentimiento Econémico (00-22=100) 105,1
PMI compuesto 55,3
PMI manufacturas 57
PMI servicios 55
I. compuesto adelantado CLI 101,2
Pernoctaciones hoteleras 87,4
Entrada de turistas 64,7
Gasto turistas internacionales 76,4
Pasajeros aéreos internacionales 65,5
Compraventas de viviendas 34,8
Consumo aparente de cemento 11,8
Crédito dudoso -5,4
Crédito nuevo -9,5

2023

4,6

2022
2,9
-38
5,2
21
21,4
20,3
0,9
5,8
-5,4
67,6
101,3
51,8
51
52,5
99,1
85,4
129,8
149,7
136,2
14,8
-0,8
-10,2
16,5

23T1
0,6
0,1
0,4
1,4

jul-23
-2,1
-2,4
34
15,4
5,1
1,1
7,4
2,6
10,7
94,4
100,8
51,7
47,8
52,8
99,8
2,5
11,4
16,4
11,5
-10,5
-1,2
-11,9
-12,8

23T2
0,4
1
-0,6
2,7

ago-23
-3,7
-2
-17,9
11,8
-6,2
-0,5
6,9
-0,7
7,8
102,2
48,6
46,5
49,3
99,8
11
13,9
19,9
12,3
-14,4
-6,9
-10,9
-16,6

23T3 23T4 ult.dato

0,3 - 23T3
0,7 - 23T3
-0,4 - 23T3
2,6 -2 23T4
sep-23 oct-23  ult.dato
-1,2 - sep.23
-3,4 0,8 oct.23
4,8 8,7 oct.23
-1,5 - sep.23
-2,2 - sep.23
0,6 - sep.23
6,2 - sep.23
0 - sep.23
2,3 18,1 oct.23
77,2 - sep.23
99,1 100,3 oct.23
50,1 50 oct.23

47,7 45,1 oct.23
50,5 51,1 oct.23
99,8 99,8 oct.23

5,8 8,7 oct.23
13,6 - sep.23
22,6 - sep.23
13,2 13,4 oct.23

-23,7 - sep.23
-8,8 -6,7 oct.23
-9,2 - sep.23

0,2 - sep.23

22-dic.
4-dic.
4-dic.
18-dic.
15-dic.
20-sep.
26-dic.
4-dic.

Sector Exterior

2022
15
51

2022
3,9
7,4

22T4
3,4
-4,1

jun-23
-4,5
-7,3

23T1
3,7
-1,9

jul-23
-4,3
-5,9

23T2 23T3 ult.dato
31 - 23T2
-2,7 -3,7 23T3

ago-23  sep-23 ult.dato
-13,3 -12,5 sep.23
-9,7 -8,8  sep.23

prox
30-nov.
18-dic.

prox
18-dic.
18-dic.

Trimestral (% PIB) 2021
Capacidad financiacion (BP) 1,6
Saldo comercial de mercancias -2,1
Mensual 2021
Exportacién de mercancias 11,6
Importacion de mercancias 115
Laboral

Trimestral 2021
Ocupados 3
Desempleados -2,9
Activos 2,1
Tasa de Desempleo 14,8
Mensual 2021
Afiliados a la Seguridad Social 2,5
Trabajadores en ERTE (miles) 448
Afiliados netos de ERTE 7,1
Paro registrado -3,9

2022
3,1
-11,8
0,9
12,9

2022
3,9
47
6,1
-16,9

22T4
14
-2,6
0,9
12,9

jul-23
2,7
12,6
2,8
-7,1

23T1
18
-1,5
14
13,3

ago-23
2,8

12

2,8
-7,6

23T2 23T3 ult.dato

2,9 3,5 23T3
54 -4,2 23T3
1,8 2,5 23T3

11,6 11,8 23T3
sep-23  oct-23  ult.dato

2,7 2,6 oct.23
12,9 12,3 oct.23
2,8 2,7 oct.23
-7,5 -5,3 oct.23

prox

prox
4-dic.
4-dic.
4-dic.
4-dic.
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Fiscal y financiero (% PIB

Trimestral 2021 2022 22T3 22T4 23T1 23T2 ult.dato prox

Ejecucion AAPP total -6,7  -4,7 -2 -4.7 -0,1 -2,2 23T2  22-dic.
Deuda AAPP 116,8 111,6 114 1116 1112 111,2 23T2  15-dic.
Deuda consolidada sector privado 137,7 12355 127,1 1235 1193 116,5 23T2 10-ene.
Rigueza financiera neta hogares 160,9 1451 1432 1451 1442 145,5 23T2 10-ene.
Mensual 2021 2022 jun-23  jul-23 ago-23 sep-23 ult.dato  prox

Saldo del Estado -6,08 -3,3 -1,66 -2,6 -2,48 -1,78  sep.23  30-nov.
Saldo de la SS -0,96 -0,44 0,21 0,29 0,17 - ago.23 30-nov.
Saldo de las AAPP sin CCLL -7,01 -4,62 -2,09 -2,15 -2,05 - ago.23 30-nov.

Precios y costes

Trimestral 2021 2022 2274 23T1 23T2 23T3 ult.dato prox

Deflactor del PIB 2,6 4,2 4,5 6,3 6,5 6,1 23T3  22-dic.
Coste laboral armonizado por hora 0 2,8 3,7 4,3 5,6 - 23T2  11-dic.
Coste laboral por trabajador 59 4,2 4,2 6,2 5,8 - 23T2  18-dic.
indice precios de la vivienda 3,7 7,4 55 3,5 3,6 - 23T2 5-dic.
Valor tasado de la vivienda 2,1 5 3,3 31 3 4,2 23T3 -
Mensual 2021 2022 jul-23 ago-23 sep-23  oct-23 ult.dato  prox

IPC (indice de precios de consumo) 3,1 8,4 2,3 2,6 3,5 3,5 oct.23  29-nov.
IPC Subyacente 0,8 5,2 6,2 6,1 5,8 5,2 oct.23  29-nov.
Diferencial IPCA Espafia-zona euro 04 -01 -3,2 -2,8 -1 0,6 oct.23  30-nov.
indice de competitividad 04 -08 -1,5 -1 0,2 15 oct.23  21-dic.

Tipos de interés y Cotizaciones

Diarios 2021 2022 oct-23 20-nov 21-nov  22-nov  23-nov  prox

Tipo de intervencién BCE 0 2,5 4,5 4,5 4,5 4,5 4,5 27-nov.
Interbancario a 3 meses. Euribor -0,55 0,34 3,97 3,96 3,97 3,96 3,96 27-nov.
Interbancario a 1 afio. Euribor -0,49 1,09 4,16 4,02 4,02 4,02 4,03 27-nov.
Deuda a 10 afios Espafa 0,36 2,23 3,96 3,61 3,55 3,55 3,63 27-nov.
Diferencial Espafia - Alemania 67 104 111 99 100 99 100 27-nov.
T. Cambio Euro ($/€) 1,18 1,05 1,06 1,09 11 1,09 1,09 27-nov.
Bolsa Madrid IBEX-35 (% var.) 7,93 -5,56 9,568 1956 19,42 20,15 20,37 27-nov.
Tipo Intervencién EE.UU 0,25 4,5 5,5 55 55 55 55 27-nov.
Petréleo Brent (futuro ICE, $) 70,77 98,93 88,7 82,32 8245 81,96 - 27-nov.
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Economia internacional

Var.intertrimestral 2021 2022 22T4 23T1 23T2 23T3 ult.dato prox

PIB de Zona Euro 59 3,4 0 0 0,2 -0,1 23T3 7-dic.
PIB de Alemania 3,1 1,9 -0,4 0 0,1 -0,1 23T3 31l-ene.
PIB de Francia 6,4 2,5 0 0,1 0,6 0,1 23T3  30-nov.
PIB de Italia 8,3 3,9 -0,2 0,6 -0,4 0 23T3 1-dic.
Mensual 2021 2022 ago-23 sep-23 oct-23  nov-23  ult.dato prox

Produccion industrial de la zona euro 8,9 2,2 5,1 -6,9 - - sep.23  13-dic.
Produccion construccion zona euro 6,2 2,3 0 -0,3 - - sep.23  20-dic.
Matriculaciones de la zona euro -3 43 23,7 8,8 14,1 - oct.23  20-dic.
Comercio de mercancias global 10,4 3,2 -3,8 - - - ago.23  22-dic.
Importaciones de la zona euro 22 38,2 -23,8 -22 - - sep.23  15-dic.
Exportaciones de la zona euro 14 184 -4,4 -6,3 - - sep.23  15-dic.
Confianza consumidor zona euro -7,5 -21,9 -16 -17,8 -17,9 - oct.23  29-nov.
PMI compuesto de zona euro 549 514 46,7 47,2 46,5 47,1  nov.23 5-dic.
PMI compuesto de Alemania 55,3 504 44,6 46,4 45,9 47,1  nov.23 5-dic.
PMI compuesto de Francia 53,8 52,7 46 441 44,6 445 nov.23 5-dic.
PMI compuesto de Italia 54,7 50,3 48,2 49,2 47 - oct.23 5-dic.
PMI compuesto de EE.UU. 59,7 50,7 50,2 50,2 50,7 - oct.23 5-dic.
PMI compuesto de China 52 48,2 51,7 50,9 50 - oct.23 5-dic.
PMI servicios de zona euro 53,6 52,1 47,9 48,7 47,8 48,2  nov.23 5-dic.
PMI servicios de Alemania 53,1 51,1 47,3 50,3 48,2 48,7 nov.23 5-dic.
PMI servicios de Francia 53,8 53,7 46 44,4 45,2 45,3  nov.23 5-dic.
PMI servicios de lItalia 52,7 50,7 49,8 49,9 47,7 - oct.23 5-dic.
PMI servicios de EE.UU. 60,2 50,5 50,5 50,1 50,6 - oct.23 5-dic.
PMI servicios de China 52,8 48,2 51,8 50,2 50,4 - oct.23 5-dic.
PMI manufacturas de zona euro 60,2 52,1 43,5 43,4 43,1 43,8 nov.23 1-dic.
PMI manufacturas de Alemania 61,6 51,8 39,1 39,6 40,8 42,3  nov.23 1-dic.
PMI manufacturas de Francia 56,7 51,8 46 44,2 42,8 42,6  nov.23 1-dic.
PMI manufacturas de Italia 60,3 515 45,4 46,8 44,9 - oct.23 1-dic.
PMI manufacturas de EE.UU. 60,1 534 47,9 49,8 50 - oct.23 1-dic.
PMI manufacturas de China 50,8 49,1 51 50,6 49,5 - oct.23 1-dic.
CLI de Francia 100,9 99,9 98,6 98,6 98,5 - oct.23 6-dic.
CLI de Alemania 102 100,2 99 99 98,9 - oct.23 6-dic.
CLI de ltalia 102,7 99,3 99,1 99,1 99,1 - oct.23 6-dic.
CLI de EE.UU. 101,1 99,8 99,3 99,4 99,5 - oct.23 6-dic.
Sentimiento Econémico zona euro 110,7 101,9 93,7 93,4 93,3 - oct.23  29-nov.
Sentimiento Econémico Alemania 110 101,6 88,7 89,1 89,6 - oct.23  29-nov.
Sentimiento Econémico Francia 107,7 101,7 93,1 96,4 93,5 - oct.23  29-nov.
Sentimiento Econdmico Italia 110,7 102,7 100 97,8 96,9 - oct.23  29-nov.
Subsidios desempleo EE.UU (miles) 457,3 2139 237,8 2108 2108 - oct.23  30-nov.
IPCA de zona euro 2,6 8,4 52 4,3 29 - oct.23  30-nov.
IPC de EE.UU. 47 8 3,7 3,7 3,2 - oct.23  12-dic.

Fuentes: Produccion y demanda: INE, MICT, Agencia Tributaria, OCDE, Comisién Europea, REE, ANFAC,
CIS, BdE y Markit. Sector exterior: Agencia Tributaria y BAE. Mercado laboral: INE, Seguridad Social y
SEPE. Precios y salarios: INE, Eurostat y MTES. Sector publico: BdE, IGAE y Seguridad Social. Tipos de
interés y Cotizaciones: BdE, BCE, Financial Times, Bolsa de Madrid, Reserva Federal EE.UU. y Refinitiv.
Economia Internacional: Reuters, IHS Markit, OCDE, Eurostat, DOL, BLS, INSEE y DESTATIS.
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