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|. Resumen ejecutivo

La ocupacién marcé nuevos maximos en el tercer trimestre, segun la EPA, tras crecer
un 0,4% desestacionalizado. La creacién de empleo sigui6 impulsada por el crecimiento
de la poblacion, a lo que se suma una tasa de ocupacion también en maximos. La
parcialidad parece estabilizarse en torno al 13%. La temporalidad continda
reduciéndose, especialmente la publica, que no obstante sigue siendo superior a la
privada. Las horas trabajadas contindan la senda al alza por el aumento de ocupados,
que compensa la tendencia bajista de la jornada media. La tasa de paro descendio en
el tercer trimestre al 11,2%, el menor nivel en un tercer trimestre desde 2008.

Los datos de hipotecas y compraventas de vivienda de agosto confirman la
estabilizacion del sector, aunque mostrando una elevada volatilidad mensual,
compensandose en agosto parte del fuerte incremento del mes precedente. El tipo de
interés medio de las hipotecas aument6 en agosto, si bien este aumento se enmarca en
una tendencia de bajada, con retardo respecto a la del euribor.

Las pernoctaciones hoteleras registraron en septiembre una caida por la estacionalidad,
pero mantienen desde 2023 una tendencia al alza, marcando sucesivos maximos
historicos en los Ultimos meses. Este alza se concentra en el segmento no residente,
gque muestra una creciente diversificacién geografica, destacando el crecimiento de los
americanos, si bien Gltimamente parece empezar a reactivarse Alemania.

El FMI y Funcas han actualizado sus proyecciones, revisando al alza el crecimiento
previsto del PIB para 2024, hasta el 2,9% y el 3%, respectivamente, en linea con las
previsiones mas recientes de otros organismos. Para la zona euro, el Fondo revisa una
décima a la baja la prevision de crecimiento en 2024, hasta el 0,8%, manteniéndose
Espafia como la economia grande que mas crece en todo el horizonte de prevision.

El PMI de la zona euro contintia sefialando ligera contraccion en octubre, mientras el de
Estados Unidos mantiene sefial de notable expansion.
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Il. Indicadores de economia espafola
Produccion de vehiculos

La produccion de vehiculos sumé 205.420 unidades en septiembre, ligeramente por
debajo del promedio habitual de dicho mes, lo que equivale al 87,7% de la produccién
de septiembre de 2019 (66% el mes anterior). Asimismo, el avance intermensual fue
inferior al de los meses de septiembre de la serie histérica.

En tasa interanual, la produccién de vehiculos prolonga la senda contractiva con un
descenso del -2,4%. Por segmentos, el de turismos, con 164.314 unidades producidas,
se incrementd un 2,5% interanual en septiembre, mientras que el de vehiculos de carga
(41.106) se redujo un -18,2%.

Produccion de vehiculos
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Compraventas de vivienda

La compraventa de viviendas alcanzé en agosto las 49.453 operaciones, situandose por
encima del promedio en dicho mes del periodo 2015-2019 (37.446), aunque
permanecen todavia por debajo de los niveles anteriores a la crisis financiera (58.872
en agosto de 2007).

En términos intermensuales, cayeron un -13,7%, frente al descenso promedio del -5,3%
en el mismo periodo de 2015-2019. Por tipos, esta evolucién se explica tanto por la
vivienda usada, que registr6 una caida del -14,1% (frente a la caida promedio del
-5,6% para el mismo periodo de 2015-2019), como por la vivienda nueva, que descendio
un -12,1% (frente a -3,8% como promedio).

En términos interanuales, las compraventas experimentaron un aumento del +0,9%,
compensando practicamente la caida interanual acumulada desde enero. Por tipos, la
vivienda nueva registra un aumento del +7,6%, mientras que la vivienda usada anota un
descenso del -0,7%. Por regiones, destacan los aumentos interanuales registrados por
Asturias (+20,9%), Extremadura (+15,0%) y Pais Vasco (+13,2%), frente a los
descensos experimentados por La Rioja (-16,4%), Aragon (-10,9%) y Navarra (-4,7%).

Compraventa de viviendas
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Hipotecas sobre viviendas

Las hipotecas constituidas sobre viviendas alcanzaron en agosto un total de 30.676
inscripciones, situdndose por encima del promedio en dicho mes del periodo 2015-2019
(23.302). En términos intermensuales, cayeron un -15,4% frente a la caida promedio del
-7,4% en el mismo periodo de 2015-2019. Respecto a un afio antes, aumentaron un
+8,8%, pasando a compensar la caida interanual acumulada desde enero.

Por regiones, destacan los aumentos registrados por Cantabria (+50,2%), Comunidad
Valenciana (+21,9%) y Castillay Ledn (+16,3%), frente a los descensos experimentados
por Canarias (-24,8%), Aragon (-7,2%) y Castilla-La Mancha (-5,8%). Las comunidades
que contribuyeron mas a la tasa de variacién interanual fueron Andalucia (+2,9 puntos),
Comunidad Valenciana (+2,2 puntos), Catalufia (+2 puntos) y Madrid (+1,7 puntos).

Hipotecas sobre vivienda
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Fuente: elaboracién propia a partir de INE. “ Enlace a cuadro interactivo

El tipo de interés medio fue de 3,3%, aumentando con respecto al mes anterior (3,17%
en julio), lo que se explica por un aumento tanto en el tipo fijo como en el tipo variable.
Por su parte, el peso de las hipotecas a tipo fijo volvié a aumentar (61% frente a 59% en
julio), mientras que el de las hipotecas a tipo variable disminuy6 (39% frente a 41% en
julio). No obstante, este aumento se enmarca en una tendencia de bajada del tipo medio,
en linea con el Euribor a 12 meses que viene reduciéndose desde marzo.
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Tipos de interés

Peso de hipotecas por tipos
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Coyuntura turistica hotelera

Las pernoctaciones hoteleras registraron en septiembre una caida intermensual del
-18,5%, en linea con la estacionalidad adversa de la serie en otros meses de
septiembre. En términos interanuales, aumentaron un 2,8%. Tras recuperar en 2023 los
niveles anteriores a la pandemia, las pernoctaciones mantienen desde entonces una
tendencia al alza, marcando sucesivos maximos histéricos. Este alza se concentra en
el segmento no residente, que en el dltimo afio explicaron el 66,4% de las
pernoctaciones totales, mientras que el segmento residente se mantiene practicamente
estable en niveles ligeramente superiores a los maximos pre-pandemia.

Pernoctaciones hoteleras
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(media movil de 12 meses) (% sobre el total, mm12m)
35 100%
90%
80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%
0%
SEBSSE8ERYE SEEEEEERE g
8 8 A QRN A AN RRIRIRJKLIRIRKIEKERR
Total
Residentes
----- No residentes
% variacion interanual % variacion intermensual
25 0
20
10 -20
5
0 30
-5 -40
-10
15 50
-20 -60
TEI8I T 39952995887
S S5 ¢85 5 ¢ sgsgdadeadag
2 ® o © & © =2 B 333333333383
Total
Residentes

----- No residentes

Fuente: CTH (INE). “ Enlace a cuadro interactivo de turismo.
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Las pernoctaciones de residentes en Reino Unido y Francia permanecen relativamente
estables en los ultimos afios. Las de Alemania muestran una tendencia descendente a
lo largo de la dltima década, si bien parecen flexionar levemente al alza en los dltimos
meses, destacando el crecimiento de los americanos, a lo que recientemente se une
Alemania, que parece flexionar al alza.

Pernoctaciones hoteleras: peso sobre el total, por origen
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Fuente: CTH (INE). “ Enlace a cuadro interactivo de turismo.

Por regién de llegada, la estructura permanece relativamente estable, pero en la Ultima
década se aprecia cierta ganancia de Madrid, Andalucia y Pais Vasco, en detrimento de
las islas.

Pernoctaciones hoteleras: peso sobre el total, por regién de destino
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Fuente: CTH (INE). “ Enlace a cuadro interactivo de turismo.
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Crédito dudoso

La ratio de crédito dudoso se situdé en agosto en el 3,44%, ligeramente por encima de la
del mes anterior (3,42%), si bien este incremento intermensual ha sido menor a la media
historica del mismo periodo (+0,09). En términos interanuales, se redujo -0,12 puntos
porcentuales, debido a un descenso del crédito dudoso (numerador de la ratio) superior
a la caida del crédito total (denominador). En cualquier caso, sigue situandose
sustancialmente por debajo de los niveles anteriores a la pandemia (4,85% en enero de
2020).

Ratio de crédito dudoso
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Fuente: Banco de Espafia.
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Encuesta de poblacion activa

La poblacion en edad de trabajar mantuvo un elevado ritmo de crecimiento en el tercer
trimestre (0,3% intertrimestral), en linea con el observado desde principios de 2022, que
inicialmente se apoy0 principalmente en la poblacion con nacionalidad extranjera (cuyo
peso continla aumentando, alcanzando un nuevo méaximo del 13,6%), si bien se
desacelera en los ultimos trimestres, cobrando mas protagonismo la poblacion de doble
nacionalidad (también en maximos histéricos del 4,3%). Por su parte, la poblacion de
nacionalidad sélo espafiola continda practicamente estancada.

Poblacién de 16 o mas afios
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Fuente: INE. {Enlace a cuadro interactivo
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La poblacién activa se mantiene al alza y registré en el tercer trimestre un nuevo maximo
de 24,6 millones, tras crecer un 0,6% intertrimestral (1% interanual), impulsada por el
colectivo de doble nacionalidad (que ha registrado la mayor subida de la serie histérica
en un tercer trimestre) y extranjeros.

Fuente: INE.
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La tasa de actividad mantiene una tenue tendencia al alza, situAndose en el tercer
trimestre en el 59%. Por sexo, el aumento de la actividad femenina se estancé en 2013,
pero parece haber iniciado una ligera senda ascendente desde 2021, mientras que la
de los hombres retrocedi6 hasta la pandemia, manteniéndose aparentemente
estabilizada desde entonces. Por edad, destaca el aumento de la tasa de actividad a
partir de los 55 afios, frente al estancamiento en segmentos mas jovenes. Por
nacionalidad, la actividad aumenta para los activos con doble nacionalidad, mientras
gue se mantiene relativamente estable para espafioles (cerca de maximos) y extranjeros
(sensiblemente por debajo de los niveles anteriores a la crisis financiera). A ello se suma
un efecto composicion por la conjuncion de las elevadas tasas de actividad de las
nacionalidades extranjera y doble y su aumento de peso sobre la poblacion total.

Tasa de actividad

(% poblacién de 16 o mas afios, media mévil de cuatro trimestres)
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La ocupacién alcanzoé en el tercer trimestre un nuevo maximo histérico de 21,82 millones
de ocupados, tras crecer 0,6% intertrimestral (+138 mil personas), un ritmo algo inferior
al habitual en un tercer trimestre (1% de media en el periodo 2015-2019, +180 mil
personas). En términos desestacionalizados, el crecimiento intertrimestral de la
ocupacion se mantiene en el 0,4%, el ritmo més lento en el Gltimo afio y medio junto con
el del periodo anterior. En interanual, la creacion de empleo alcanza el 1,8%.

Ocupacion
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Este elevado nivel de ocupacién se explica principalmente por el crecimiento
poblacional, mientras que la tasa de ocupacién también alcanza méaximos, gracias a las
mujeres, ligeramente por encima de los niveles de 2007.

La tasa de ocupacién de la poblacién entre 16 y 64 afios fue del 67,7%, el maximo de
la serie historica, ligeramente por encima del anterior maximo de un tercer trimestre, que
se alcanz6 en 2007, 67,2%. Por sexo, la tasa de ocupacién de las mujeres viene
superando maximos desde 2017, si bien se mantiene por debajo de la de los hombres,
gue aun no se han recuperado del impacto de la crisis financiera.

Tasa de ocupacién
(% de la poblacién 16-64 afios)

Sexo Variacion desde el anterior maximo (pp)
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Por sectores, en el tercer trimestre se produjo una evolucion mejor de lo habitual en el
privado, mientras que el publico registr6é una caida de la ocupacion, frente a la subida
habitual. Por ramas de actividad, en el tercer trimestre se observa un comportamiento
mixto, destacando el comportamiento favorable de transporte, comercio y actividades
profesionales, lo que se vio contrarrestado por el peor comportamiento de hosteleria y
educacién. En términos de peso, se observa una tendencia a la baja en comercio,
agricultura y manufacturas, frente a una ganancia en sanidad, profesionales y auxiliares
e informacion y comunicacion. Cabe destacar el caso de la hosteleria, que continda

recuperando el peso perdido en la pandemia.
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Fuente: INE. “Enlace a cuadro interactivo
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El empleo a tiempo parcial registré una caida en el tercer trimestre en linea con lo
habitual en terceros trimestres, situandose la tasa de parcialidad en el 12,8%. En media
anual, se observa una cierta estabilizacion de la tasa de parcialidad en torno al 13,4%
un nivel superior en casi dos puntos a los minimos registrados antes de la crisis
financiera. Por sexo, las mujeres (20,4%) venian registrando minimos de su serie, Si
bien repunta ligeramente en el Ultimo afio y permanecen en niveles muy superiores a
los de los hombres (6,3%, frente a tasas en torno al 4% en 2008). Por motivos, el tnico
que permanece en niveles histéricamente elevados es el involuntario (“no haber
encontrado trabajo a tiempo completo”), que representa un 46,9% del total, frente a
cerca del 30% en 2008.

Tasa de parcialidad

Total y por sexos Motivos para la parcialidad
(% ocupados totales, mma4t) (% de los ocupados a tiempo parcial, mm4t)
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Los indefinidos alcanzaron en el tercer trimestre un nuevo maximo histoérico (15,6
millones de trabajadores), mientras la temporalidad subi6 menos de lo habitual,
situandose en el 16,4% y prolongando una tendencia a la baja que se apoya tanto en la
privada (13,6%) como, en ligera mayor medida, en la publica (28,6%). Por sectores, en
el ultimo afio, destacan los declives en construccién, hosteleria y otros servicios. Por
tipo de contrato, junto con la caida del de obra o servicio, afectado por la reforma,
sobresale el aumento de los contratos temporales para cubrir una ausencia.

Tasa de temporalidad

(mmd4t, % sobre total asalariados salvo indicacion contraria)
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Las horas efectivamente trabajadas anotaron la segunda mayor caida en un tercer
trimestre, si bien esta evolucion se produce tras el buen dato del trimestre anterior y en
un contexto de tendencia al alza por el continuado incremento de los ocupados. La
jornada media efectivamente trabajada, por su parte, sigue una tendencia bajista a lo
largo de la serie, con un escalon tras la pandemia. Esta reduccion se explica por un
aumento de los trabajadores que, estando ocupados en la semana de referencia, no
trabajaron o trabajaron menos horas de lo habitual. Las causas principales por las que
ha aumentado el nimero de ocupados que no ha trabajado en la semana de referencia
son vacaciones y enfermedad, seguido a gran distancia del permiso por nacimiento de
hijos.

Horas efectivas semanales trabajadas por todos los ocupados (mm de cuatro trimestres)

Horas totales (millones) Horas medias por trabajador
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El nimero de desempleados se mantuvo practicamente estable respecto al trimestre
anterior, frente a las caidas que solia registrar en los terceros trimestres previos a la
pandemia, situandose en 2.754.100 personas, el menor nivel en un tercer trimestre
desde 2009. Este comportamiento se aprecia en todas las ramas salvo la construccion,
asi como por los que buscan su primer empleo y los que lo perdieron hace mas de 1
afio. Por regiones, Madrid y la Comunidad Valenciana mostraron la evolucion mas
desfavorable. En términos desestacionalizados, el desempleo registr6 una caida del

-2,4%, (-0,2% en el segundo trimestre).
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La tasa de paro se mantiene a la baja y se situ6 en el tercer trimestre en el 11,2%,
reduciéndose una décima respecto al trimestre anterior, y alcanza el menor nivel en un
tercer trimestre desde 2008. El diferencial de paro por sexo se reduce paulatinamente
desde mediados de 2022, situandose en el entorno del 3%, por debajo de la media
historica, aunque superior a los prevalentes durante la crisis financiera, cuando
practicamente llegé a anularse.

Tasa de desempleo (% de la poblacion activa)

Serie temporal Por sexo
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Fuente: elaboracion propia a partir de INE. (*) paro cvec / (paro cvec + empleo cvec).

interactivo

1Enlace a cuadro

La tasa de paro de larga duracion se mantiene a la baja desde 2014, si exceptuamos
los afios de la pandemia, y se situd en el tercer trimestre de 2024 en el 3,7%, si bien, se
mantiene por encima de los niveles registrados antes de la crisis financiera (alrededor
del 2%). En términos de peso sobre el total de parados o incidencia, se sitla en el 33%,
frente a niveles cercanos al 22% en 2005-2007.

Fuente: INE.

Tasa de desempleo de larga duracion
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La tasa de inactividad muestra una cierta estabilizacion desde 2012 situandose en torno
al 41% desde entonces, aunque por sexos, aumenta entre los hombres pasando de
tasas cercanas al 30% en 2009 al 36% en los ultimos trimestres, mientras que entre las
mujeres se encuentra estabilizada alrededor del 46%.

El porcentaje de desanimados se estabiliza en torno al 0,3% desde finales de 2022,
niveles minimos desde 2004. Entre los motivos de inactividad, pierden peso las
obligaciones familiares distintas de los cuidados en los ultimos afios. Entre los motivos
al alza, destacan desde hace afios la formacion y la jubilacion.

Tasa de inactividad (% poblacién de 16 o mas afios), media movil de cuatro trimestres
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Prevision de Funcas

En la dltima actualizacion de las previsiones de Funcas, publicadas el dia 21 de octubre,
el organismo revisa cinco décimas al alza la prevision de crecimiento de la economia
espafiola en 2024, hasta el 3%, la mas optimista de los principales organismos, y en
tres décimas la de 2025, hasta el 2,1%. La revision de 2024 viene justificada por un
mayor avance del consumo publico y un menor crecimiento de las importaciones
respecto a la anterior prevision, que compensa el menor avance de la inversion. En
2024, la demanda interna seguird siendo el principal motor de crecimiento, impulsada
por el dinamismo del consumo y por un repunte leve de la inversion.

De cara a 2025, destaca la revisién al alza del consumo privado, pasando el crecimiento
a proceder casi por completo de la demanda interna, como resultado de la moderacion
del crecimiento turistico y la recuperaciéon de las importaciones. Para el tercer y cuarto
trimestre de 2024 se prevé una moderacion del ritmo de crecimiento, con un avance del
PIB de +0,7% y +0,6%, respectivamente. En cuanto a los precios, el proceso
desinflacionista continuara y la inflacién volveria en 2025 a situarse cerca del objetivo
del BCE. Finalmente, el déficit publico caeria hasta el -3,1% en 2024 y convergeria al -
3% en 2025.

Previsiones para Espafna

% anual (en paréntesis pp respecto a prevision anterior)

2024 2025
PIB real 3,0 (+1,2) 2,1 (+0,1)
Consumo privado 2,7 (+0,9) 2,3 (+0,7)
Consumo publico 38 (+1,8) 15 (+0,3)
Formacion bruta de capital fijo 2,2 (+1,1) 2,5  (+0,0)
Inversion en construccion 3,3 (+1,8) 3,5 (+0,9)
Inversion en equipo 1,0 (+0,3) 1,3 (-1,2)
Exportaciones bys 3,3 (+2,1) 2,7 (-0,2)
Importaciones bys 1,9 (+0,6) 2,9 (+0,2)
Demanda nacional (pp) 2,4 (+0,6) 2,0 (+0,2)
Demanda externa neta (pp) 0,6 (+0,6) 0,1 (-0,1)
Tasa de paro 11,6 (+0,2) 10,8 (+0,2)
Empleo (PETC) 2,0 (+0,2) 1,6 (+0,7)
Deflactor del PIB 3,2 (+0,0) 2,4 (+0,1)
Deflactor cons. priv. 3,0 (-0,2) 2,5 (+0,2)
Déficit publico 3,1 (+0,1) -3,0 (+0,0)
Deuda publica 102,3 (-3,9) 1010 (-39
Cap./nec. Financiacién 3,7 (+0,3) 3,6 (+0,8)

Fuente: Funcas “ Enlace al cuadro interactivo

25


https://app.powerbi.com/view?r=eyJrIjoiYjMxMGJkYjctZTIwOS00YzJlLTk5NWUtM2FjYmRmMzgwZjE1IiwidCI6ImZiODQ2NTIyLTExNjMtNDFhZi1iMWJhLTVkMDAxNWY2YTJkMSIsImMiOjl9

Ministerio de Economia, Comercio y Empresa
Secretaria de Estado de Economia y Apoyo a la Empresa
Direccion General de Anélisis Econémico

[1l. Indicadores de economia internacional
PMI avance

De acuerdo con los datos de avance, el PMI compuesto de la zona euro se situ6 en
terreno contractivo en octubre por segundo mes consecutivo, anotando 49,7,
manteniéndose practicamente estable con respecto al mes anterior (49,6 en
septiembre). Esta evolucién es resultado de un nuevo declive de la produccion
manufacturera, que compenso la expansion de la actividad en el sector servicios (51,2,
frente a 51,4 en septiembre). Por su parte, el PMI del sector manufacturero se sitla en
45,9, moderando ligeramente la sefial contractiva con respecto al mes anterior (45)2.

Por componentes, esta caida de la actividad total se explica por la debilidad de la
demanda que resulté en una nueva reduccion de los nuevos pedidos, tanto en el sector
manufacturero como en los servicios. Ademas, los nuevos pedidos de exportacion
registraron la contraccién mas pronunciada en lo que va de afio y los pedidos pendientes
de realizacion continuaron reduciéndose a un ritmo fuerte.

PMI (nivel > 50 sefiala expansién de actividad)

Compuesto: principales paises Mundial
65 65
60 60
55 55
50 50
45 45
40 40
35 35
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B L 9 5 c 0P L e 5 cc o0op = 3 S B4 - S= 38 S 4@ = S=4a
ST 2831238528323 T2322c38323388783¢%
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Alemania —— Francia
====70na euro Estados Unidos
Italia Espafa .
P China

Fuente: S&P Global *Enlace a cuadro interactivo.

Por su parte, y como consecuencia de la caida de los nuevos pedidos y de los pedidos
pendientes, el empleo volvié a reducirse por tercer mes consecutivo y al ritmo mas
rapido desde finales de 2020, con una nueva contraccién en el sector manufacturero y
una paralizacion de la contratacién en los servicios.

2 El indice PMI compuesto de la Actividad Total es una media ponderada del indice de Produccién del Sector
Manufacturero y del indice de Actividad Comercial del Sector Servicios. Las ponderaciones reflejan el tamafio relativo
del sector manufacturero y del sector servicios segun los datos oficiales del PIB. El indice Compuesto de la Actividad
Total puede denominarse “PMI compuesto”, pero no es comparable con el indice PMI del Sector Manufacturero.
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Asimismo, los fabricantes del sector manufacturero continuaron reduciendo su actividad
de compra de insumos Yy los plazos de entrega de los proveedores se alargaron por
segundo mes consecutivo.

En cuanto a los precios, se produce una hueva atenuacion de las presiones
inflacionistas gracias a una nueva caida de los costes de los insumos en el sector
manufacturero, que fue parcialmente compensada por un aumento del coste en los
servicios, aunque menos pronunciado que el mes anterior. Como resultado, la tasa de
inflacion de los precios de venta aument6 a su menor ritmo desde febrero de 2021, ya
que, el débil aumento de las tarifas en los servicios apenas compenso la caida en el
sector manufacturero.

Finalmente, el optimismo empresarial volvid a caer en octubre, alcanzando su nivel mas
bajo en casi un afo, situandose por debajo de su promedio histérico, especialmente
debido al empeoramiento de las expectativas en ambos sectores, aunque el deterioro
fue mayor en la industria.

Por paises, Alemania registra una contraccion de la actividad por cuarto mes
consecutivo, situandose en 48,4, moderando ligeramente la sefial contractiva (47,5 en
septiembre), mientras que Francia intensifica su sefial contractiva, anotando 47,3 (48,6
el mes anterior). Por su parte, con datos hasta septiembre, Italia registra una caida de
la actividad, situandose en 49,7, mientras que Espafia se mantiene en terreno de
expansion, alcanzando 56,3. En este sentido, Espafia se mantiene como la Unica gran
economia de la zona euro en territorio expansivo.

En Estados Unidos, el PMI compuesto vuelve a mostrar sefiales de considerable
expansion en octubre segun el avance. Ademas, se intensifica la sefial positiva,
alcanzando un nivel de 54,3 (54,0 en septiembre). De esta forma, se produce expansion
por un periodo de mas de afio y medio. Por ramas, esta evolucién viene explicada
principalmente por el PMI de servicios, que se sitla igualmente por mas de un afio y
medio en terreno expansivo, alcanzando los 55,3 (55,2 en septiembre). Esta evolucion
positiva se explica por el mayor aumento de nuevos negocios en el sector servicios
desde abril de 2022, impulsado a su vez por el aumento de las ventas, que estan siendo
estimuladas en parte por una fijacion de precios mas competitiva. Sin embargo, el PMI
de la actividad del sector manufacturero evolucioné negativamente, lastrado por una
caida pronunciada en los pedidos, asi como en el empleo, situandose en terreno
contractivo durante 4 meses consecutivos, con un nivel de 47,8 (47,3 en septiembre).
Es también destacable la importante mejoria en la confianza empresarial, fruto del
optimismo con el que se encara el periodo post electoral.
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Prevision del Fondo Monetario Internacional

La ultima actualizacién de las proyecciones de la zona euro publicadas por el FMI en su
World Economic Outlook (WEOQO) el dia 22 de octubre, revisa una décima a la baja la
prevision de crecimiento en 2024, hasta el 0,8%, y tres décimas a la baja para 2025,
hasta el 1,2%. EI FMI revisa una décima a la baja la prevision de 2024, hasta el 0,8%,
resultado de la revision a la baja del crecimiento de Alemania (0%, dos décimas menos
gue en la anterior prevision), mientras que se revisa al alza para Francia (1,1%, dos
décimas mas) y se mantiene sin cambios en Italia (0,8%).

De cara a 2025, el crecimiento de la zona euro se aceleraria hasta el 1,2%, tres décimas
menos que en la anterior previsiéon, impulsado por la recuperacion de Alemania, aunque
menos intensa de lo anteriormente esperado (0,8%, revisado cinco décimas a la baja),
mientras que Francia (1,1%, revisado dos décimas a la baja) e Italia (0,8%, revisado una
décima a la baja) mantendrian estable el ritmo de crecimiento y Espafia anotaria un
2,1%; asi, Espafa seria la economia que mas crece en todo el horizonte de prevision.
Por su parte, las previsiones de inflacion se mantienen estables para 2024 en el 2,4% y
se revisan una décima a la baja para 2025, hasta el 2%.

Previsiones de crecimiento de la zona euro

2024 2025
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Fuente: FMI (WEQO) “ Enlace al cuadro interactivo

Para Espafa, el organismo revisa cinco décimas al alza su prevision de crecimiento
para Espafia en 2024, hasta el 2,9% y mantiene estable la de 2025 en el 2,1%,
alinedndose asi con las previsiones mas recientes de otros organismos. En 2024, el
crecimiento estard impulsado tanto por demanda nacional (con una contribucion de 2
puntos, destacando dinamismo del consumo publico) como por la demanda externa (0,9
puntos).

De cara a 2025, se proyecta una desaceleracion del PIB por la moderacion de la
demanda externa, mientras que la demanda interna mantendra su ritmo de crecimiento,
impulsada por el repunte de la inversion y la relativa estabilidad del consumo. En cuanto
a los precios, se revisan a la baja las previsiones de inflacién hasta el 2,8% en 2024 (-

0,1 puntos) y hasta el 1,9% en 2025 (-0,4 puntos).
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Previsiones de crecimiento de Espafa

2024 2025
PIB real 29 (+1,00 21
Consumo privado 22 (+04) 20
Consumo publico 38 (+21) 2.2
Formacién bruta de capital fio 21 (-0,1) 3,1 (-0,9)
Exportaciones bvs
Importaciones bys
Demanda nacional (pp) 20 (+0,1) 19 (0,3
Demanda externa neta (pp) 09 (+0,9 02
Tasa de paro 116 (+0,0) 112 (-0,1)
IPC 2,8 (+0,1) 1,9 (-0,5)
Déficit publico
Saldo por cuenta corriente 3,4 (+0,9) 3,2
Cap./nec. financiacion 4,2 0,9

4 Enlace al cuadro interactivo
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V. Materias primas y tipos de interés

Materias primas

El petréleo Brent se mantiene en la ultima semana por debajo de los 75 dolares, en un
contexto de debilidad en los ultimos meses. El precio del petréleo venia manteniéndose
desde 2023 en un rango de 75-95 dolares, presionado al alza por el conflicto en Oriente
Medio vy las limitaciones de produccion de la OPEP, y a la baja por la debilidad de la
recuperacion de las principales economias desarrolladas. En los meses mas recientes
parece dominar la debilidad en la cotizacién del petréleo, llegando a situarse por debajo
de los 70 délares a mediados de septiembre, si bien las hostilidades entre Iran e Israel
y las expectativas sobre el paquete de estimulos fiscales en China pueden explicar el
repunte observado a principios de octubre que en los Ultimos dias se corrige hasta
niveles mas cercanos a los de septiembre (74 ddélares en la Gltima semana).

Precio del petréleo

Cotizacion en $/barril

140
120
100
80
60
40

20

2015
2015
2016
2017
2017
2018
2019
2019
2020
2021
2021
2022
2023
2023
2024

——En dolares

Fuente: ICE.

Los precios mayoristas del gas en Europa muestran desde finales de febrero una
tendencia alcista y se mantienen desde principios de octubre en torno a los 40€/MWH,
méximos desde finales del afio pasado. Esta tendencia se enmarca en un contexto de
creciente demanda europea de gas natural licuado, con mayores costes de transporte y
transformacioén y en competencia con los mercados asiaticos, a consecuencia de las
tensiones geopoliticas y las sanciones a Rusia, a lo que se ha unido en los ultimos
meses la necesidad de reponer los inventarios y la creciente incertidumbre en torno a la
sustitucion del suministro ruso tras el final del acuerdo de transito a través de Ucrania,
que expira en diciembre de 2024. El Mibgas mantiene una evolucion muy similar al TTF
desde finales de 2023.
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Precio del gas

Precio en euros/MWh
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Fuente: MIBGAS y NYMEX.

El PVPC cae ligeramente respecto a la semana pasada, debido principalmente al mayor
recurso a la generacién renovable, especialmente la edlica y la solar.

Precio de la eletricidad

Precio en euros/MWh
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Fuente: EISOS.

En cuanto a otras materias primas, el oro se mantiene en méaximos histéricos lo que se
atribuye principalmente a la demanda de bancos centrales e inversores chinos y mas
recientemente a las bajadas de tipos de interés y el aumento de la tension en Oriente
Medio. En cuanto a los metales industriales, que se moderaron hasta mediados de
septiembre tras las fuertes subidas observadas en la primera mitad del afio, retoman la
tendencia ascendente, lo que podria deberse a la mejora de las perspectivas tras el plan

31



Ministerio de Economia, Comercio y Empresa
Secretaria de Estado de Economia y Apoyo a la Empresa
Direccion General de Anélisis Econémico

de estimulos anunciado en China. Por su parte, el componente ganadero después de
alcanzar maximos histéricos impulsado por el aumento de precios en EEUU debido a la
sequia se mantiene en niveles elevados, mientras que el componente agrario se
estabiliza en las Ultimas semanas tras repuntar en septiembre debido a la sequia en
América del Sur. La apreciacién del dolar desde principios de octubre tras haberse
mantenido muy débil en septiembre estd contribuyendo a moderar la demanda de
materias primas presionando a la baja los precios en los ultimos dias.

Precios de materias primas (100=15-feb-2022)
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Fuente: Elaboracion propia y otras fuentes.
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Tipos de interés

El rendimiento del bono espafiol a 10 afios se sitda en el 2,95%, habiendo disminuido 5

puntos basicos en la dltima semana. Se encuentra asi, 65 puntos basicos por encima
del bono aleman.

Tipos de interés de bonos publicos a 10 afios y primas de riesgo
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Fuente: Banco de Espafia. “Enlace a cuadro interactivo

El €STR (tipo de interés del mercado monetario a 1 dia de la zona euro) se situa en la
semana del 24 de octubre en el 3,2%, frente al 3,4% de una semana antes. El tipo de
intervencion del Banco Central Europeo baja al 3,25% y el euribor a 12 meses desciende
-10 puntos basicos en la Ultima semana y se sitda en el 2,6%, nivel de finales de 2022.

Tipos de interés de corto plazo
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Fuente: Banco de Espafia. “Enlace a cuadro interactivo
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V. Calendario de publicaciones en la proxima semana

Indicador

indice de comercio minorista

Contabilidad nacional trimestral (avance)
Ocupacion en alojamientos turisticos extrahoteleros
indice de precios de consumo (avance)

PIB de Alemania 12 estimacion

PIB de la zona euro 12 estimacion

PIB de Italia 12 estimacion

Sentimiento economico de la zona euro

Encuesta de clima en la industria

Encuesta de clima en la construccion

Visados de obra

PIB de EE. UU. 12 estimacion

Encuesta de gasto turistico

Estadistica de movimientos turisticos en frontera
PIB de Francia 12 estimacion

Crédito nuevo

Balanza de pagos

indice de precios de consumo de la zona euro (avance)
Ejecucion presupuestaria mensual del Estado
Ejecucion presupuestaria mensual de AAPP sin CCLL
PMI manufacturas de Estados Unidos

PMI manufacturas de China

Fecha Periodo

28-oct.
30-oct.
30-oct.
30-oct.
30-oct.
30-oct.
30-oct.
30-oct.
30-oct.
30-oct.
30-oct.
30-oct.
31-oct.
31-oct.
31-oct.
31-oct.
31-oct.
31-oct.
31-oct.
31-oct.
1-nov.

1-nov.

sep.-24
24T3
sep.-24
oct.-24
2473
2473
2473
oct.-24
oct.-24
oct.-24
ago.-24
2473
sep.-24
sep.-24
2473
sep.-24
ago.-24
oct.-24
sep.-24
ago.-24
oct.-24
oct.-24
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VI. Cuadro resumen

Indicadores de actividad (% variacion interanual)

2022 2023 22T2 | 22T3 22T4 23T1 2372 23T3 23T4 24T1 2472

Producto interior bruto 62 27 7.3 61 46 39 24 22 Z3 25 31

Ventas de grandes empresas y PYME societarias 74 13 99 Y0 30 39 10 02 00 06 186
2022 | 2023 4 may.-24 jun-24 | jul-24 ago-24 sep.-24

Indicador sintético de actividad  10.0 36 32 27 3.2 25 26 28 25 27

Vientas de grandes empresas 58 15 09 08 1.4 0.8 05 1.1 1.3 2,9

Produccién industrial 22 12 04 01 -1.9 0.0 0.1 0.1 -0.4 -0.1

Cifra de negocios industrial 212 09 0.8 01 0.0 0.8 -0.8 02 -08 -1.1

Cifra de negocios de servicios 188 24 17 33 -0.4 3.0 3.7 31 3.0 28

Creacion de sociedades 21 91 20 58 116 383 7.3 87 170 3.9

Crédito nuevo a hogares 67 60 93 172 -1.8 367 10,2 86 249 43

Credito nuevo a empresas 189 -36 125 199 6,2 28.7 12,1 196 262 3.0

Entrada de turistas 1298 189 177 108 21,0 8.3 1.5 121 7.3 7.3

Pernoctaciones hoteleras 854 82 126 48 22 19.1 -3.2 1.0 54 22 26 2.8

Consumo eléctrico peninsular 38 19 15 13 17 2.3 20 08 09 11 34 32

Indicadores de consumo (% variacion interanual)

2022 2023 22T3 2274 23T1 23T2 2313 23T4 24T1 24712

Consumo privado 48 18 47 16 17 10 14 30 23 25
Consumo publico 06 52 00 24 34 60 64 50 51 40
Ventas de grandes empresas y PYME: consumo 97 41 97 45 57 42 33 35 44 25

2022 2023 24T1 2472 2473 abr-24 may-24 jun-24 jul-24 ago-24 sep-24

Indicador sintético de consumo privado 1.3 14 1,7 21 23 1,8 21 0,0 16
Disponibilidades de bienes de consumo 65 -18 00 -04 -0,8 0,4 -08  -30 24
Matriculacion de turismos 54 167 31 85 17 231 34 22 34 65
indice de comercio minorista 22 25 1,1 0,4 04 0,3 05 1.1 23
Ventas de grandes empresas consumo 65 20 29 28 37 33 1,6 1.7 41
Exportacion de bienes de consumo 31 62 68 38 146 3.1 -49 28 09
Importaciones de bienes de consumo 20 27 15 21 16,9 -3.1 58 06 47

Indicadores de inversion (% variacién interanual)

2022 2023 22T3 | 22T4 23T1 23T2 23T3 23T4 24T1 2472

Formacion bruta de capital fijo total 33 21 47 02 19 17 03 47 1% 22
Formacion bruta de capital fijo equipo y cultivos 24 13 43 15 12 -05 07 64 07 26
Formacion bruta de capital fijo construccién 22 30 34 13 49 32 00 39 17 25
Formacion bruta de capital fijo propiedad intelectual 7710 892 23 14 10 04 41 41 06
Ventas de grandes empresas y PYME: construccion 50 23 58 04 22 47 16 08 27 43
Ventas de grandes empresas y PYME: bienes de equipo 87 114 "1 17 177 135 67 83 -02 27

6,3

2022 2023 24T1 | 24T2 24T3 may-24 j jul-24 ago-24 sep.-24

Indicador sintético de inversion en equipo 69 52 15 -10 04 28 43 0.9
Indicador sintético de inversidn en construccion 37 06 19 15 1,2 17 21 3,0
Disponibilidades de bienes de equipo 60 06 -1.0 07 -1.8 2.9 -4.2 1.0
Visados de obra nueva -32 59 18 18 8.8 57 281

Compraventa de viviendas 148 10,2 -56 -3.3 -21,5 61 194 0.9
Ventas de grandes empresas construccion 84 863 42 78 78 65 104 91
Hipotecas de viviendas 11,0 -17.9 -33 -05 -18.2 55 235 8.5
Ventas de grandes empresas equipo 7.3 154 -32 07 2.7 25 34 -0.9
Importacién de equipo 13.0 35 68 -1.8 41 12 3.4 121
Produccion de la construccion 12 32 29 071 -2.0 1.2 1.6 0.6
Consumo aparente de cemento -5.1 1,6 96 -14 40 -2.5 -7 A 9,5 -5.2
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Indicadores de opinion (saldos de respuesta)

2021 2022 2023 22T1 22T2 22T3 22T4 23T1 23T2 23T3 23T4 24T1 24T2 24T3

Confianza empresarial 1208 1268 1327 1270 1219 131,0 1272 1290 1325 1359 1332 1340 136,0 138,0 -

2021 2022 2023 24T1 2412 2413 may-24 jun-24  jul-24 ago-24 sep-24 Proxima
Sentimiento econdmico 105,2 101,3 1006 1024 1027 1056 1014 1024 1041 1054 107,3 30-oct-2024
Confianza del consumidor 837 676 718 799 858 83,8 884 894 29-oct-2024
PMI servicios de Espafia 550 525 536 543 566 552 56,9 568 539 546 57,0 6-nov-2024
PMI manufacturas de Espafia 57,0 510 480 507 528 515 540 523 510 50,5 53,0 4-nov-2024
PMI compuesto de Espana 553 51,8 525 536 560 544 56,6 558 534 535 56,3 6-nov-2024

Indicadores de demanda externa (% variacién interanual)

2022 2023 22T3 22T4 23T1 2372 23T3 23T4 24T1 24712

Importaciones de grandes empresas y PYME societarias 69 -37 73 04 -05 -34 67 -42 -37 -04 11-nov-2024
Exportaciones de grandes empresas y PYME societarias 109 -04 90 61 49 05 -24 -44 -22 -10 11-nov-2024
Pagos de balanza de pagos por importacion de servicios 28,7 48 284 206 89 -02 23 88 153 197 23-dic-2024
Ingresos de balanza de pagos por exportacion de servicios 580 162 556 244 26,7 126 135 156 145 146 23-dic-2024
Pagos de balanza de pagos por importacion de bienes 325 59 368 169 42 -74 123 -73 87 05 23-dic-2024
Ingresos de balanza de pagos por exportacion de bienes 225 -03 241 201 156 -20 -75 60 -77 30 23-dic-2024
Exportaciones de mercancias a precios corrientes 229 14 90 45 15,8 23 -3,0 93 25 18-nov-2024
Importaciones de mercancias a precios corrientes 334 -72 71 21 146 0,0 -3 32 32 18-nov-2024
Exportaciones de mercancias a precios constantes 39 -51 -84 21 13,1 0,7 -59 54 -0,3 18-nov-2024
Importaciones de mercancias a precios constantes 74 54 53 03 11,0 -1.4 -79 20 33 18-nov-2024

Saldos y deuda (% PIB)

% PIB 2023 2024 22T2 22T3 22T4 | 23T1 23T2 23T3 23T4 24T1 2472

Saldo por cuenta corriente 2,7 04 02 04 14 19 25 27 27 28 23-dic-2024
Balanza de bienes -2,3 37 45 44 36 30 25 23 23 -21 23-dic-2024
Balanza de turismo 39 29 35 3,5 3,6 3,7 38 39 4.1 42 23-dic-2024
Balanza de servicios no turisticos 23 1.4 1,6 1.8 2,0 2,1 23 23 23 22 23-dic-2024
Balanza de rentas -1.3 02 03 05 06 08 -11 -13 13 -13 23-dic-2024
Saldo de cuenta de capital 1,1 09 09 09 10 10 10 11 10 10 23-dic-2024
Capacidad de financiacion de la economia 3,7 13 1,1 1.3 2,4 2,9 34 37 37 4.0 23-dic-2024
Capacidad de financiacion del sector publico -3,5 26 -20 46 -02 -24 -18 35 -04 -22 23-dic-2024
Deuda privada 112,0 132,8 129,1 1246 1204 17,7 1144 1120 1110 1104 9-ene-2025
Deuda publica 105,1 1130 1122 1095 109,0 108,8 1074 1051 1063 1053 13-dic-2024

Mercado laboral (% variacién interanual)

grupo 2020 | 2021 2022 2023 22T2 22T3 22T4 23T1 2372 2373 23T4 24T1 24T2 24T3

Empleo

Horas irabajadas M0 72 48 20 40 40 32 24 09 22 28 10 24 30-0ct-2024

Ocupados 29 33 35 31 45 32 18 22 32 34 36 30 20 18 -

Ocupados privados 39 32 41 34 53 37 19 23 34 3% 39 33 21 20 -

Ocupados plblicos 23 38 13 16 07 08 11 13 21 08 23 16 15 07 -

Asalariados 34 34 43 34 53 35 27 27 34 3% 37 34 25 23 -

Mo asalariados 05 26 02 13 04 13 28 04 18 03 35 07 05 12 -
No ccupados

Parados 87 -15 14 -45 165 127 21 D9 £2 43 72 B5 -19 -49 -

Activos 1325 14 21 13 09 13 17 20 24 22 17 16 10 -
Salarios y costes laborales

Coste laboral por trabajador 21 58 42 54 39 44 43 57 5 52 5 39 39 17-dic-2024

Coste laboral por hora 45 00 28 53 24 28 37 43 55 58 55 45 40 10-dic-2024

2022 | 2023 abr-24 a

Afiliacién a la Seguridad Social (bruto) 39 27 26 24 23 2.4 2.4 25 24 2.3 23 5-nov-2024
Afiliacién a la Seguridad Social (cvec) 39 27 27 24 23 2.3 24 25 23 2.3 23 5-nov-2024
Paro registrado (bruto) 169 66 -49 46 50 -4.4 -48 48 48 -4.8 54 5-nov-2024
Paro registrado (cvec) 168 66 49 -48 50 5,0 -48 45 49 4.7 5.4 5-nov-2024
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Mercado laboral (ratios)

2020 2021 2022 2023 22T2 | 22T3 22T4 23T1 23T4 24T1 24T2 24T3

Actividad

Tasa de actividad 16-64 734 749 753 798 754 756 751 752 708 T4 759 T7H6 760 763 -

Tasa de actividad 16-64 (hombres) 78,2 792 797 799 797 803 795 791 800 806 798 79T 799 805 -

Tasa de actividad 16-64 (mujeres) 687 706 708 T17 70 708 708 V13 T16 T21 720 T16 721 720 -

Tasa de actividad =16 574 584 585 589 586 588 584 584 589 593 588 586 589 590 -

Tasa de actividad =16 (hombres) 629 637 639 639 640 644 637 634 641 646 638 637 639 643 -

Tasa de actividad =16 (mujeres) 522 533 534 540 535 534 534 538 539 543 542 538 542 541 -
Ocupacion

Tasa de ocupacion 485 487 509 517 512 513 508 506 520 522 519 514 523 524 -

Tasa de ocupacion (hombres) 542 553 566 571 568 574 564 550 575 579 571 567 575 578 -

Tasa de ocupacion (mujeres) 431 444 455 465 458 455 455 456 468 469 469 464 473 473 -
Paro

Tasa de paro 155 149 130 122 127 127 130 134 117 1195 118 123 113 112 -

Tasa de paro (hombres) 139 132 114 107 12 108 114 117 103 103 104 110 101 10,0 -

Tasa de paro (mujeres) 174 168 149 139 144 149 147 153 132 137 133 137 126 125 -

Precios (% variacion interanual)
Deflator del producto interior bruto 1.1 25 47 62 48 46 55 71 68 62 49 33 33 30-oct-2024
Deflactor consumo privado 01 22 65 54 67 77 69 63 61 44 47 52 46 30-oct-2024
indice de precios de vivienda 21 37 74 40 80 76 55 35 36 45 42 863 78 5-dic-2024
Valor tasado de vivienda -1 21 50 39 55 47 33 31 30 42 53 43 57 21-nov-2024
2022 | 2023 abr24 may-24 jun-24 jul-24 ago-24

IPC general 84 35 31 35 22 33 3,6 34 28 23 1,5 14-nov-2024
IPC energia 279 16,3 -18 64 -18 5,0 8,0 6,1 27 -1,5 -6,5 14-nov-2024
IPC alimentos no elaborados 109 93 56 47 17 5,0 48 45 26 1,7 0,8 14-nov-2024
IPC subyacente 52 60 35 30 26 29 3,0 3,0 28 27 24 14-nov-2024
IPC alimentos elaborados 106 121 54 42 30 44 42 4.0 34 31 25 14-nov-2024
IPC bienes industriales nao energéticos 42 42 12 08 05 07 07 05 07 05 04 14-nov-2024
IPC servicios 33 43 38 38 34 34 3,7 3.7 34 35 3,3 14-nov-2024

Internacional (% variacion respecto al periodo anterior)

2022 2023 [l 22T3 | 22T4 23T1 23T2|23T3 23T4|24T1 2412 24T3

Producto interior bruto de la zona euro 34 10 05 01 05 01 00 01 03 02 30-o0ct-2024
Preducto interior bruto de ltalia 41 1,0 o4 01 04 -01 03 01 03 02 30-oct-2024
Producto interior bruto de Alemania 14 -01 o6 05 01 -02 02 -04 02 -01 30-oct-2024
Producto interior bruto de Francia 26 11 05 o1 00 07 01 04 03 02 30-oct-2024
Producto interior bruto de Estados Unidos 25 29 07 08 07 06 11 08 04 07 30-o0ct-2024
Producto interior bruto de China 30 52 40 08 18 08 15 12 19 07 09 -

2022 2023 abr-24 may-24 jun-24 jul-24 ago-24 sep-24 Proxima
IPC de Estados Unidos 80 41 04 0,2 0,0 01 01 02 13-nov-2024
IPC de zona euro 84 54 06 0,2 0,2 00 0,1 -0,1 31-0ct-2024
Financiero

2022 2023 ago-24 | sep-24 oct-24 [ 17-0ct-24 18-oct-24 21-0c1-24 22-0cl-24 23-0ct-24
Euribor a 1 mes 01 3.2 36 34 32
Euribor a 12 meses 1.1 3.9 3.2 29 2.7
Euribor a 3 meses 0.3 3.4 3.2 3.4 3.2
Rendimiento del bono aleman 1.2 24 2.2 22 22
Rendimiento del bono espafiol 22 3.5 341 3.0 29
Prima de riesgo bono espariol 1032 1032 83.9 79.7 739
Rendimiento del bono estadounidense 30 4,0 3.9 3.8 4,0 ,
Tipe de cambio EUR-USD 1.1 1.1 1.1 11 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1 1.1
Tipo de intervencién de la Fed 1.9 5,2 5.5 5.3 5,0 5.0 5,0 5.0 5,0 5.0
Tipo de intervencién del BCE 0.6 3,8 4.3 4.0 36 3.7 37 3.7 3.7 3.4
IBEX 35 8.260.6 9.349.9 10.932,7 11.559,9 11.781,0 11.204,5 119252 11.8411 11.8327 11.865.2

Fuentes: Produccion y demanda: INE, MIyT, Agencia Tributaria, OCDE, Comision Europea, REE, ANFAC,
CIS, BdE y Markit. Sector exterior: Agencia Tributaria y BAE. Mercado laboral: INE, Seguridad Social y
SEPE. Precios y salarios: INE, Eurostat y MTMS. Sector publico: BdE, IGAE y Seguridad Social. Tipos de
interés y Cotizaciones: BAE, BCE, Financial Times, Bolsa de Madrid y Reserva Federal EE.UU. Economia
Internacional: Reuters, OCDE, Eurostat, DOL, BLS, INSEE y DESTATIS.
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