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|. Resumen ejecutivo

La creacion de empleo se mantuvo dinamica en el segundo trimestre, segun la Encuesta
de Poblacion Activa, alcanzando la tasa de ocupacién un maximo histérico. La confianza
del consumidor y el comercio minorista mejoraron en junio, mientras que las
pernoctaciones hoteleras se debilitaron. EI PMI de la zona euro continGia declinando en
julio, sefialando estancamiento de la actividad. El PIB de Estados Unidos se aceleré
hasta el 0,7% intertrimestral en el segundo trimestre de 2024.

El empleo continud su tendencia al alza en el segundo trimestre de 2024, anotando un
crecimiento intertrimestral del 2% hasta los 21,68 millones de ocupados, conduciendo
la tasa de ocupacién de la poblacion entre 16 y 64 afios hasta un maximo histérico del
67,4%. Ademas, la tasa de paro cay6 un punto respecto al primer trimestre, hasta el
11,3%, situandose en el menor nivel en un segundo trimestre desde 2009.

En mayo, la ratio de créditos dudosos experimentd un leve ascenso hasta el 3,6%.

En cuanto a los indicadores de junio, sobresale el comercio minorista, que repunto tras
la caida del mes anterior, anotando un avance del 0,3% en términos
desestacionalizados, en linea con el repunte de la confianza del consumidor, que
registr6 su mayor nivel desde el pasado septiembre. En paralelo, la produccion de
vehiculos se contrajo y los precios industriales crecieron mas de lo habitual, pero en una
tendencia de desaceleracion. Por ultimo, las pernoctaciones hoteleras anotaron un
avance inferior al promedio histérico para el mismo mes, pero alcanzaron los 38,2
millones, el mayor nivel de la serie histérica en un mes de junio.

Respecto a los indicadores internacionales, en el segundo trimestre de 2024 el PIB de
Estados Unidos crecié un 0,7%, acelerandose con respecto al trimestre anterior,
impulsado por el consumo y la inversion privada.

Finalmente, en julio el PMI de la zona euro descendié hasta practicamente situarse en
el nivel de ausencia de cambios en la actividad, de acuerdo con datos de avance; por
paises, el PMI de Alemania cay6 y el de Francia aumentd ligeramente, situandose
ambos en terreno contractivo, mientras que el de Estados Unidos siguié marcando una
fuerte sefal expansiva.
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Il. Indicadores de economia espafola
indice de comercio minorista

El indice de comercio al por menor (ICM) deflactado y corregido de calendario aumenté
un 2,9% intermensual en junio, tasa similar a la media en el mismo periodo de 2015-
2019 (2,8%). La partida que mejor comportamiento mostro respecto a lo habitual fue

equipo personal, mientras que la peor frente al habitual se observo en equipamiento
hogar.

Con series corregidas de variaciones estacionales y calendario, las ventas minoristas
deflactadas repuntaron un 0,3% intermensual, tras la caida del -0,6% del mes previo,

con el ritmo mas elevado en alimentacién (0,5%) y equipo personal en el otro extremo
(-2,3%).

En comparacién con un afio antes, el ICM deflactado y corregido de calendario se
incrementd un 0,3%, dos décimas mas que el mes anterior. La partida con un

crecimiento mas destacable fue salud (4,4%), mientras la menor tasa se anot6 en equipo
personal (-8,0%).
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Nivel % var. intermensual
(100=2021, cvec) (ccal, meses de junio)
130
20 — Total
120
15 msssssmmm | Equipo personal
110
Alimentacion
10 ]
100
5 B Salud
90
o o It tluntllllnr Estaciones de servicio
20 5 —— Equipamiento hogar
E53499385383 S38B3TI3I]YY 2 0 2 4 6 8
RRIRIJIKRK]KRRR cccdccegcceg
2232333333333 Junio de 2015-2019
m Junio de 2024
% var. intermensual % var. interanual Eggg%ggg-‘ggz'emdo
(cvec) (ccal) Alimentacion
2 6 eeea- Equipamiento hogar
Salud
1 03 40
3 30
20
0
o 10
0,3
1 0
-10
-3 -20
-2
FYIILIIIII 883888833 § 8 8 8 8 8§ & 4§
S T I S oY 5 S 99 5 S s & ¢ ®B Y 48 = c
SgSE588ES S g Eg2 s g = f 5 2 8 5 2 | 3

Fuente: INE. “Enlace a cuadro interactivo
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Produccioén de vehiculos

La produccion de vehiculos sumé 218.950 unidades en junio, por debajo del promedio
de dicho mes del periodo 2015-2019 (272.442), lo que equivale al 83,7% de la
produccion de junio de 2019 (84,8% el mes anterior). En términos intermensuales, se

redujo un -12,2%, caida superior al promedio medio en los meses de junio del periodo
2015-2019 (-4,3%).

En tasa interanual, la produccion de vehiculos descendié a mayor ritmo hasta el -7,1%.
Por segmentos, el de turismos, con 175.580 unidades producidas, disminuy6 un -7,2%
interanual en junio y el de vehiculos de carga (43.370) retrocedié un -6,7%.

Produccion de vehiculos
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Fuente: ANFAC. * Enlace a cuadro interactivo


https://app.powerbi.com/view?r=eyJrIjoiOWQwZWM5N2ItOWUwYi00NWI1LTlhNTAtNmRjMTZmMGI0ZjEzIiwidCI6ImZiODQ2NTIyLTExNjMtNDFhZi1iMWJhLTVkMDAxNWY2YTJkMSIsImMiOjl9
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Encuesta de ocupacion hotelera

Las pernoctaciones hoteleras se situaron en junio en 38,2 millones, el mayor nivel de la
serie histérica en un mes de junio, si bien registra un crecimiento intermensual inferior
al habitual (6,9%, frente al 14,8% en el promedio del mismo periodo de 2015-2019). Este
empeoramiento se explica tanto por el segmento residente (15,8%, frente a un 18,3%
en el mismo periodo de 2015-2019) como por el segmento no residente (3,2%, frente a
un 13,3% en 2015-2019). Por regiones, la mayoria empeora respecto a lo observado en
el mismo mes de los afios previos a la pandemia, destacando el peor comportamiento

de Cantabria y Galicia. En sentido contrario, se observa una menor caida respecto a lo
habitual en Extremadura.

En términos interanuales, aumentaron un 5,4% (11% el mes anterior). Catalufia y Murcia

son las regiones que mas crecen, mientras que Cantabria y Asturias registran las
mayores caidas respecto al mismo mes del afio anterior.

Pernoctaciones hoteleras
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Fuente: CTH (INE). Los gréficos excluyen los meses de la pandemia (2020 y 2021).

interactivo.

“Enlace a cuadro
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En los dltimos doce meses, el 66% de las pernoctaciones fueron realizadas por
residentes en el extranjero, alcanzando el maximo registrado en 2018. Por paises, Reino
Unido permanece como nuestro principal mercado extranjero (16,7% del total de
pernoctaciones) y Alemania como el segundo (11,6%). Los paises que mas crecen
como demandantes de pernoctaciones en Espafa en los ultimos afios son Francia,
Estados Unidos e Irlanda.

Pernoctaciones hoteleras totales, por origen

% sobre el total de pernoctaciones, en suma movil de 12 meses (junios excl. 2020-2021)
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Fuente: CTH (INE). Los gréaficos excluyen los meses de la pandemia (2020 y 2021).
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“Enlace a cuadro
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Confianza del consumidor

El indice de confianza del consumidor, elaborado por el CIS, creci6 en junio 4,6 puntos
porcentuales, hasta los 88,4 puntos, alcanzado su mayor nivel desde septiembre y se
sitia ligeramente por debajo de los niveles previos a la invasion rusa en Ucrania
cercanos a los 90 puntos, y alejado del promedio del mes de junio del periodo de 2015-
2019 (102,6), si bien supera su media historica (82,1).

El ascenso de junio se debi6 a sus dos componentes, la valoracién del componente de

situacion actual sube 4,4 puntos, hasta los 82,9, y el componente de expectativas mejord
4,7 puntos, hasta los 93,8.

Confianza del consumidor
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Fuente: CIS. “Enlace a cuadro interactivo
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Crédito dudoso

La ratio de crédito dudoso se situdé en mayo en el 3,60%, ligeramente por encima de la
del mes anterior (3,59%), experimentando un leve aumento intermensual frente a la
reduccion media del mismo periodo de 2015-2019 (-0,17). En términos interanuales,
aumenté +0,01 puntos porcentuales, debido a un descenso del crédito total
(denominador de la ratio) superior a la caida del crédito dudoso (numerador). En
cualquier caso, sigue situandose sustancialmente por debajo de los niveles anteriores a
la pandemia (4,85% en enero de 2020).

Ratio de crédito dudoso
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Fuente: Banco de Espafia.
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Encuesta de poblacion activa

La ocupacion se situ6 en el segundo trimestre de 2024 en 21.684.700 personas. En
términos intertrimestrales, la ocupacién aumentd en 434.700 personas, un +2,0%, al
igual que en el mismo trimestre de 2015-2019. La tasa de ocupacion de la poblacion
entre 16 y 64 afios fue del 67,4%, alcanzando un maximo histérico. Con series
corregidas de estacionalidad, la ocupacion crecié un 0,4% (+0,5% en el trimestre
anterior). En interanual, la ocupacion crecioé un 2% (+3% en el trimestre anterior).
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Fuente: elaboracion propia a partir de EPA (INE). “Enlace a cuadro interactivo

Se observé una evolucion mejor de lo habitual tanto en el sector privado como en el
sector publico; en todas las ramas, con las secciones de hogares, construccion y
hosteleria a la cabeza, lo que se vio contrarrestado por el peor comportamiento de
comercio y sanidad; por regiones, Comunidad Valenciana, Andalucia y Pais Vasco
muestran la mejor evolucion, con Catalufia en el extremo contrario; por nacionalidad, los
extranjeros concentraron el avance del empleo, que también mejora entre los espafoles;
por jornada, la jornada completa aument6 mas de lo observado en el periodo 2015-2019
mientras que el empleo a jornada parcial se incrementé menos de lo habitual.
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La parcialidad se estabiliza, al compensarse la tendencia a la baja del componente
involuntario (observable desde 2015) con cierta presion al alza de la parcialidad
voluntaria recientemente.

Ocupados a tiempo parcial
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Fuente: EPA (INE). “4Enlace a cuadro interactivo

Por contrato, los indefinidos siguen registrando maximos histéricos (15,5 millones de
trabajadores brutos) y la tasa de temporalidad, se mantiene en minimos, aunque sube
ligeramente respecto al trimestre anterior (16%, tres décimas mas que en el primer
trimestre). La temporalidad en el sector privado se situ6 en el 12,9%, mientras que en el
sector publico alcanz6 el 29%.
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Fuente: EPA (INE). “Enlace a cuadro interactivo

Las horas efectivamente trabajadas contintan la senda al alza, tras el paréntesis de la
pandemia. La jornada media efectivamente trabajada, por su parte, sigue una
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continuada tendencia bajista a lo largo de la serie (sin perjuicio de fluctuaciones de corto
plazo, como la caida observada en el primer trimestre de 2024, revertida en el segundo).
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Fuente: EPA (INE).
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El desempleo cayd algo mas de lo habitual, un -7,5% (-5,9% media de segundos
trimestres en 2015-2019), situAndose en 2.755.300 personas, el menor nivel en un
segundo trimestre desde 2009. En términos desestacionalizados, el desempleo registré
el primer aumento desde finales de 2020, un 1,2%, tras el retroceso del -1,6% del
trimestre precedente. La tasa de paro cay6 un punto respecto al primer trimestre, hasta
el 11,3%, situandose en el menor nivel en un segundo trimestre desde 2009.
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Desempleo
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Fuente: elaboracién propia a partir de EPA (INE). “Enlace a cuadro interactivo

En los datos por ramas de parados, destaca la favorable evolucion de agricultura y
servicios y, por regiones, destacan Baleares, La Rioja y Navarra. Por edades, los
parados de 20 a 24 afos fueron los que presentaron un mejor comportamiento. El
colectivo de parados que buscan su primer empleo o que lo perdieron hace méas de 1
afio mostraron un peor comportamiento respecto a lo habitual.

El paro de larga duracion retrocede dos décimas, hasta el 3,9% del total de activos,
frente a los niveles alrededor del 2% antes de la crisis financiera.
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Tasa de desempleo de larga duracion

Nivel (% poblacion activa)
16%
14%
12%
10%
8%
6%
4%
2%
0%

LMOMNMNOVONDOTANMNMITONOVOOO AdNMT
OO0 00 dTddddAd A A A AN NNNN
[cleolojojoNoJojojoooNojoNololoNoNoNoNe]
NANNNNNANNNNNANNNNNNNNN

Fuente: EPA (INE). “Enlace a cuadro interactivo

La poblacion activa creci6 més de lo normal en un segundo trimestre, hasta situarse en
24,4 millones de personas, alcanzando un nuevo maximo histérico, un incremento del
0,9% intertrimestral, frente al 0,5% de media en segundos trimestres de 2015-2019,
debido principalmente al incremento de los activos extranjeros (0,7%), superior al 0,6%
observado en dicho periodo, pero un ritmo mas moderado que el de los dos ultimos
afos. Los activos nacionales cayeron ligeramente mas de lo habitual.

Poblacién activa

Millones de personas % var. intertrimestral (T2) % variacion interanual
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Fuente: EPA (INE). “Enlace a cuadro interactivo

La poblacion en edad de trabajar sigue una tendencia al alza, tras el paréntesis de la
pandemia, y si bien se desacelera en los Ultimos trimestres, alun presenta cierto
dinamismo. A esta tendencia contribuyen principalmente los extranjeros, cuyo peso
registra maximos historicos.
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Poblacion mayor de 16 afios Peso de la poblacién extranjera
Miles de personas Porcentaje
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Fuente: EPA (INE). “Enlace a cuadro interactivo

La tasa de actividad mantiene una tenue tendencia al alza, sumandose timidamente el
segmento joven al gradual aumento entre los segmentos de mayor edad que ya venia
observandose a lo largo de la serie. Por sexo, el aumento de la actividad femenina se
estancé en 2013, pero parece haber iniciado una senda ascendente desde 2021,
mientras que la de los hombres retrocedié hasta la pandemia, manteniéndose
aparentemente estabilizada desde entonces.

Tasa de actividad (% de la poblacion mayor de 16 afios)
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Fuente: EPA (INE). “Enlace a cuadro interactivo

La falta de empleo adecuado disponible como motivo para la inactividad, asimilable al
concepto de “desanimados”, se mantiene en minimos histéricos. También pierden peso
las obligaciones familiares distintas de los cuidados en los Ultimos afios. Entre los
motivos al alza, destacan desde hace afios la formacion y la jubilacion.

16


https://app.powerbi.com/view?r=eyJrIjoiNGZlMzZlNGMtZDlkZC00ZmRkLWIyOGUtODI3YWM2OTQyNmM4IiwidCI6ImZiODQ2NTIyLTExNjMtNDFhZi1iMWJhLTVkMDAxNWY2YTJkMSIsImMiOjl9
https://app.powerbi.com/view?r=eyJrIjoiNGZlMzZlNGMtZDlkZC00ZmRkLWIyOGUtODI3YWM2OTQyNmM4IiwidCI6ImZiODQ2NTIyLTExNjMtNDFhZi1iMWJhLTVkMDAxNWY2YTJkMSIsImMiOjl9
https://app.powerbi.com/view?r=eyJrIjoiNGZlMzZlNGMtZDlkZC00ZmRkLWIyOGUtODI3YWM2OTQyNmM4IiwidCI6ImZiODQ2NTIyLTExNjMtNDFhZi1iMWJhLTVkMDAxNWY2YTJkMSIsImMiOjl9
https://app.powerbi.com/view?r=eyJrIjoiNGZlMzZlNGMtZDlkZC00ZmRkLWIyOGUtODI3YWM2OTQyNmM4IiwidCI6ImZiODQ2NTIyLTExNjMtNDFhZi1iMWJhLTVkMDAxNWY2YTJkMSIsImMiOjl9

Ministerio de Economia, Comercio y Empresa
Secretaria de Estado de Economia y Apoyo a la Empresa
Direccion General de Anélisis Econémico

Motivos para la inactividad (% sobre inactivos que especifican un motivo)
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indice de precios industriales

El indice de precios industriales (IPRI) registré en junio una variacién intermensual del
1,9%, superior al incremento promedio 0,6% en los meses de junio de 2015-2019. Este
comportamiento se explica principalmente por el incremento en los precios de suministro
de energia eléctrica, gas, vapor y aire acondicionado.

En términos interanuales, el IPRI cay6 un -3,5% (-4,5% en mayo). La energia (-12,7%)
contribuy6 negativamente a la tasa general en -4,1 puntos, frente al -4,7 el mes anterior,
destacando suministro de energia eléctrica, gas, vapor y aire acondicionado (-19,7%).
Los bienes intermedios (-2,1%) contribuyeron -0,6 puntos a la tasa general, frente al-0,9
puntos el mes precedente, sobresaliendo metalurgia; fabricacion de productos de hierro,
acero y ferroaleaciones (-2,3%) y fabricacion de productos metalicos, excepto
maaquinaria y equipo (-1,2%). Los bienes de equipo (1,8%) explicaron 0,2 puntos de la
tasa general, al igual que el mes anterior, resaltando fabricacion de vehiculos de motor,
remolques y semirremolques (1,8%). Los bienes de consumo (3,4%) también mantienen
la contribucion respecto al mes anterior (0,9 puntos), despuntando la industria de la
alimentacién (2%) y la fabricacion de bebidas (3,6%).

indice de precios industriales

Nivel % var. intermensual, meses de junio
160 3,0
140 2,0
- || | | 1
0o ==00_ 1
100 ’ | I
-1,0
80
-2,0
60 ONODOANMNITNONDOOANM
SRt R RN AR A
ccccoccocccoccoccoccocccoccocccccoccoccoc
SRARKKVRIKV/IKK]/IKRIK/KKRKK 5555535555555355353
% variacion interanual
Total y no energético No energéticos, por destino
50 40
—Total Consumo
40 Sin energfa 30 Equipo
30 Intermedios
20 20
10 0.8 10
0 0
-10 -3,5
-20 -10
A A AN NNANNANOMOOOOOWOONSE S I 4 N N N N MO OO O ;m T <
AR NN g gaqaqaqad
cogddscogddscoggsasc cdds5caodscagd s c
5 290T2RIP0TLRIPeT LRI 3¢5 g3g9gs g3gs g3

Fuente: INE. “Enlace a cuadro interactivo.
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indice de competitividad frente a paises desarrollados

La competitividad-precio de la economia espafiola registrd en junio de 2024 una pérdida
frente a otros paises desarrollados del +1% respecto a un afio antes, segun el indice de
competitividad en base a precios de consumo. Este deterioro se explica casi
integramente por la evolucién relativa de los precios de consumo, gue se incrementaron
un +1,1% mas en Espafia que en la media de paises desarrollados, mientras el tipo de
cambio efectivo nominal presenté una leve depreciacion de -0,1%. La pérdida fue del
1% interanual frente a la Unién Europea, y del 1,4% frente al conjunto de paises

industrializados?. Esta evolucion se enmarca en una tendencia de relativa estabilidad
desde 2015.

indice de competitividad de Espafia frente a paises desarrollados* (100 = 1999T1)
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Fuente: Banco de Espafia. (*) El indice resulta de multiplicar el componente de IPC relativos por el de tipo
de cambio efectivo nominal (TCEN). Una caida refleja mejoras en la competitividad.

2 Los paises industrializados incluyen tanto los paises desarrollados como Corea, Hong Kong, Singapur,
China, India, Indonesia, Malasia, Filipinas, Taiwan y Tailandia.
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[1l. Indicadores de economia internacional

PIB de Estados Unidos

El PIB de Estados Unidos creci6 un +0,7% en el segundo trimestre de 2024, segun la
primera estimacion, acelerandose 3 décimas respecto al trimestre anterior (+0,4%). Por
componentes, este avance se explica por el consumo privado que crecié un +0,6%,
impulsado por ambos segmentos, y por la inversion privada, en donde destaca la
inversion en bienes de equipo.

En términos interanuales, el PIB estadounidense crecié un +3,1%, frente al +2,9%
obtenido un trimestre antes, habiendo contribuido la demanda nacional en 3,5 puntos, y
la demanda externa neta en -0,3 puntos. Respecto al nivel anterior a la pandemia, el
PIB se sitla un +9,4% por encima del nivel del cuarto trimestre de 2019, destacando
positivamente la inversién privada que se sitla un +12,6% por encima, mientras que las
exportaciones han experimentado una recuperacion mas leve, situandose un +3,2% por

encima.
PIB de Estados Unidos (real, base=2012)
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Fuente: BEA. ‘Enlace a cuadro interactivo
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PMI avance

De acuerdo con los datos del avance, el PMI compuesto de la zona euro se situ6 en
terreno expansivo en julio por quinto mes consecutivo, si bien se aproximoé a la zona de
ausencia de cambios, anotando 50,1 y empeorando con respecto a junio (50,9). Esta
evolucién se explica por una moderacion de la sefial expansiva de servicios (51,9 frente
a 52,8 en junio), y por una mayor contraccion de la produccién manufacturera (45,3
frente a 46,1 en junio). Por su parte, el PMI del sector manufacturero se sitia en 45,6,
intensificando la sefal contractiva con respecto al mes anterior (45,8)3.

Por componentes, el sector servicios continué impulsando la recuperacion con un
aumento, aunque mas lento, de los nuevos pedidos, si bien fue insuficiente para
contrarrestar la fuerte caida de los nuevos pedidos en manufacturas. Por ello, los nuevos
pedidos han disminuido por segundo mes consecutivo, destacando la pronunciada
caida de los nuevos pedidos de exportacion como consecuencia de la debilidad de la
demanda en los mercados internacionales. Por su parte, los pedidos pendientes en la
zona euro continuaron reduciéndose a un ritmo fuerte.

PMI (nivel > 50 sefiala expansién de actividad)
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Fuente: S&P Global.

En este sentido, y en respuesta a la practica paralizacion de la actividad, el empleo se
mantuvo estable, tras seis meses consecutivos de creacion de empleo, dado que el
aumento de las plantillas por las empresas de servicios se vio contrarrestado por la
caida de los niveles de empleo del sector manufacturero. Por su parte, los fabricantes
del sector manufacturero continuaronreduciendo su actividad de compra de insumos
ante la caida de la produccién y los plazos de entrega de los proveedores se acortaron

3 El indice PMI compuesto de la Actividad Total es una media ponderada del indice de Produccién del Sector
Manufacturero y del indice de Actividad Comercial del Sector Servicios. Las ponderaciones reflejan el tamafio relativo
del sector manufacturero y del sector servicios segun los datos oficiales del PIB. El indice Compuesto de la Actividad
Total puede denominarse “PMI compuesto”, pero no es comparable con el indice PMI del Sector Manufacturero.
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por sexto mes consecutivo tras al empeoramiento registrado en enero como
consecuencia del conflicto en el Mar Rojo, indicando un nuevo alivio de los problemas
en las cadenas de suministro.

En cuanto a los precios, se produce un aumento de las presiones inflacionistas,
consecuencia de un fuerte aumento de los costes de los insumos, tanto en el sector
servicios como, en menor medida, en el sector manufacturero. No obstante, la tasa de
inflacion de los precios de venta se redujo debido a la caida de la demanda, alcanzando
su minima en nueve meses. Ya

Finalmente, el optimismo empresarial cay6 en julio, alcanzando su nivel mas bajo en
seis meses, pasando a situarse ligeramente por debajo de su promedio historico, y las
expectativas continuaron siendo positivas, si bien se dio un ligero empeoramiento de las
perspectivas de crecimiento con respecto al mes anterior.

Por paises, Alemania redujo su actividad por primera vez en cuatro meses, pasando a
situarse en territorio contractivo, anotando 48,7 (50,4 en el mes anterior), y Francia se
mantuvo en territorio contractivo por tercer mes consecutivo, situandose en 49,5 (48,2
en el mes anterior).

Finalmente, en Estados Unidos, el PMI compuesto muestra sefiales de considerable
expansion en julio, alcanzando un nivel de 55,0, tras el 54,8 de junio. De esta forma,
julio destaca por alcanzar el mayor nivel desde abril de 2022.
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V. Materias primas y tipos de interés

Materias primas

El indice sintético de precios de materias primas tras fluctuar en torno a niveles inferiores
en un 10% a los anteriores al inicio de la guerra de Ucrania desde el Gltimo trimestre de
2022, cay6 desde mediados de octubre lastrado por el componente energético y, en
menor medida, por el ganadero, volviendo a subir desde mediados del mes de enero.

Sin embargo, la caida de los precios del petréleo producida en abril y mayo marca
actualmente una estabilizacién del indice.

Por su parte, los metales industriales y los productos agrarios se relajan en las Ultimas
semanas; mientras que el componente ganadero y los metales preciosos se mantienen

al alza, destacando el bovino y el oro, respectivamente, situandose este Ultimo en
maximos histéricos.

Precios de materias primas (100=15-feb-2022)
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Fuente: elaboracién propia con datos de Refinitiv. ““Enlace a cuadro interactivo
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La cotizacion del petroleo Brent desciende desde principios de julio. Actualmente se
sitia en 82 ddélares en promedio en la Ultima semana. En euros, se observa la misma
tendencia, situandose en 75 euros. El precio del gas natural en Europa (TTF) se
estabiliza desde finales de mayo, alcanzando en la Gltima semana los 32 euros. Por su
parte, en Espafia, el precio del gas negociado en MIBGAS se sitGa igualmente en los 32
euros en promedio en la Gltima semana, y mantiene desde mediados de diciembre una
evolucion muy similar a la cotizacién en TTF.

Precio del petroleo
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Fuente: Refinitiv, Banco de Espafia y MIBGAS.

Precio del gas

Precio en euros/MWh
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Tipos de interés

El €STR (tipo de interés del mercado monetario a 1 dia de la zona euro) se sitda en la
semana del 25 de julio en el 3,7%, igual al de una semana antes. El tipo de intervencién
del Banco Central Europeo se sitia en 3,75% y el euribor a 12 meses desciende -2
puntos basicos en la Ultima semana y se sitla en el 3,5%.

Tipos de interés de corto plazo
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Fuente: Banco de Espafia.
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V. Calendario de publicaciones en la proxima semana

Indicador Fecha Periodo

PIB de Francia 1?2 estimacion 29-jul. 2472
Contabilidad nacional trimestral (avance) 30-jul. 2472
indice de precios de consumo (avance) 30-jul. jul.-24
PIB de Alemania 12 estimacion 30-jul. 2472
PIB de la zona euro 12 estimacion 30-jul. 2472
PIB de Italia 12 estimacion 30-jul. 2472
Sentimiento econdmico de la zona euro 30-jul. jul.-24
Encuesta de clima en la industria 30-jul. jul.-24
Encuesta de clima en la industria (trim) 30-jul. 24713
Encuesta de clima en la construccion 30-jul. jul.-24
Balanza de pagos 31-jul. may.-24
Crédito nuevo 31-jul. jun.-24
indice de precios de consumo de la zona euro (avance) 31-jul. jul.-24
Ejecucion presupuestaria mensual 31-jul. may.-24
Visados de obra 31-jul. may.-24
Ocupacion en alojamientos turisticos extrahoteleros 1l-ago. jun.-24
PMI manufacturero de la zona euro 1-ago. jul.-24
Consumo eléctrico 1l-ago. jul.-24
Matriculacion de vehiculos (Anfac) 1-ago. jul.-24
PMI manufacturero de la zona euro 1-ago. jul.-24
Afiliacion y paro registrado 2-ago. jul.-24
Encuesta de gasto turistico 2-ago. jun.-24
Estadistica de movimientos turisticos en frontera 2-ago. jun.-24
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VI. Cuadro resumen

Secretaria de Estado de Economia y Apoyo a la Empresa

variacioén interanual en % e indicadores de confianza en saldo, salvo indicacién contraria

Producciéon y demanda

Var.intertrimestral
PIB volumen encadenado
- Demanda nacional, contribucién
- Demanda externa, contribuciéon
indice de confianza empresarial

Mensual

indice de produccién industrial
Consumo eléctrico peninsular
Produccion de vehiculos automéviles
Sociedades mercantiles

Cifra de Negocios en la Industria
Cifra de Negocios en Servicios
indice de comercio minorista
Ventas en grandes empresas
Matriculacién de automoviles
Confianza consumidor CIS
Sentimiento Econémico (00-23=100)
PMI compuesto

PMI manufacturas

PMI servicios

|. compuesto adelantado CLI
Pernoctaciones hoteleras
Entrada de turistas

Gasto turistas internacionales
Pasajeros aéreos internacionales
Compraventas de viviendas
Consumo aparente de cemento
Crédito dudoso

Crédito nuevo

2022
5,8
2,9
2,9
4,9

2022
2,7
-3,8
5,8
-2,1
21,2
18,5
2,1
5,9
-5,4
67,6
101,3
51,8
51
52,5
99,8
85,4
129,8
149,7
136,2
14,8
-0,8
-10,2
16,5

2023
2,5
1,7
0,8
4,6

2023
-1,4
-1,9
10,4
9,1
-1,1
2,3
2,6
15
16,7
77,8
100,6
52,5
48
53,6
99,4
8,2
18,9
24,8
18,1
-10
-2,7
-12,7
-7

23T4
0,7
0,5
0,2
-2

mar-24
-0,5
2,3
-17,7
-11,6
-0,2
-0,8
0,6
15
-4,7
82,5
102
55,3
51,4
56,1
100
19,1
21
29,7
16,8
-19,3
-23,5
0,2
-1,7

24T1
0,8
0,3
0,5
0,6

abr-24
0,3
2
20,3
36,3
1,2
3,3
0,6
0,6
23,1
84,5
104,3
55,7
52,2
56,2
100
-3,2
8,3
13,1
8,8
24
6,3
-1
22,9

24T2

15

may-24
0,1
0,5
-0,2
-7,3
-0,6
3,8
0,1
0,4
34
83,8
101,3
56,6
54
56,9
100
11
11,5
19,7
13
-21,5
-2
-1,1
51

2473

15
jun-24

88,4
102,4
55,8
52,3
56,8
100
54

12,5

-7,2

ult.dato
24T1
24T1
24T1
2473

ult.dato
may.24
jun.24
jun.24
may.24
may.24
may.24
jun.24
may.24
jun.24
jun.24
jun.24
jun.24
jun.24
jun.24
jun.24
jun.24
may.24
may.24
jun.24
may.24
jun.24
may.24
may.24

Sector Exterior

Trimestral (% PIB)
Capacidad financiacién (BP)
Saldo comercial de mercancias

Mensual
Exportacién de mercancias
Importacion de mercancias

2022
15
51

2022
3,9
7,4

2023
3,7
-2,8

2023
-5,1
-5,4

23T2
3
-2,7

feb-24
-0,8
5,1

23T3
3,8
-3,7

mar-24
-19,4
-12,1

23T4
4,1
-2,8

abr-24
13,1
11

24T1
3,6
-2,2

may-24
0,7
-1,4

ult.dato
24T1
24T1

ult.dato
may.24
may.24

Laboral

Trimestral
Ocupados
Desempleados
Activos

Tasa de Desempleo

Mensual

Afiliados a la Seguridad Social
Trabajadores en ERTE (miles)
Afiliados netos de ERTE

Paro registrado

2022
3,6
-11,4
14

2022
3,9
47
6,1
-16,9

2023
31
-4,6
2,1
12,2

2023
2,7
15
2,8
-6,6

23T3
3,4
-4,3
2,4
11,9

mar-24
2,6
12,9
2,6
-4,7

23T4
3,6
-7,2
2,2
11,8

abr-24
2,4
12,3
2,4
4,4

24T1
3
-6,5
1,7
12,3

may-24
2,4
12,8
2,4
-4,8

2472
2
-1,9
1,6
11,3

jun-24
2,5
12,9
2,5
-4,8

ult.dato
24T2
2472
24T2
24T2

ult.dato
jun.24
jun.24
jun.24
jun.24
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Fiscal y financiero (% PIB

Trimestral 2022
Ejecucion AAPP total -4,7
Deuda AAPP 111,6
Deuda consolidada sector privado 123,4
Riqueza financiera neta hogares 142
Mensual 2022
Saldo del Estado -3,3
Saldo de la SS -0,44
Saldo de las AAPP sin CCLL -4,62

2023
-3,6
107,7
111,6
142,7

2023
-2,35
-0,56
-3,55

23T2
2,4
111,2
117
142,5

feb-24
-0,62
-0,01
-0,83

23T3

-1,9
109,8
113,8
139,6

mar-24
-0,06
0,09
-0,31

23T4

-3,6
107,7
111,6
142,7

abr-24
0,04

0
-0,39

24T1
-0,4
109
110,1
144,7

may-24
-0,7

ult.dato
24T1
24T1
24T1
24T1

ult.dato
may.24
abr.24
abr.24

prox
30-sep.
30-sep.
9-oct.
9-oct.

prox
31-jul.
31-jul.
31-jul.

Precios y costes

Trimestral 2022
Deflactor del PIB 41
Coste laboral armonizado por hora 2,8
Coste laboral por trabajador 4,2
indice precios de la vivienda 7.4
Valor tasado de la vivienda 5
Mensual 2022
IPC (indice de precios de consumo) 8,4
IPC Subyacente 52
Diferencial IPCA Espafia-zona euro -0,1
indice de competitividad -0,8

2023
5,9
53
55

3,9

2023
3,5

-2
-0,9

23T2
6,4
55
5,8
3,6

3

mar-24
3,2
3,3
0,9
0,8

23T3
6,1
58

5

4,5
4,2

abr-24
3,3
2,9

1

0,8

23T4
55

4,2
53

may-24
3,6

1,2
1,3

24T1
3,2
4,5
3,9
6,3
4,3

jun-24
3,4

3

1,1

1

ult.dato
24T1
24T1
24T1
24T1
24T1

ult.dato
jun.24
jun.24
jun.24
jun.24

prox
30-jul.
10-sep.
17-sep.
5-sep.
19-sep.

prox
30-jul.
30-jul.
31-jul.
21-ago.

Tipos de interés y Cotizaciones

Diarios 2022
Tipo de intervencién BCE 2
Interbancario a 3 meses. Euribor 0,34
Interbancario a 1 afio. Euribor 1,09
Deuda a 10 afos Espafia 2,23
Diferencial Espafia - Alemania 104
T. Cambio Euro ($/€) 1,05
Bolsa Madrid IBEX-35 (% var.) -5,56
Tipo Intervenciéon EE.UU 4,5
Petréleo Brent (futuro ICE, $) 98,93

2023

3,43
3,86
3,49
104
1,08
22,76
55
82,24

jun-24
3,75
3,72
3,65
3,35
87
1,08
8,33
55

83

22-jul
3,75
3,71
3,51
3,24
1,09
10.3
55
82,4

23-jul
3,75
3,69
3,51
3,24
79
1,09
11
55
81,01

24-jul
3,75
3,7
3,53
3,29
81
1,09
11
55
81,71

25-jul
3,75
3,69
3,48
3,26
82
1,09
10,3
55
82,37

prox
29-jul.
29-jul.
29-jul.
29-jul.
29-jul.
29-jul.
29-jul.
29-jul.
29-jul.
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Economia internacional

Var.intertrimestral 2022 2023 23T2 23T3 23T4 24T1 ult.dato prox

PIB de Zona Euro 3,5 0,6 0,1 0 -0,1 0,3 2471 30-jul.
PIB de Alemania 1,9 0 -0,1 0,1 -0,5 0,2 24T1 30-jul.
PIB de Francia 2,6 11 0,7 0,1 0,3 0,2 2471 29-jul.
PIB de lItalia 4,1 1 -0,1 0,4 0,1 0,3 2471 30-jul.
Mensual 2022 2023 abr-24 may-24  jun-24 jul-24  ult.dato prox

Produccion industrial de la zona euro 22 -22 -3 - - - abr.24  1l4-ago.
Produccion construccién zona euro 2,9 1,3 -15 -2,4 - - may.24 20-ago.
Matriculaciones de la zona euro -4,3 14,4 12,8 -4,2 - - may.24 29-ago.
Comercio de mercancias global 27 -19 1,9 - - - abr.24  26-ago.
Importaciones de la zona euro 38,3 -12,8 -6 - - - abr.24  16-sep.
Exportaciones de la zona euro 18,3 -0,2 4.8 - - - abr24  16-sep.
Confianza consumidor zona euro -219 -17,4 -14,7 -14,3 -14 - jun.24 30-jul.
PMI compuesto de zona euro 51,4 49,8 51,7 52,2 50,9 50,1 jul.24 24-jul.
PMI compuesto de Alemania 50,4 49,4 50,6 52,4 50,4 48,7 jul.24 24-jul.
PMI compuesto de Francia 52,7 47,9 50,5 48,9 48,2 49,5 jul.24 24-jul.
PMI compuesto de ltalia 50,3 50,5 52,6 52,3 51,3 - jun.24 5-ago.
PMI compuesto de EE.UU. 50,7 51,2 51,3 54,5 54,6 - jun.24 24-jul.
PMI compuesto de China 48,2 52,5 52,8 54,1 52,8 - jun.24 5-ago.
PMI servicios de zona euro 52,1 51,2 53,3 53,2 52,8 51,9 jul.24 24-jul.
PMI servicios de Alemania 51,1 51,6 53,2 54,2 53,1 52 jul.24 24-jul.
PMI servicios de Francia 53,7 48,8 51,3 49,3 48,8 50,7 jul.24 24-jul.
PMI servicios de ltalia 50,7 51,7 54,3 54,2 53,7 - jun.24 5-ago.
PMI servicios de EE.UU. 50,5 51,6 51,3 54,8 55,1 - jun.24 24-jul.
PMI servicios de China 48,2 53,7 52,5 54 51,2 - jun.24 5-ago.
PMI manufacturas de zona euro 52,1 45 45,7 47,3 45,8 45,6 jul.24 24-jul.
PMI manufacturas de Alemania 51,8 42,6 42,5 45,4 43,5 42,6 jul.24 24-jul.
PMI manufacturas de Francia 51,8 455 45,3 46,4 45,3 44,1 jul.24 24-jul.
PMI manufacturas de Italia 51,5 46,8 47,3 45,6 45,7 - jun.24 1-ago.
PMI manufacturas de EE.UU. 53,4 48,5 50 51,3 51,6 - jun.24 1-ago.
PMI manufacturas de China 49,1 50,3 51,4 51,7 51,8 - jun.24 1-ago.
CLI de Francia 100 99 99,3 99,3 99,2 - jun.24 6-ago.
CLI de Alemania 100,3 99,3 99,9 100,1 100,2 - jun.24 6-ago.
CLI de ltalia 994 99,1 99,4 99,4 99,4 - jun.24 6-ago.
CLI de EE.UU. 99,8 99,1 100,24 100,2 100,2 - jun.24 6-ago.
Sentimiento Econémico zona euro 102,21 96,3 95,6 96,1 95,9 - jun.24 30-jul.
Sentimiento Econémico Alemania 102 93,5 91,5 92,3 92,1 - jun.24 30-jul.
Sentimiento Econémico Francia 102,21 95,9 95,7 97,9 97,2 - jun.24 30-jul.
Sentimiento Econdmico ltalia 102,7 100,5 99,5 100,3 99,6 - jun.24 30-jul.
Subsidios desempleo EE.UU (miles) 2143 222,6 2135 2196 - - may.24 1-ago.
IPCA de zona euro 8,4 54 2,4 2,6 2,5 - jun.24 31-jul.
IPC de EE.UU. 8 41 3,4 3,3 3 - jun.24  14-ago.

Fuentes: Produccion y demanda: INE, MIyT, Agencia Tributaria, OCDE, Comision Europea, REE, ANFAC,
CIS, BdE y Markit. Sector exterior: Agencia Tributaria y BAE. Mercado laboral: INE, Seguridad Social y
SEPE. Precios y salarios: INE, Eurostat y MTMS. Sector publico: BAE, IGAE y Seguridad Social. Tipos de
interés y Cotizaciones: BAE, BCE, Financial Times, Bolsa de Madrid y Reserva Federal EE.UU. Economia
Internacional: Reuters, IHS Markit, OCDE, Eurostat, DOL, BLS, INSEE y DESTATIS.
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