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Resumen ejecutivo

La economia espafiola mantuvo capacidad de financiacion en abril. En mayo, las ventas del comercio
minorista continuaron creciendo y la produccion de vehiculos recobré cierto dinamismo. El sentimiento
econdémico se mantuvo en junio en Espafia en torno a la media histdrica, en contraste con su debilidad
en la zona euro, en linea con el PMI. En el mismo mes, la inflacion descendié en Espafia hasta el 1,9%,
su menor nivel desde abril de 2021 e inferior en 3,9 puntos al de la zona euro en armonizado. En el primer
trimestre, la tasa de ahorro de los hogares repunté hasta el 11,8%.

Economia espafiola

La estimacién preliminar del IPC de Espafia
refleja una moderacion de més de un punto de la
inflacién en junio, hasta el 1,9% interanual (el
1,6% en términos armonizados), la menor tasa
desde abril de 2021. Esta caida viene influida por
efectos base tanto en energia y subyacente.

En abril, destaca la capacidad de financiacion de
la balanza de pagos, apoyada en el superavit
turistico, que registré un maximo histérico para un
mes de abril, asi como al amplio superavit de los
servicios no turisticos. Los visados de direcciéon
de obra repuntaron en términos interanuales por
un efecto base, pero retrocedieron en términos
intermensuales.

Respecto a los indicadores del mes de mayo, el
indice de comercio minorista mantuvo un elevado
dinamismo, la produccién de vehiculos prosiguio
Su recuperacion, pero permanece por debajo de
los niveles prepandemia, y los precios industriales
siguieron moderandose.

Por ultimo, las cuentas trimestrales no
financieras de los sectores institucionales
reflejan una capacidad de financiacion de la
economia del 3,8% del PIB en el primer trimestre
y una tasa de ahorro de los hogares del 11,8%
desestacionalizado.

Economia internacional

Respecto a los indicadores internacionales, esta
semana destaca la publicacion de la inflacion de
la zona euro que cayo seis décimas, hasta el
5,5% interanual. La inflacion subyacente se
redujo hasta el 6,8% interanual, una décima
menos que en mayo. El diferencial favorable de
inflacion armonizada de Espafa frente a la zona
euro se amplia hasta los -3,9 puntos. Por su
parte, la inflacibn alemana, se incrementa
ligeramente en junio, +0,3 puntos, hasta el 6,4%
interanual.

En cuanto a los indicadores cualitativos, el
sentimiento econémico de la zona euro empeora
ligeramente en junio hasta el menor nivel desde
noviembre de 2022, prosiguiendo la tendencia de
descenso iniciada en febrero. En Espafia se
modera, pero con menor intensidad que en
mayo, permaneciendo en un nivel cercano a la
media historica.

En Alemania, la confianza del consumidor de
junio prosigue su mejora, mientras que la
confianza empresarial disminuye marcadamente,
lastrada principalmente por el componente de
expectativas.

El crecimiento del PIB de Estados Unidos se ha
revisado al alza dos décimas para el primer
trimestre del afio, hasta el 0,5% intertrimestral,
frente al 0,6% registrado el cuarto trimestre de
2022. El PMI preliminar de Estados Unidos se
mantiene en zona de expansion por quinto mes
consecutivo en junio, si bien presenta el menor
nivel de los dltimos tres meses.



Indicadores de economia espaiiola

Primer trimestre de 2023

La capacidad de financiacién de la economia
espafiola en el primer trimestre de 2023 aumento
hasta el 3,8% del PIB frente al -0,9% registrado
un afo antes, como consecuencia de la mayor
capacidad de financiacion de las sociedades no
financieras asi como de la reduccion de la
necesidad de financiacion de los hogares y
administraciones publicas que ha compensado el
descenso en la capacidad de financiacion de las
instituciones financieras.

Cuadro 1. Capacidad de financiacion (% PIB

trimestral)
(datos brutos por sectores institucionales)

1971 20T1 21T1 22T1 23T1 ggi‘i
Total 0,0 0,1 02 -09 38 4,7
Sociedades no financieras 4,7 17 14 52 6,7 15
Instituciones financieras 2,0 2,6 43 2,3 15 -0,8
Administraciones Pablicas | -1,5 -36 -75 -20 -06 1,3
Hogares e ISFLSH 5,1 -0,6 2,0 -6,5 -3,8 2,8

Fuente: CTNFSI.

Asimismo, la tasa de ahorro de los hogares
aumento 2,5 puntos en el primer trimestre, hasta
el 11,8% cvec (9,3% en el trimestre anterior).

Gréfico 1. Tasa de ahorro de los hogares
(% RBD, cvec)
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Fuente: CTNFSI.

Abril de 2023

La economia espafiola presenté en el mes de
abril una capacidad de financiacion de 2.614
millones de euros, inferior al promedio de 2015-
2019, de 3.101 millones. En términos
interanuales, se registré un aumento de 2.590
millones. Este superavit se descompone en una
cuenta corriente superavitaria, pero menos de lo
habitual (+1.842 millones frente a +2.883 como
promedio del mismo mes en 2015-2019), y en
una cuenta de capital mas favorable al promedio
histérico (+772 millones frente a +268).

Gréfico 2. Capacidad de financiacién de la
economia espafiola
(millones de euros, meses de abril)
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Fuente: Banco de Espafia.

De forma mas desagregada, sobresale el dato
positivo del saldo turistico (+5.555 millones frente
al +3.658 habitual), que registr6 un maximo
historico para un mes de abril, debido a unos
ingresos un 36% superiores a los obtenidos
como promedio en 2015-2019, mientras que los
pagos se situaron un 11% por debajo. Asimismo,
los servicios no turisticos continuaron
presentando un comportamiento mas favorable
de lo habitual (superavit de +3.022 millones
frente a +1.849 obtenido como promedio del
mismo mes en 2015-2019).
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Contrariamente, el saldo de mercancias fue mas
deficitario de lo habitual (-4.375 frente a -1.692
como promedio del mismo mes en 2015-2019),
si bien experiment6 una importante mejora
respecto al afio pasado (-6.394), asi como el
saldo de rentas (-2.360 millones frente a -982).

La superficie a construir en obra nueva, segun los
visados de direccién de obra, aumenté en abiril
un 11,9% interanual, frente a la caida de marzo
(-13,4%), tasa favorecida por el fuerte retroceso
de un afio antes. En tasa intermensual,
disminuyeron el -23,4%, frente a la media de los
meses de abril del periodo 2015-2019 del -6,0%.

En el mismo sentido, el nimero de viviendas de
obra nueva repunté en abril un 20,7% interanual,
influida por un efecto base, tras el descenso del
mes previo (-3,6%). En tasa intermensual,
retrocedieron un -25,3%, caida superior a la
media en el mismo mes de 2015-2019 (-4,0%).

Graéfico 3. Superficie a construir (visados)
(% variacién intermensual, meses de abril)
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Fuente: MTMA.

Mayo de 2023

El indice de comercio minorista, corregido de
calendario, creci6 en mayo un 6% interanual,
medio punto menos que el mes anterior, debido
al menor dinamismo del componente de equipo
personal (10,9% frente al 21,7% del mes
anterior), en contraste con el tono mas expansivo
en alimentacion y los otros bienes hasta el 3,8%

y 13%, respectivamente, en tanto la partida de
equipamiento del hogar moderé levemente el
ritimo de caida hasta el -0,7%. En tasa
intermensual, el indice general se incremento el
4%, por encima del promedio en el mismo mes
del periodo 2015-2019 (2,6%).

Corrigiendo ademas de estacionalidad, aumentd
un 0,3% intermensual, seis décimas menos que
en abril, como consecuencia del componente de
equipo personal, que retrocedi6 el -11,7%, frente
al avance del 10,2% del mes precedente,
mientras que el resto de partidas presentaron un
comportamiento mas favorable, destacando la
aceleracion del grupo alimenticio hasta el 0,8%
tras la practica estabilizacion del mes previo
(0,1%).

Gréfico 4. Comercio minorista
(% variacién interanual, ccal)
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Fuente: INE.

La produccion de vehiculos sumé 249.906
unidades en mayo, la cifra mas elevada de los
tltimos 30 meses, pero por debajo del promedio
de dicho mes del periodo 2015-2019 (286.025),
lo que equivale al 85% de la produccion de mayo
de 2019 (77,3% el mes anterior).

En tasa interanual, la produccién de vehiculos se
aceleré hasta el 35,9%, frente a crecimientos
cercanos al 16% del primer cuatrimestre. Por
segmentos, el de turismos, con 197.422
unidades producidas, repunt6 un 23,5%
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interanual y el de vehiculos de carga (52.484)
crecio un 118,4%.

Grafico 5. Produccién de vehiculos
(miles, meses de mayo)
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Fuente: ANFAC.

El indice de precios industriales contintio en
mayo la senda decreciente iniciada en
septiembre, y cay6 un -1,6% intermensual, frente
a la subida de cinco décimas observada en
promedio en meses de mayo de 2015-2019. Este
comportamiento se explica principalmente por la
caida de los precios de la energia (-4,9%),
particularmente de la de los precios de
produccion de gas y el refino de petréleo, y
menor medida, por la produccién y distribucion
de energia eléctrica. Asimismo, los precios de
bienes intermedios descienden un -1%
intermensual, lo que contrasta con el incremento
del 0,1% en promedio en meses de mayo de
2015-2019, particularmente en industria quimica.

En interanual, acelera su caida (-6,9%, tras el
-4,5% de abril), debido tanto a la bajada
intermensual de la energia y de los bienes
intermedios como, en menor medida, a los
efectos base asociados a los incrementos de los
bienes de consumo y los bienes intermedios
observados en mayo de 2022. La energia
(-24,9% interanual) contribuyé negativamente a
esta evolucion en -8,7 puntos, frente a -7,2
puntos el mes anterior, los bienes intermedios

(-4%) también tienen una contribucion negativa
de -1,2 puntos frente a -0,4 puntos en abril, los
bienes de equipo (+3,6%) mantuvieron estable
su contribuciéon en 0,4 puntos, y los bienes de
consumo (+10,5% interanual) la redujeron una
décima, hasta 2,6 puntos.

Grafico 6. IPRI General y no energético
(% variacién interanual)
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Junio de 2023

El indice de precios de consumo preliminar
registra en junio una variacién intermensual del
+0,6%, frente a una tasa promedio de +0,2% en
meses de junio de 2015-2019. En el componente
subyacente se observa una subida del 0,5%
intermensual, cuatro décimas por encima del
promedio 2015-2019 (+0,1%).

En términos interanuales, la inflacion general se
reduce 1,3 puntos respecto al mes anterior, hasta
el 1,9%, lo que se explica principalmente, segun
sefiala el INE, por menor crecimiento de los
precios de la energia respecto a la subida en
junio de 2022. La subyacente cae dos décimas,
hasta el 5,9% interanual, también afectada por
efectos base en todos sus componentes.

La tasa de inflacion general se descompone en
-2,8 puntos de energia y alimentacion no
elaborada (-1,7 puntos en mayo) y 4,7 puntos de
subyacente (4,9 puntos en mayo).
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Gréfico 7. IPC general y componentes
(% var. Interanual y contribuciones)
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Fuente: INE. Version interactiva.
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Indicadores de economia internacional

Primer trimestre de 2023

En la tercera estimacion del crecimiento del PIB
de Estados Unidos, se ha revisado dos décimas
al alza el crecimiento del primer trimestre del afio,
hasta el 0,5% intertrimestral, observandose una
ralentizacion respecto al trimestre previo. Dicha
revision fue consecuencia de las revisiones al
alza del gasto privado, del gasto de las
administraciones estatales y locales, y de la
inversion fija residencial que fueron parcialmente
compensadas por las revisiones a la baja de la
inversion no residencial, el gasto publico federal
y la variacion de existencias. Las importaciones
también se revisaron a la baja.

Gréfico 8. PIB Estados Unidos
(% variacion intertrimestral)
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Junio de 2023

El indice de precios de consumo de la zona
euro segun el avance de Eurostat crecio un 0,3%
en junio en términos intermensuales, frente a un
incremento del 0,1% en meses de junio del
periodo 2015-2019 y del 0,8% en 2022.

Esta evolucion es el resultado del
comportamiento de la inflacion subyacente que
mantiene su presién al alza y crece un 0,4% en
junio, dos décimas mas que el crecimiento

promedio observado en meses de junio de 2015-
2019, destacando los bienes industriales no
energéticos (-0,1%, frente a una caida del -0,4%
en el promedio de 2015-2019) y los alimentos
elaborados (+0,5%, cuatro décimas mas que el
promedio en meses de junio de 2015-2019). Los
servicios también crecen ligeramente por encima
de lo habitual en un mes de junio (+0,6%, frente
a +0,5% en 2015-2019).

Los productos energéticos, caen un
-0,7% intermensual, y los alimentos no
elaborados crecen ligeramente respecto a mayo
(+0,1%), lo que contrasta con la caida promedio
observado en meses de junio de 2015-2019
(-0,6%).

En términos interanuales, la inflaciébn general
cay6 seis décimas, hasta el 5,5% debido
principalmente al efecto base derivado de la
fuerte subida observada en junio de 2022 en los
precios energéticos y, en menor medida, en la
subyacente, a lo que se une la caida de los
precios energéticos en junio de 2023.

La subyacente (6,8% interanual, una décima
menos que en mayo) explica la mayor parte de la
inflacién general, 5,7 puntos (al igual que el mes
anterior), seguida de los alimentos no
elaborados, que contribuyen en cuatro décimas
(una décima menos que el mes anterior) mientras
gue la energia contribuye negativamente seis
décimas a la inflacion general, frente a -0,1
puntos en mayo.

Por paises, la inflacion armonizada se sitia en el
6,8% en Alemania, 5,3% en Francia, el 6,7% en
Italia y el 1,6% en Espafia, que se encuentra
entre las menores de la zona euro.

El diferencial favorable de inflacibn armonizada
de Espania frente a la zona euro se amplia hasta
los -3,9 puntos, siete décimas mas que en mayo.
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Gréfico 9. IPC de la zona euro

(% var. interanual, junio es preliminar)
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Fuente: Eurostat. \Version interactiva.

La inflacion en Alemania se incrementa
ligeramente tres décimas en junio, hasta el 6,4%
interanual, tras registrar el mes previo la menor
inflaciobn desde marzo de 2022 (segun el avance
publicado por Destatis).

Gréfico 10. IPC de Alemania

(% variacion interanual)
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El sentimiento econémico de la zona euro
empeoré en junio (-1,1 puntos, hasta 95,3),
prosiguiendo la tendencia de descenso iniciada
en febrero, y anotando el menor nivel desde el
pasado noviembre. Por componentes, destaca el
empeoramiento de la industria, que se contrae
por quinto mes consecutivo (-1,9 puntos) y del

sector servicios (-1,4 puntos). La confianza en la
construccion y en el comercio minorista también
se deterioran en junio (-1,7 puntos y -0,7 puntos,
respectivamente), mientras que la confianza del
consumidor continta recuperandose
paulatinamente (+1,3 puntos), si bien permanece
por debajo de los niveles anteriores al comienzo
de la invasion de Ucrania.

Gréfico 11. Sentimiento econémico
(media a largo plazo 2000-2022= 100)
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Fuente: Comision Europea. \Ver

Entre los principales paises de la zona euro, se
produce una disminucion, por segundo mes
consecutivo, en Alemania (-1.9 puntos hasta
93,4) e Italia (-1,1 puntos, hasta 101,2), mientras
que en Francia se recupera parcialmente (+0,8
puntos hasta 96,4).

Espafia experimenta una contraccion (-0,9
puntos, hasta 99,6) debido al sector industrial, al
comercio al por menor y, en menor medida, a la
construccion, mientras que mejoran la confianza
del consumidor y los servicios (+4,2 y +0,6
puntos, respectivamente).
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Gréfico 12. Componentes seleccionados del
sentimiento econdémico de Espafia
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Fuente: Comisién Europea.

Por su parte, en Estados Unidos, el PMI
compuesto preliminar de junio se mantiene en
zona de expansion por quinto mes consecutivo,
reduciéndose en -1,3 puntos hasta 53, anotando
el menor nivel de los ultimos tres meses.

La industria y los servicios presentaron un
comportamiento divergente, registrando la
produccion manufacturera una soélida caida
después de tres meses de avances, mientras que
el sector servicios registr6 un crecimiento
robusto, si bien menor al de mayo. Los nuevos
pedidos prosiguieron su incremento en el sector
servicios, frente a la caida en el manufacturero.
En las expectativas empresariales también se
observo la divergencia, mientras la confianza en
el sector manufacturero cay6 a su minimo en seis
meses, el sector servicios presentd el nivel mas
fuerte desde mayo de 2022.

Gréfico 13. PMI compuesto de Estados Unidos
(nivel > 50 indica expansién)
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Fuente: S&P Global.

La confianza empresarial de Alemania
disminuye en junio (-3 puntos, hasta 88,5),
lastrado por el peor comportamiento de ambos
componentes, especialmente el componente de
expectativas que retrocede -4,7 puntos, hasta
83,6, encadenando dos meses consecutivos de
descenso, frente a la ligera disminucion del
componente de la situacion actual, -1,1 puntos,
hasta 93,7. En sentido contrario, la confianza de
los consumidores de Alemania prosigue su
mejora en junio por octavo mes consecutivo, +1,4
puntos hasta el nivel -24,4 (frente al minimo de
-42,8 de octubre de 2022), si bien permanece
todavia lejos del nivel prepandemia.
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Gréfico 14. Indicadores de confianza en Alemania
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Fuente: IFO y GfK.

Las peticiones iniciales de subsidio de
desempleo de Estados Unidos se reducen
marcadamente la semana de junio que termina el
dia 24, en -26.000, hasta un total de 239.000, tras
el maximo registrado la semana previa desde el
pasado octubre.

Gréfico 15. Peticiones iniciales de subsidios de
desempleo de EE.UU.
(cvec en miles)
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Fuente: DOL.
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Anexo. Cuadro resumen de indicadores.

variacion interanual en % e indicadores de confianza en saldo, salvo indicacién contraria

Produccion y demanda

Var.intertrimestral 2020 2021 2022 22T1 2272 2273 22T4 23T1 23T2 ult.dato prox
PIB volumen encadenado -11,3 55 55 -0,5 2,6 0,4 0,5 0,6 - 23T1  28-jul.

- Demanda nacional, contribucién 9,1 52 3,1 -1,1 1,6 1,3 -0,7 -0,9 - 23T1  28-jul.

- Demanda externa, contribucién -2,2 0,3 2,4 0,6 1,1 -0,9 1,2 1,5 - 23T1  28-jul.
indice de confianza empresarial -19,6 13,2 49 -2,5 -4 7,5 -2,9 1,4 2,7 23T2  11-jul.
Mensual 2020 2021 2022 ene-23 feb-23 mar-23 abr-23 may-23 jun-23 ult.dato prox
indice de produccién industrial 96 73 29 -0,5 -0,5 57 -1,7 - - abr.23 5-jul.
Consumo eléctrico peninsular -4,8 22 -3,8 -4,6 -1,2 -2,5 5,7 -7 - may.23 3-jul.
Produccion de vehiculos automoviles -19,7 74 52 8,1 19,7 30,8 3,2 35,9 - may.23  20-jul.
Sociedades mercantiles -15,7 278 -2,1 15,6 9,9 8,9 1,7 - - abr.23 7-jul.
Cifra de Negocios en la Industria -12,1 16,3 21,5 9,4 8,3 9,9 -5,4 - - abr.23  18-ul.
Cifra de Negocios en Servicios -15,8 16 20,3 11,8 7,6 10,1 2 - - abr.23  18-jul.
indice de comercio minorista 6,9 35 09 6,1 3,7 10,1 6,5 6 - may.23  27-jul.
Ventas en grandes empresas -8,9 6,2 5,9 2,3 2,1 8 0,9 - - abr.23  11-jul
Matriculacién de automdviles -32,3 1 54 51,1 19,2 66,1 8,2 8,3 - may.23 3-jul.
Confianza consumidor CIS 60 83,7 67,6 73 71,6 67,4 73 81,5 - may.23 5-jul.
Sentimiento Econémico (00-22=100) 89,8 105,1 101,3 101,7 99,8 99,9 103,6 100,5 99,6 jun.23  28-jul.
PMI compuesto 41,5 553 51,8 51,6 55,7 58,2 56,3 55,2 - may.23 5-jul.
PMI manufacturas 47,5 57 51 48,4 50,7 51,3 49 48,4 - may.23 3-jul.
PMI servicios 40,3 55 52,5 52,7 56,7 59,4 57,9 56,7 - may.23 5-jul.
|. compuesto adelantado CLI 95 101,2 99,1 98,9 99,1 99,2 99,2 99,2 - may.23 5-jul.
Pernoctaciones hoteleras -73,1 87,4 85,6 46,4 23,6 17,1 11,5 8,8 - may.23  24-jul.
Entrada de turistas -77,3 64,7 129,8 65,8 35,9 30,1 18,5 - - abr.23 4-jul.
Gasto turistas internacionales -78,5 76,4 149,7 71,7 41,1 31,1 22,7 - - abr.23 4-jul.
Pasajeros aéreos internacionales -78,2 65,5 136,2 77,9 41 30 16,9 13,9 - may.23  18-jul.
Compraventas de viviendas -16,9 34,8 14,7 6,6 -6,6 -5,7 -8,1 - - abr.23  14-jul.
Consumo aparente de cemento -8,8 11,8 -0,6 3,6 -6,6 22,5 -115 0,7 - may.23  20-jul.
Crédito dudoso -11,8 -54 -10,2 -18,1 -184 -18  -16,9 - - abr.23  24-jul.
Crédito nuevo 01 -95 165 6 -159 -7,1  -15,6 - - abr.23 5-jul.
Trimestral (% PIB) 2020 2021 2022 21T4 22T1 2272 22T3 2274 23T1 ult.dato prox
Capacidad financiacion (BP) 11 19 14 31 -0,9 1,3 1,8 3,3 3,8 23T1  31-jul.
Saldo comercial de mercancias 1,2 22 51 -3,9 -5 -5 -6,5 -4,1 -1,9 23T1  20-jul.
Mensual 2020 2021 2022 nov-22 dic-22 ene-23 feb-23 mar-23 abr-23 ult.dato prox
Exportacion de mercancias 93 116 39 4 1,4 3 -3,6 10,7 -10,6 abr.23  20-jul.
Importacion de mercancias 12 115 74 -2,5 -3,2 -5,2 -1,5 -3 -7,9 abr.23  20-jul.
Trimestral 2020 2021 2022 21T4 22T1 2272 22T3 2274 23T1 ult.dato prox
Ocupados -2,9 3 31 4,3 4,6 4 2,6 1,4 1,8 23T1  27-jul.
Desempleados 87 -29 -11,8 -16,6 -13,1 -17,6 -128 -2,6 -1,5 23T1  27-jul.
Activos 1,3 21 09 1 1,7 0,7 0,3 0,9 14 23T1  27-jul.
Tasa de Desempleo 155 14,8 129 13,3 13,6 12,5 12,7 12,9 13,3 23T1  27-jul.
Mensual 2020 2021 2022 dic-22 ene-23 feb-23 mar-23 abr-23 may-23 ult.dato prox
Afiliados a la Seguridad Social 21 25 39 2,4 2,3 2,4 2,7 3 2,9 may.23 4-jul.
Trabajadores en ERTE (miles) - 448 47 21,4 19,3 18,5 17,4 14,5 15 may.23 4-jul.
Afiliados netos de ERTE -8,4 7,1 6,1 2,9 2,9 2,9 3,2 3,1 3 may.23 4-jul.
Paro registrado 17,8 -39 -16,9 -8,6 -6,9 -6,4 -7,9 -7,7 -6,3 may.23 4-jul.
D. G. de Anélisis Macroeconédmico

G.
S. G. de Previsiones Econémicas



Fiscal y financiero (% PIB

Trimestral 2020 2021 2022 21T4 22T1 2272 2273 2274 23T1 ult.dato prox

Ejecucion AAPP total -10,1  -6,9 -4.8 -6,9 -0,5 -2,6 -2 -4,8 - 22T4  30-jun.
Deuda AAPP 120,4 118,3 113,2 118,3 1174 116,1 115,6 113,2 113 23T1 29-sep.
Deuda consolidada sector privado 148,1 139,4 1251 139,4 1353 1324 1289 125,1 - 2274 11-jul.
Rigueza financiera neta hogares 164,4 162,6 1476 162,6 156,8 151,9 1451 147,6 - 2274 11-jul.
Mensual 2020 2021 2022 nov-22 dic-22 ene-23 feb-23 mar-23 abr-23 ult.dato prox

Saldo del Estado -755 -6,16 -331 -2,29 -331 -0,27 -0,65 -0,05 -0,12  abr.23  30-jun.
Saldo de la SS -2,53 -1 -0,45 0,45 -0,45 -0,04 -0,06 -0,1 - mar.23 30-jun.
Saldo de las AAPP sin CCLL -10,37 -7,16 -4,68 -2,24 -4,68 -0,39 -0,67 -0,2 - mar.23  30-jun.
Trimestral 2020 2021 2022 21T4 22T1 22T2 2273 22T4 23T1 ult.dato prox

Deflactor del PIB 1,2 2,3 4,3 3,8 3,6 4,1 4,3 51 6,2 23T1  28-jul.
Coste laboral armonizado por hora 4,5 0 2,8 0,6 2,1 2,5 2,8 3,6 4,1 23T1  8-sep.
Coste laboral por trabajador -2,2 59 4,2 4,4 4,7 3,8 4 4,2 6,2 23T1 15-sep.
indice precios de la vivienda 2,1 3,7 7,4 6,4 8,5 8 7,6 55 3,5 23T1  7-sep.
Valor tasado de la vivienda -1,1 2,1 5 4,4 6,7 55 47 3,3 3,1 23T1 20-sep.
Mensual 2020 2021 2022 ene-23 feb-23 mar-23 abr-23 may-23  jun-23 ult.dato prox

IPC (indice de precios de consumo) -0,3 3,1 8,4 59 6 3,3 4,1 3,2 1,9 jun.23  12-jul.
IPC Subyacente 0,7 0,8 52 7,5 7,6 7,5 6,6 6,1 59 jun.23  12-jul.
Diferencial IPCA Espafia-zona euro -0,6 04 -01 -2,7 -2,5 -3,8 -3,2 -3,2 -3,9  jun.23  19-jul.

indice de competitividad -0,6 04 -08 -1,7 -1,6 -2,8 -15 -2 - may.23  21-jul.



Economia internacional

Var.intertrimestral 2020 2021 2022 21T4 2271 2212 22713 2274 23T1 ult.dato Prox

PIB de Zona Euro -6,2 5,3 3,5 0,5 0,7 0,8 0,4 -0,1 -0,1 23T1 31-jul.
PIB de Alemania -4,1 2,6 1,9 0 1 -0,1 0,5 -0,5 -0,3 23T1 31-jul.
PIB de Francia -7,7 6,4 2,5 0,5 -0,1 0,5 0,2 0 0,2 23T1 28-jul.
PIB de Italia -9 7 3,8 0,9 0,1 1 0,4 -0,1 0,6 23T1  31-jul.
Mensual 2020 2021 2022 ene-23 feb-23 mar-23 abr-23 may-23  jun-23 ult.dato Prox

Produccion industrial de la zona euro -7,7 8,9 2,3 1 2 -1,4 0,2 - - abr.23  13-jul.
Produccion construccién zona euro -5,2 6,1 2,4 0,5 2,1 -0,7 0,2 - - abr.23  19-jul.
Matriculaciones de la zona euro -24,2 -3 43 12,1 11,5 30,7 19,2 20 - may.23  19-jul.
Comercio de mercancias global 5,1 10,4 3,2 -1,2 -2,4 0,8 -0,8 - - abr.23  25-jul.
Importaciones de la zona euro -11 22 38,1 7,3 1,9 -9,2 -9,5 - - abr.23  14-jul.
Exportaciones de la zona euro -9,4 142 18,2 7,5 7,5 7,4 11 - - abr.23  14-jul.
Confianza consumidor zona euro -142 75 -21,9 -20,6 -19  -19,1 -175 -17,4 -16,1  jun.23  20-jul.
PMI compuesto de zona euro 44 549 514 50,3 52 53,7 54,1 52,8 50,3 jun.23 5-jul.
PMI compuesto de Alemania 46,4 553 504 49,9 50,7 52,6 54,2 53,9 50,8 jun.23 5-jul.
PMI compuesto de Francia 43,5 53,8 52,7 49,1 51,7 52,7 52,4 51,2 47,3  jun.23 5-jul.
PMI compuesto de ltalia 41,8 54,7 50,3 51,2 52,2 55,2 55,3 52 - may.23 5-jul.
PMI compuesto de EE.UU. 48,8 59,7 50,7 46,8 50,1 52,3 53,4 54,3 53  jun.23 6-jul.
PMI compuesto de China 51,4 52 48,2 51,1 54,2 54,5 53,6 55,6 - may.23 5-jul.
PMI servicios de zona euro 425 53,6 52,1 50,8 52,7 55 56,2 55,1 52,4  jun.23 5-jul.
PMI servicios de Alemania 446 53,1 51,1 50,7 50,9 53,7 56 57,2 54,1  jun.23 5-jul.
PMI servicios de Francia 42,8 53,8 53,7 49,4 53,1 53,9 54,6 52,5 48  jun.23 5-jul.
PMI servicios de ltalia 40 52,7 50,7 51,2 51,6 55,7 57,6 54 - may.23 5-jul.
PMI servicios de EE.UU. 48,7 60,2 50,5 46,8 50,6 52,6 53,6 54,9 54,1  jun.23 6-jul.
PMI servicios de China 51,1 52,8 48,2 52,9 55 57,8 56,4 57,1 - may.23 5-jul.
PMI manufacturas de zona euro 48,6 60,2 52,1 48,8 48,5 47,3 45,8 44,8 43,6  jun.23 3-jul.
PMI manufacturas de Alemania 49,1 616 51,8 47,3 46,3 44,7 445 43,2 41 jun.23 3-jul.
PMI manufacturas de Francia 47,8 56,7 51,8 50,5 47,4 47,3 45,6 45,7 455  jun.23 3-jul.
PMI manufacturas de ltalia 48,2 60,3 51,5 50,4 52 51,1 46,8 45,9 - may.23 3-jul.
PMI manufacturas de EE.UU. 50,1 60,1 534 46,9 47,3 49,2 50,2 48,4 46,3  jun.23 3-jul.
PMI manufacturas de China 51,1 50,8 49,1 49,2 51,6 50 49,5 50,9 - may.23 3-jul.
CLI de Francia 97,3 100,7 99,6 98,4 98,3 98,2 98,1 97,9 - may.23 5-jul.
CLI de Alemania 97,6 101,8 99,8 99 99,3 99,4 99,5 99,6 - may.23 5-jul.
CLI de Italia 97,3 102,5 99,1 97,9 98,1 98,3 98,4 98,4 - may.23 5-jul.
CLI de EE.UU. 97,7 101 99,8 98,9 98,8 98,8 98,7 98,7 - may.23 5-jul.
Sentimiento Econémico zona euro 88 110,7 101,9 99,6 99,3 98,9 98,9 96,4 95,3 jun.23  28-jul.
Sentimiento Econémico Alemania 91,2 110 101,6 97,8 97,7 97,5 98,3 95,3 93,4 jun.23  28-jul.
Sentimiento Econémico Francia 89,3 107,7 101,7 98,4 97,2 97,5 93,3 95,6 96,4 jun.23  28-jul.
Sentimiento Econémico ltalia - 110,7 102,7 102,6 102,6 104,4 104,6 102,3 101,2  jun.23  28-jul.
Subsidios desempleo EE.UU (miles) 1378 457,3 2139 1995 218,55 239,2 239,3 229,8 - may.23 6-jul.
IPCA de zona euro 0,3 2,6 8,4 8,6 8,5 6,9 6,9 6,1 55 jun.23  19-jul.
IPC de EE.UU. 1,2 4,7 8 6,4 6 5 4,9 4 - may.23 12-jul.

Fuentes: Producciéon y demanda: INE, MAETD, Agencia Tributaria, Comisién Europea, REE, ANFAC, CIS, BdE, Markit. Sector exterior: Agencia
Tributaria, BAE. Mercado laboral: INE, Seguridad Social, SEPE. Precios y salarios: INE, Eurostat, MTES. Sector publico: BdE, IGAE y Seguridad Social.
Economia Internacional: Reuters, IHS Markit, Eurostat, DOL, BLS, INSEE y DESTATIS.



