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Resumen ejecutivo

El déficit puablico cerré 2022 en el 4,8%, una disminucion de mas de dos puntos respecto al afio anterior.
A comienzos de 2023, las hipotecas recuperaron el crecimiento en enero y la economia espafiola registré
una elevada capacidad de financiacion, mientras que las ventas del comercio minorista y el crédito nuevo
retrocedieron en febrero. En marzo, el sentimiento econémico mejora, pero la confianza del consumidor
retrocede, y la inflacion cae al 3,3% interanual, segun el avance de IPC (6,9% la de la zona euro).

Economia espafiola

La estimacién preliminar del IPC de Espafa
refleja un descenso de la inflacién de 2,7 puntos
en marzo, hasta el 3,3% interanual, por la caida
de los precios energéticos, a lo que se suma un
fuerte efecto base asociado a la subida un afio
antes por la invasiéon de Ucrania.

En cuanto a los otros indicadores relativos al mes
de marzo, destaca la confianza de los
consumidores que se deterioro.

En febrero, el comercio minorista retrocedio
ligeramente, tras seis meses de avances, el
crédito nuevo se contrajo y las pernoctaciones
extrahoteleras siguieron superando niveles pre-
COVID.

En enero, los visados de direccion de obra
moderaron su caida, mientras que las hipotecas
sobre viviendas tuvieron un comportamiento
mejor al habitual en enero. Por otra parte, destaca
la balanza de pagos, que obtuvo una amplia
capacidad de financiacion, frente a la necesidad
habitual para un mes de enero, gracias tanto al
saldo turistico como al no turistico.

En 2022, el déficit pablico se situ6 en el
-4,8% del PIB, una moderacion de mas 2 puntos
respecto al afio anterior. Por su parte, la deuda
publica cay6 hasta el 113,2% del PIB. En ambos
casos las cifras finales han resultado mas
moderadas que las proyectadas en el Plan
Presupuestario publicado en octubre de 2022.

Economia internacional

Desde una perspectiva internacional, destaca en
marzo el dato avance de la inflacién de la zona
euro, que se redujo 1,6 puntos, hasta el 6,9%
interanual debido principalmente a la bajada
intermensual de los precios energéticos que se
unieron a los efectos base derivados de la fuerte
subida observada en marzo de 2022. La
subyacente sube una décima, hasta el 7,5%
interanual. El diferencial favorable de inflacion
armonizada de Espafa (3,1%) frente a la zona
euro se amplia hasta -3,8 puntos. Por su parte, la
inflacién, en Alemania, se redujo -1,3 puntos
hasta el 7,4% interanual.

Respecto a los indicadores cualitativos, el
sentimiento econémico de la zona euro se redujo
marginalmente en marzo, mientras que en
Espafia se mantuvo practicamente estable, con
mejora en la confianza del comercio minorista y
la industria. Por su parte, el PMI compuesto
preliminar de Estados Unidos mejord
marcadamente en marzo, impulsado
principalmente por el sector servicios. En el
mismo mes, mejoran tanto la confianza
empresarial como la del consumidor en
Alemania.

Por ultimo, se ha revisado una décima a la baja
el crecimiento del PIB de Estados Unidos del
cuarto trimestre de 2022, hasta el 0,6%
intertrimestral.
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Indicadores de economia espafiola

2022

El déficit del conjunto de las administraciones
publicas ascendié en 2022 a 63.776 millones de
euros, cifra inferior en 19.170 millones a la de
2021. En términos de PIB, el déficit alcanzé el
-4,8% del PIB, lo que supone una reduccion de
2,1 puntos frente al -6,9% alcanzado el afio
pasado.

Gréfico 1. Saldo presupuestario de AAPP
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La mejora del saldo se explica por el mayor
crecimiento de los ingresos en términos
nominales (+8,1%, -0,75 puntos de PIB) que el
experimentado por los gastos (+3,8%, -2,8
puntos de PIB), a lo que se suma el fuerte
crecimiento del PIB nominal en 2022.

Por el lado de los ingresos, destaca el dinamismo
de los impuestos sobre la renta (+15,1%, +0,5
puntos de PIB) y de los impuestos tipo IVA
(+13,1%, +0,2 puntos de PIB).

Por el lado del gasto, la fuerte caida en términos
del PIB (-2,8 puntos) se explica por los menores
gastos en prestaciones sociales, asi como por el
descenso de las trasferencias de capital, ligadas
a la provision que se hizo en 2021 para los
fallidos de las lineas de avales aprobadas
durante 2020. En sentido contrario, destaca el
aumento del gasto en subvenciones, ligado en
parte a la bonificacién de los carburantes, y en
intereses.

Cuarto trimestre de 2022

La capacidad de financiacion de la economia
espafiola en el cuarto trimestre de 2022 aumento
0,3 puntos con respecto a un afo antes, hasta el
3,4% del PIB, como consecuencia de la mayor
capacidad de financiacién de las sociedades no
financieras, que ha compensado el descenso en
la de las instituciones financieras y la mayor
necesidad de financiacion de las
Administraciones Publicas. Para el total de 2022,
la capacidad de financiacién se situ6 en el 1,5%
del PIB del afio.

Cuadro 1. Capacidad de financiacion (% PIB
trimestral)
(datos brutos por sectores institucionales)

Resp
1974 2074 21T4 22T4 21T4
Total 3,0 2,8 3,1 3,4 0,3
Sociedades no financieras 1,6 0,6 1,8 53 3,5
Instituciones financieras 3,2 3,4 4.6 3,5 -1,1
Administraciones Publicas -5,8 -11,9 -8,4 -10,6
Hogares e ISFLSH 3,9 10,7 5,2 5,2 0,0

Fuente: CTNFSI.
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Asimismo, la tasa de ahorro de los hogares
aumento 5,8 puntos en el cuarto trimestre, hasta
el 9,1% cvec (3,3% en el trimestre anterior). En
el conjunto de 2022, la tasa de ahorro se situ6 en
el 7,2%, frente al 13,8% del afio anterior.

Gréfico 2. Tasa de ahorro de los hogares
(%RBD, cvec)
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Fuente: CTNFSI.

La deuda del total de administraciones
publicas alcanz6 los 1.503 miles de millones de
euros a cierre de 2022, equivalente al 113,2% del
PIB, por debajo del 115,2% previsto en el Plan
Presupuestario publicado en octubre de 2022.

Gréfico 3. Deuda de administraciones publicas
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2 El PIB se toma como suma mdvil de cuatro trimestres,
mientras que la deuda se refiere al final del trimestre.

Respecto al 2021, la ratio de deuda se reduce en
5,1 puntos porcentuales, como resultado de un
avance de la deuda nominal (+5,3%) inferior al
del PIB nominal? (+10%).

Enero de 2023

De acuerdo con la estadistica de Balanza de
Pagos del Banco de Espafia, la economia
espafiola registrd6 en enero una capacidad de
financiacion de 3.707 millones de euros,
superando ampliamente el promedio de 2015-
2019, de -442 millones, y los -2.937 millones
registrados en enero de 2022.

Gréfico 4. Capacidad de financiacion de la
economia espafiola
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Fuente: Banco de Espafia.

Este mejor comportamiento respecto al promedio
de 2015-2019 se debié a un saldo no turistico
menos deficitario de lo habitual (-38 millones de
euros frente a -1.532 millones como promedio del
mismo mes en 2015-2019) y a un superavit
turistico  significativamente mayor (+3.029
millones frente al +2.015 habitual), resultado de
unos ingresos un 27% superiores y unos pagos
un -12% inferiores. Asimismo, el superavit
obtenido en la balanza de rentas, de 283
millones, fue muy superior al habitual (-1.053
como promedio en 2015-2019) y la cuenta de
capital también registré un dato mas favorable


https://portal.mineco.gob.es/es-es/economiayempresa/EconomiaInformesMacro/Paginas/BoletinSemanal0.aspx
https://portal.mineco.gob.es/es-es/economiayempresa/EconomiaInformesMacro/Paginas/BoletinSemanal0.aspx
https://portal.mineco.gob.es/es-es/economiayempresa/EconomiaInformesMacro/Paginas/BoletinSemanal0.aspx

Ministerio de Asuntos Econdmicos y Transformacion Digital
Secretana de Estado de Economia yApoyo a la Empresa
Direccion General de Anslisis Macrosconomics

(+432 millones frente a +128 en el promedio de
2015-2019), gracias a los elevados ingresos
procedentes de la Union Europea.

Las hipotecas constituidas sobre viviendas
alcanzaron en enero un total de 37.435
inscripciones, por encima del promedio en los
meses de enero del periodo 2015-2019 (27.747),
lo que se traduce en un aumento interanual del
2.9%, frente a la caida del -8,8% del mes
anterior. Respecto al mes previo, se produce un
incremento del 24,5%, tras los retrocesos de los
tres meses precedentes, si bien inferior al
promedio en los meses de enero de 2015-2019
(40,7%).

El tipo de interés medio fue del 2,65%, superior
al de diciembre (2,46%) y al de hace un afio
(1,85%). Mas del 67% de las hipotecas sobre
viviendas se constituy6 a tipo fijo y casi el 33%
restante a tipo variable.

Las comunidades con mayor namero de
hipotecas constituidas, Andalucia y Catalufia,
que acumularon en enero casi el 40% del total
nacional, registraron aumentos respecto al afio
pasado del 4,8% y 17,9%, respectivamente,
mientras que la tercera con mayor peso, Madrid,
se redujo un -10,7%.

Gréfico 5. Hipotecas constituidas sobre viviendas
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enero una caida interanual del -13,2%, inferior en
3 puntos a la del mes anterior (-16,2%), como
consecuencia del tono menos contractivo del
componente residencial (-9%, frente al -14% del
mes precedente), mientras que el no residencial
retrocedi6 a mayor ritmo (-25,4%). En tasa
intermensual, se incremento un 12,1%, en linea
con el avance promedio de los meses de enero
del periodo 2016-2022 (12,4%).

Asimismo, el nimero de viviendas de obra nueva
se redujo un -5,3% interanual, 5,8 puntos menos
que en diciembre (-11,1%).

Gréfico 6. Superficie a construir (visados)
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El saldo presupuestario de Administraciones
Publicas sin Corporaciones Locales (AAPP
sin CCLL) acumulado hasta enero se situ6 en el
-0,4% del PIB, mejorando una décima respecto
al déficit anotado un afio antes y al de 2019.

Por el lado de los ingresos, se observa un
crecimiento del +8,5% respecto al mismo periodo
de 2022 (+0,1 puntos de PIB) destacando las
cotizaciones sociales, mientras que la
recaudacion de los impuestos indirectos
disminuye en términos interanuales debido a la
rebaja del IVA.

Por el lado del gasto, se observa un crecimiento
considerable en términos nominales (+4,0%),
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pero su peso en PIB se mantiene, sobresaliendo
el incremento del gasto en prestaciones sociales
(+9,3%), ligado a la revalorizacion de las
pensiones del 8,5%, y en remuneracion de
asalariados (+4,8%), afectado por la subida del
2,5% en las retribuciones del empleo publico
acordada para el afio en curso.

Por subsectores, la mejora es generalizada,
destacando la reduccion del déficit de la
administracion central (+0,06 puntos de PIB),
seguida de la administracién regional (+0,03
puntos) y la Seguridad Social (+0,02 puntos).

Respecto a 2019, el déficit se sitha en un nivel
ligeramente inferior (-0,36% frente a -0,44% del
PIB en enero de 2019), pero con unos niveles de
ingresos y de gastos superiores (+0,3 y +0,2
puntos de PIB respectivamente).

Gréfico 7. Saldo presupuestario de AAPP sin CCLL
(% PIB en meses de enero)
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Con informacién de un mes mas, el saldo
presupuestario del Estado alcanz6 los -9.181
millones de euros, equivalente al -0,7% del PIB,
mejorando dos décimas respecto al déficit
anotado un afio antes y tres respecto al
registrado en 2019 (-1,0% del PIB).

Por ultimo, el saldo de la Seguridad Social
acumulado hasta febrero alcanza los 319
millones de euros, equivalente al 0,02% del PIB,
mejorando ligeramente respecto a la ratio

registrada un afio antes (0,03% del PIB). Esta
mejora se ha producido a pesar del incremento
de las pensiones de jubilacion (+0,11 puntos),
que han sido compensadas por las mayores
cotizaciones sociales (+0,16 puntos).

Febrero de 2023

El indice de comercio minorista, corregido de
calendario, se incrementdé en febrero el 3,6%
interanual, tasa inferior en 2,5 puntos a la del mes
anterior, debido al tono menos favorable de todos
sus componentes. En particular, destaca la
desaceleracion del equipo personal, que crecio el
11,9%, 10,7 puntos menos que en enero, Yy, en
menor medida, los otros bienes, cuyo aumento,
del 10,1%, fue 1,3 puntos inferior al del mes
anterior, en tanto el equipamiento del hogar y la
alimentacion  presentaron un tono mas
contractivo, con caidas del -2,5% y -2,2%
respectivamente (-1,6% ambos en el mes
previo).

A su vez, el indice general, corregido ademas de
estacionalidad, descendié en febrero un -0,3%
intermensual, tras seis meses de avances
ininterrumpidos. Por componentes, el equipo
personal registré un fuerte retroceso (-9,7%) y los
otros bienes y la alimentacion disminuyeron el
-1,1% vy -0,4% respectivamente, mientras que el
equipamiento del hogar fue la Unica partida que
presentd un comportamiento mas propicio, con
un aumento del 2,1%, frente a las caidas de los
dos meses precedentes.
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Grafico 8. Comercio minorista
(% variacion intermensual, cvec)
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Fuente: INE.

Las pernoctaciones extrahoteleras en febrero
se situaron en 6,1 millones, superando en un 2%
los niveles previos a la pandemia, y empeora
cinco puntos respecto a enero debido tanto al
comportamiento del segmento residente, que
empeora 9 puntos, aunque continGia un 15% por
encima de los niveles previos a la pandemia,
como en menor medida del segmento no
residente, que empeora cerca de 4 puntos,
situandose en niveles equivalentes al 98% de los
alcanzados antes de la pandemia.

Grafico 9. Pernoctaciones extrahoteleras
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El crédito nuevo se contrajo en febrero un
-15,9% interanual, tras el crecimiento registrado
un mes antes del +6,0%. El crédito a empresas,
gue supone un 77% del total, descendié un
-17,5% (+7,7% en enero), igual que el crédito a
hogares, que cay6 un -10,7% (+1,0% un mes
antes), debido principalmente a una contraccion
del crédito a la vivienda (-17,5% frente a -8,2%
un mes antes), encadenando ya tres meses
consecutivos de caidas. Asimismo, se contrajo
el crédito a hogares para otros fines (-13,0%
frente a +9,2% un mes antes) y se desaceler6 el
destinado a consumo (+4,0% frente a +16,8% un
mes antes), afectado por un efecto base.

En términos intermensuales, el crédito total cayo
en un -7,6%, una tasa desfavorable en
comparacion a la habitual de acuerdo con la
estacionalidad de la serie (tasa promedio del
mismo mes en 2015-2019 de +1,7%).

Gréfico 10. Crédito nuevo
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Fuente: Banco de Espafia.

Marzo de 2023

El indice de precios de consumo preliminar
registra en marzo una variacion intermensual del
0,4%, en linea con lo observado en meses de
marzo de 2015-2019 (+0,4%). Por partidas, el
INE destaca las caidas de los precios de
electricidad y carburantes. ElI componente
subyacente del IPC sigue manteniendo la
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presion alcista, con una subida del 0,7%
intermensual (0,5% en 2015-2019).

En términos interanuales, la inflacion general cae
2,7 puntos, hasta el 3,3%, influyendo un efecto
base asociado a la intensa subida un afio antes.
Por partidas, el INE apunta principalmente a la
caida de la electricidad y los carburantes, frente
al incremento de un afio antes. La subyacente
cae una décima, hasta el 7,5%, también afectada
por efectos base.

La tasa de inflacion general se descompone en
-2,5 puntos de energia y alimentacion no
elaborada (0,02 puntos en febrero) y 5,8 puntos
de subyacente (6 puntos en febrero).

Grafico 11. IPC general y componentes
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Fuente: INE. Version interactiva.

El indice de confianza del consumidor,
elaborado por el CIS, descendié en marzo, -4,2
puntos, hasta los 67,4 puntos, por debajo de los
niveles previos a la invasion rusa en Ucrania
(cercanos a los 90 puntos). Esta caida se debi6
a la peor valoracion de sus dos componentes, el
de expectativas (-3,9 puntos hasta 80,1), y el de
situacion actual (-4,4 puntos, hasta 54,8).
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Gréfico 12. Confianza del consumidor
(nivel > 100 indica una percepcion positiva)
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Fuente: CIS. Version interactiva.
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Indicadores de economia internacional

Cuarto trimestre de 2022

En la tercera estimacion del crecimiento del PIB
de Estados Unidos, se ha revisado una décima
a la baja el crecimiento del cuarto trimestre, hasta
el 0,6% intertrimestral, manteniendo inalterado el
crecimiento del PIB para el conjunto del afio 2022
en el 2,1%, respecto a 2021.

Grafico 13. PIB Estados Unidos
(% variacion intertrimestral)
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Fuente: BEA. Version interactiva.

Marzo de 2023

El sentimiento econdmico de la zona euro se
redujo marginalmente en marzo (-0,3 puntos
hasta 99,3), manteniéndose cercano a su media
a largo plazo. Por componentes se mantienen
practicamente estables la confianza del
consumidor y los servicios, mientras que la
confianza en la industria, en la construccién y en
el comercio minorista empeoran.

Grafico 14. Sentimiento econémico
(media a largo plazo 2000-2022= 100)
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Fuente: Comision Europea. Version interactiva.

Entre los principales paises de la zona euro, se
reduce ligeramente en Alemania (-0,1 puntos),
mientras avanza marcadamente en ltalia (+2
puntos) y en menor medida en Paises Bajos
(+0,9 puntos) y Francia (+0,7 puntos).

En Espafa, el sentimiento econdomico se
mantiene practicamente estable en marzo (+0,1
puntos, hasta 99,7), con un mejor
comportamiento en el comercio minorista y la
industria mientras que la confianza en los
servicios, en la construccion y del consumidor
empeoran, situandose esta Ultima aun en niveles
alejados de los alcanzados en los meses previos
al inicio de la guerra de Ucrania.
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Gréfico 15. Componentes seleccionados del
sentimiento econdmico de Espafia
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Fuente: Comision Europea.

Por su parte, en Estados Unidos, el PMI
compuesto preliminar de marzo mejord
notablemente, +3,2 puntos, hasta 53,3, el mayor
nivel de los ultimos diez meses, sefialando una
amplia expansion de la actividad econdmica.
Dicha mejora fue impulsada principalmente por el
sector servicios, en el que los nuevos pedidos
aumentaron por primera vez desde septiembre
de 2022.

Grafico 16. PMI compuesto de Estados Unidos
(nivel > 50 indica expansion)
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Fuente: S&P Global.

El indice de precios de consumo de la zona
euro segun el avance de Eurostat aumentd en
marzo un 0,9% intermensual, incremento dos
décimas inferior que el observado en el promedio
de meses de marzo del periodo 2015-2019
(+1,1%) y 1,5 puntos por debajo de la subida del
2,4% observada en 2022.

Esta favorable evolucién es el resultado del
comportamiento de los productos energéticos,
gue caen un -2,2% intermensual y, en menor
medida, de la subyacente, que crece un 1,2%,
una décima por debajo de la media de meses de
marzo de 2015-2019, debido a los bienes
industriales no energéticos (+2,4% frente a
+3,4% en el mismo periodo de 2015-2019). Los
alimentos elaborados y los servicios, en cambio,
siguen mostrando tasas intermensuales
elevadas (+1,1% y +0,6%, respectivamente).
Asimismo, los alimentos sin elaborar crecen por
encima de lo habitual (+1,9%, el mayor de la serie
histérica en un mes de marzo, frente a una caida
del -0,7% en el mismo periodo de 2015-2019).

En términos interanuales, la inflacion general se
redujo 1,6 puntos, hasta el 6,9% debido
principalmente a la bajada intermensual de los
precios energéticos que se unieron a los efectos
base derivados de la fuerte subida observada en
marzo de 2022.

La subyacente (7,5% interanual, una décima més
que en febrero) explica la mayor parte de la
inflacibn general, 6,2 puntos (igual que en
febrero), seguida de los alimentos no elaborados,
gue contribuyen en siete décimas (también
mantienen la contribuciéon de febrero) mientras
gue la energia tiene una contribucién nula frente
al 1,6 en febrero.

Por paises, la inflacién armonizada se sitia en el
7,8% en Alemania, 6,6% en Francia, el 8,2% en
Italia y el 3,1% en Espafia, que se encuentra
entre las menores de la zona euro.

El diferencial favorable de inflacion armonizada
de Espafia (3,1%) frente a la zona euro se amplia
1,3 puntos, hasta -3,8 puntos (-2,5 puntos en
febrero).
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Gréfico 17. IPC de la zona euro

(% var. interanual, marzo es preliminar)
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Fuente: Eurostat. \Version interactiva.

La inflacién en Alemania se reduce 1,3 puntos
en marzo, hasta el 7,4% interanual, anotando la
menor tasa desde agosto de 2022, segun el
avance publicado por Destatis.

Grafico 18. IPC de Alemania

(% variacién interanual)
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Fuente: Destatis. Version interactiva.

La confianza empresarial de Alemania mejora
marcadamente en marzo (+2,2 puntos, hasta
93,3), encadenando cinco meses de aumento. La
mejora fue impulsada principalmente por el
incremento del componente de expectativas
(+2,8 puntos, hasta 91,2), y en menor medida por
el componente de la situacion actual (+1,5
puntos, hasta 95,4). En la misma linea la
confianza de los consumidores de Alemania
mejora en marzo por quinto mes consecutivo,

+3,2 puntos hasta el nivel -30,6, reafirmando su
progresiva recuperacion, tras el minimo
registrado en octubre.

Gréfico 19. Indicadores de confianza en Alemania
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Fuente: IFO y GfK. Version interactiva.

Las peticiones iniciales de subsidio de
desempleo de Estados Unidos se incrementan
en la cuarta semana de marzo, en +7.000, hasta
un total de 198.000, situdndose en niveles muy
similares a las dos semanas anteriores.

Gréfico 20. Peticiones iniciales de subsidios de
desempleo de EE.UU.
(cvec en miles)
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Fuente: DOL. Version interactiva.
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Anexo. Cuadro resumen de indicadores.

variacién interanual en % e indicadores de confianza en saldo, salvo indicacién contraria

Secretaria de Estado de Economia yApoyo a la Empresa

& Ministeric de Asuntos Econdmicos y Transformacion Digital
<

Producciéon y demanda

Var.intertrimestral 2020
PIB volumen encadenado -11,3

- Demanda nacional, contribucién -9,1

- Demanda externa, contribucion -2,2
indice de confianza empresarial -19,6
Mensual 2020
indice de produccién industrial -9,6
Consumo de energia eléctrica peninsular -4,8
Produccion de vehiculos automéviles -19,7
Sociedades mercantiles -15,7
Cifra de Negocios en la Industria -12,1
Cifra de Negocios en Servicios -15,8
indice de comercio minorista -6,9
Ventas en grandes empresas -8,9
Matriculacién de automoviles -32,3
Confianza consumidor CIS 60
Sentimiento Econémico (2000-22=100) 89,9
PMI compuesto 41,5
PMI manufacturas 47,5
PMI servicios 40,3
Indicador compuesto adelantado OCDE 95
Pernoctaciones hoteleras -73,1
Entrada de turistas -77,3
Gasto internacional de turistas -78,5
Llegadas aéreas de pasajeros internacionales -78,2
Compraventas de viviendas -16,9
Consumo aparente de cemento -8,8
Crédito dudoso -11,8
Crédito nuevo 0,1

2021
55
52
0,3

13,2

2021
7,3
2,2
7.4
27,8
16,3
15,9
3,5
6,2
1
83,7
105,1
55,3

2022
55
3,1
2,4
4,9

2022
2,9
-3,8
5,2
-2,1
21,5
20,3
0,9
59
-5,4
67,6
101,3
51,8
51
52,5
99,4
85,6
129,6
149,7
136,2
14,7
-0,8
-10,2
16,5

21T4
2,3

1

1,2
11

oct-22
2,4
-6,4
24,2
-2,7
17
15,6
1,3
4,4
11,7
54,7
98,3
48
447
49,7
98,2
25,4
39,4
48,2
43,6
11,4
-1,3
-13,1
14,5

22T1
0
-0,8
0,8
-2,5

nov-22
-1,4
-7,7
16,9
6,6
13,1
13,9
-0,7
1,9
10,3
60,5
96,5
49,6
457
51,2
98,2
17,8
29,2
43,1
33,5
10,8
-0,6
-13,7
13

2272
2,2
1,4
0,9

-4

dic-22
1,4
7.8
18,9
-1,6
15,7
13,9
5,1
32
-14,1
68
98,8
49,9
46,4
51,6
98,2
25,6
39,9
48,1
47,7
-10,2
-6,9
-17,9
12,3

2273
0,2
11

-1
7,5

ene-23
-0,7
-4,8
8,1
15,6
10,3
11,8
6,1
2
51,4
73
101,6
51,6
48,4
52,7
98,2
46,4
65,8
71,7
77,9
6,6
2,3
-18
6

2274
0,2
-0,8
1
-2,9

feb-23

-1,2
19,7

-15,9

23T1

ult.dato
22T4
22T4
22T4
23T1

ult.dato
ene.23
feb.23
feb.23
ene.23
ene.23
ene.23
feb.23
ene.23
feb.23
mar.23
mar.23
feb.23
feb.23
feb.23
feb.23
feb.23
ene.23
ene.23
feb.23
ene.23
feb.23
ene.23
feb.23

Sector Exterior

Trimestral (% PIB) 2020
Capacidad financiacion economia (BP) 11
Saldo comercial de mercancias -1,2
Mensual 2020
Exportacion de mercancias -9,3
Importacién de mercancias -12

2021
1,9
-2,2

2021
11,6
11,5

2022
15
51

2022
3,9
7.4

2173
2,5
-2,6

ago-22
13,8
11,8

21T4
31
-3,9

sep-22
2,4
31

22T1
-0,9
-5

oct-22
-1,4
1,6

2272
1.3
-5

nov-22
4
-2,5

22T3
1.8
-6,5

dic-22
1,4
-3,2

22T4
3,4
-4,1

ene-23
3
-5,2

ult.dato
22T4
22T4

ult.dato
ene.23
ene.23

Trimestral 2020
Ocupados -2,9
Desempleados 8,7
Activos -1,3
Tasa de Desempleo 15,5
Mensual 2020
Afiliados a la Seguridad Social -2,1
Trabajadores en ERTE (nivel en miles) -
Afiliados netos de ERTE -8,4
Paro registrado 17,8

de Andlisis Macroeconémico

D.
S. G. de Previsiones Econémicas

G.
G.

2021
3
-2,9
2,1
14,8

2021
2,5
448
7,1
-3,9

2022
31
-11,8
0,9
12,9

2022
3,9
a7
6,1
-16,9

2173
4,5
-8,2
2,4
14,6

sep-22
3,3
23,3
4.5
-9,7

21T4
4,3
-16,6
1
13,3

oct-22
3

21,2
3,9
-10,5

22T1
4,6
-13,1
1,7
13,6

nov-22
2,7
23,6
3,3
-9,5

22T2
4
-17,6
0,7
12,5

dic-22
2,4
21,4
2,9
-8,6

22T3
2,6
-12,8
0,3
12,7

ene-23
2,3
19,3
2,9
-6,9

22T4
1,4
-2,6
0,9
12,9

feb-23
2,4
18,3
2,9
-6,4

ult.dato
22T4
22T4
22T4
22T4

ult.dato
feb.23
feb.23
feb.23
feb.23
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Fiscal y financiero (% PIB

Trimestral

Ejecucion AAPP total

Deuda AAPP

Deuda consolidada del sector privado
Riqueza financiera neta de hogares

Mensual

Saldo del Estado

Saldo de la SS

Saldo de las AAPP sin CCLL

2020
-10,1
120,4
148,1
159,8

2020
-7,55
-2,53
-10,37

2021

-6,9
118,3
139,1
160,2

2021
-6,16

-1
-7,16

2022
-4,8
1132

2022
-3,31
-0,45
-4,68

21T3

-4,6
121,9
142,5
159,9

sep-22
-1,42
-0,01
-1,76

21T4

-6,9
118,3
139,1
160,2

oct-22
-1,63
0,44
-1,47

22T1

-0,5
117,4
135,2
154,4

nov-22
-2,29
0,45
-2,24

22T2

-2,6
116,1
132,4
149,4

dic-22
-3,31
-0,45
-4,68

2273

-2
115,6
128,6
142,9

ene-23
-0,27
-0,02
-0,36

22T4
-4,8
113,2

feb-23
-0,66

ult.dato
22T4
22T4
2273
2273

ult.dato

feb.23
ene.23
ene.23

Precios y costes

Trimestral

Deflactor del PIB

indice Coste laboral armonizado por hora
Coste laboral por trabajador

indice precios de la vivienda

Valor tasado de la vivienda

Mensual

IPC (indice de precios de consumo)
IPC Subyacente

Diferencial IPCA Espafia-zona euro
indice de competitividad

2020
12
4,5

-2,2
21
-1.1

2020
-0,3
0,7
-0,6
-0,6

2021
2,3

0

59
3,7
2,1

2021
31
0,8
0,4
0,4

2022
4,3
2,6
4,2
7,4

5

2022
8,4
5,2

-0,1
-0,8

2173
2,2
1,2
4,9
4,2
2,6

oct-22
7,3
6,2
-3,3
-3,5

21T4
38
08
4,4
6,4
4,4

nov-22
6,8

6,3
-3,4

-3

22T1
3,6
1,9
4,7
8,5
6,7

dic-22
5,7

7

-3,7
-3,1

2272
4,1
2,3
3,8

8
55

ene-23
59

75
-2,7
-1,7

22T3
4,3
2,9

4

7,6
4,7

feb-23
6

7,6
-2,5
-1,6

22T4
51
3,3
4,2
55
3,3

mar-23
3,3

7,5
-3,8

ult.dato
22T4
22T4
22T4
22T4
22T4

ult.dato
mar.23
mar.23
mar.23

feb.23
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Var.intertrimestral 2020 2021 2022 21T3 21T4 22T1 22T2 22T3 22T4 ult.dato
PIB de Zona Euro -6,3 53 3,5 2,3 0,6 0,6 0,9 0,4 0 2274
PIB de Alemania -4,1 2,6 1,9 0,8 0 0,8 0,1 0,5 -0,4 2274
PIB de Francia -7,9 6,8 2,6 3,3 0,6 -0,2 0,5 0,2 0,1 22T4
PIB de Italia -9 7 3,8 2,9 0,9 0,1 1 0,4 -0,1 22T4
Mensual 2020 2021 2022 oct-22 nov-22 dic-22 ene-23 feb-23 mar-23 ult.dato
Produccion industrial de la zona euro -7,7 8,9 2,2 4,3 3,6 -2,1 0,9 - - ene.23
Produccién de la construccién de la zona euro -5,3 6,1 2,4 0,7 1,4 -0,6 0,9 - - ene.23
Matriculaciones de la zona euro -24,2 -3 -4,3 13,3 18,2 14,4 12,1 115 - feb.23
Comercio de mercancias global -5,1 10,5 3,3 3,3 -1 -3,3 -1,5 - - ene.23
Importaciones de la zona euro 11 22,1 381 32,4 20,7 12,7 7,2 - - ene.23
Exportaciones de la zona euro 95 143 185 18,5 17,4 13,7 8,5 - - ene.23
Confianza del consumidor de zona euro -14,2 -7,5 21,9 -27,4 -23,7 -22 -20,7 -19,1 -19,2 mar.23
PMI compuesto de zona euro 44 54,9 51,4 47,3 47,8 49,3 50,3 52 54,1 mar.23
PMI compuesto de Alemania 46,4 55,3 50,4 45,1 46,3 49 49,9 50,7 52,6 mar.23
PMI compuesto de Francia 43,5 53,8 52,7 50,2 48,7 49,1 49,1 51,7 54 mar.23
PMI compuesto de ltalia 41,8 54,7 50,3 45,8 48,9 49,6 51,2 52,2 - feb.23
PMI compuesto de EE.UU. 48,8 59,7 50,7 48,2 46,4 45 46,8 50,1 53,3 mar.23
PMI compuesto de China 51,4 52 48,2 48,3 47 48,3 51,1 54,2 - feb.23
PMI servicios de zona euro 42,5 53,6 52,1 48,6 48,5 49,8 50,8 52,7 55,6 mar.23
PMI servicios de Alemania 44,6 53,1 51,1 46,5 46,1 49,2 50,7 50,9 53,9 mar.23
PMI servicios de Francia 42,8 53,8 53,7 51,7 49,3 49,5 49,4 53,1 55,5 mar.23
PMI servicios de lItalia 40 52,7 50,7 46,4 49,5 49,9 51,2 51,6 - feb.23
PMI servicios de EE.UU. 48,7 60,2 50,5 47,8 46,2 44,7 46,8 50,6 53,8 mar.23
PMI servicios de China 51,1 52,8 48,2 48,4 46,7 48 52,9 55 - feb.23
PMI manufacturas de zona euro 48,6 60,2 52,1 46,4 47,1 47,8 48,8 48,5 47,1 mar.23
PMI manufacturas de Alemania 49,1 61,6 51,8 45,1 46,2 47,1 47,3 46,3 44,4 mar.23
PMI manufacturas de Francia 47,8 56,7 51,8 47,2 48,3 49,2 50,5 47,4 47,7 mar.23
PMI manufacturas de ltalia 48,2 60,3 51,5 46,5 48,4 48,5 50,4 52 - feb.23
PMI manufacturas de EE.UU. 50,1 60,1 53,4 50,4 47,7 46,2 46,9 47,3 49,3 mar.23
PMI manufacturas de China 51,1 50,8 49,1 49,2 49,4 49 49,2 51,6 - feb.23
CLI de Francia 97,2 100,6 99,2 98,3 98,2 98 97,8 97,7 - feb.23
CLI de Alemania 97,6 1019 99,8 98,5 98,4 98,4 98,5 98,6 - feb.23
CLI de ltalia 97,3 102,5 98,9 97 96,9 96,9 97 97,1 - feb.23
CLI de EE.UU. 97,6 100,9 99,5 98,7 98,6 98,5 98,5 98,4 - feb.23
Sentimiento Econémico zona euro 88 110,7 101,8 93,8 95,1 97 99,7 99,6 99,3 mar.23
Sentimiento Econémico Alemania 91,2 110 101,6 91,6 93 95,4 98 98 97,9 mar.23
Sentimiento Econémico Francia 89,3 107,7 101,7 96,4 94,6 94,3 98,5 97,3 98 mar.23
Sentimiento Econdmico Italia - 110,7 102,7 95,6 99,9 100,8 102,6 102,6 104,6 mar.23
Subsidios desempleo EE.UU (nivel miles) 1373 472,4 2154 219 229 2176 191,8 193 - feb.23
IPCA de zona euro 0,3 2,6 8,4 10,6 10,1 9,2 8,6 8,5 6,9 mar.23
IPC de EE.UU. 1,2 4,7 8 7,7 7,1 6,5 6,4 6 - feb.23

Fuentes: Produccién y demanda: INE, MAETD, Agencia Tributaria, Comision Europea, REE, ANFAC, CIS, BdE, Markit. Sector exterior: Agencia
Tributaria, BAE. Mercado laboral: INE, Seguridad Social, SEPE. Precios y salarios: INE, Eurostat, MTES. Sector publico: BdE, IGAE y Seguridad Social.
Economia Internacional: Reuters, IHS Markit, Eurostat, DOL, BLS, INSEE y DESTATIS.



